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EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2019/876 2022/EES/29/03

fra 20. mai 2019

um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar vogunarhlutfall, hlutfall stédugrar
fjarmognunar, kréfur um eiginfjargrunn og hafar skuldbindingar, Gtlanadhattu métadila,
markadsaheettu, dheettuskuldbindingar gagnvart midleegum mdtadilum, dhaettuskuldbindingar
gagnvart sjodum um sameiginlega fjarfestingu, stérar ahaettuskuldbindingar, skyrslugjafarskyldu
og birtingarkrofur og reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evrépusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af &liti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af liti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1

2)

[ kjolfar fjarméalakreppunnar sem reid yfir 4 runum 2007-2008 gerdi Sambandid verulegar endurbaetur 4 lagaramma
sinum um fjarmalapjonustu til pess ad efla vidnamspratt fjarmalastofnana sinna. bessar endurbetur voru grundvalladar &
alpjédlegum stéolum sem Baselnefndin um bankaeftirlit (e. Basel Committee on Banking Supervision (BCBS))
sampykkti 2010 og pekktir eru sem Basel 11l ramminn. Ein peirra mérgu radstafana sem endurbdtapakkinn fél i sér var
sampykkt reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (4) og tilskipunar Evrdpupingsins og radsins
2013/36/ESB(5) sem styrktu varfaerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki (stofnanir).

prétt fyrir ad endurbaeturnar hafi eflt stédugleika fjarmalakerfisins og aukid pol pess gegn mérgum tegundum mégulegra
afalla og kreppa i framtidinni toku peer ekki & 6llum peim vandamalum sem greindust. Helsta astedan fyrir pvi var ad
peir adilar sem settu alpjédlegu stadlana, s.s. Baselnefndin um bankaeftirlit og radgjafarnefndin um fjarmalastddugleika
(e. Financial Stability Board ((FSB)) hoéfou & peim tima ekki lokid vinnu sinni vid ad finna alpjodlega sampykktar
lausnir & pessum vandamalum. NG pegar lokid hefur verid vid mikilveegar viobotar endurbaetur atti ad takast & vid pau
vandamal sem enn eru dleyst.

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 150, 7.6.2019, bls. 1. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 301/2021 fra
29. oktober 2021 um breytingu & I1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(t) Stjtie. ESB C 34, 31.1.2018, bls. 5.

(» Stjtid. ESB C 209, 30.6.2017, bls. 36.

(3) Afstada Evrépupingsins fra 16. april 2019 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 14. mai 2019.

(#) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.575/2013 fra 26. jani 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtido. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

(5) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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3) [ ordsendingu sinni fra 24. névember 2015 undir heitinu ,,Ad koma sambandi bankamala endanlega 4“ vidurkenndi
framkveemdastjérnin ad porf veeri & pvi ad draga frekar Ur ahattu og skuldbatt sig til ad leggja fram tillégu ad nyrri
16ggjof sem myndi byggja & alpjodlega sampykktum stodlum. Radid vidurkenndi einnig pérfina & frekari raunverulegum
lagalegum radstéfunum til ad draga Gr ahattu i bankageiranum i nidurstédum sinum fra 17. jani 2016 og jafnframt
Evrépupingid i alyktun sinni fra 10. mars 2016 um bankamal Sambandsins - Arsskyrsla 2015 (6).

4) Raostafanir til ad draga Ur ahettu @ttu ekki adeins ad styrkja vidnamsprétt evropska bankakerfisins og traust
markadanna a pvi heldur einnig ad mynda grundvall fyrir frekari framférum vid ad fullgera samband bankamala. bessar
radstafanir atti einnig ad skoda med tilliti til almennari askorunar sem efnahagslif Sambandsins stendur frammi fyrir,
einkum pess ad porf er & ad studla ad auknum vexti og atvinnu & timum Gvissu i efnahagsmalum. I pessu tilliti hefur
verid haft frumkvadi ad ymsum stérum stefnumalum, s.s. fjarfestingaraztlun fyrir Evrépu og sambandi fjarmagns-
markaoda til ad styrkja efnahag Sambandsins. bvi er mikilvaegt ad allar radstafanir til ad draga Ur ahettu tengist a
samremdan hatt pessum stefnufrumkvadum sem og vidtaekari nylegum umbétum i fjarmalageiranum.

5) Akvadi pessarar reglugerdar attu ad vera jafngild alpjodlega sampykktum stédlum og tryggja &framhaldandi jafngildi
milli tilskipunar 2013/36/ESB, reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og Basel 111 rammans. Adlaganirnar sem midast vid ad
endurspegla sérstaka eiginleika Sambandsins og almennari politisk sjonarmid attu ad vera takmarkadar ad pvi er vardar
umfang og gildistima til pess ad skada ekki almenna skilvirkni varfeernirammans.

6) Nugildandi radstafanir til ad draga Ur ahettu, einkum kréfur um skyrslu- og upplysingagjof atti einnig ad beeta til ad
tryggja ad haegt sé ad beita peim & hofstilltari hatt og ad peer skapi ekki of mikid alag ad pvi er vardar hlitingu, einkum
fyrir litlar og einfaldari stofnanir.

7) Markviss einféldun & kréfum ad pvi er vardar beitingu medalhofsreglunnar kalla & ndkvaema skilgreiningu & litlum og
einfoldum stofnunum. Eitt algilt hamark tekur i sjalfu sér ekki mid af sérstokum eiginleikum landsbundinna banka-
markada. bar af leidandi er naudsynlegt ad adildarrikin geti ad eigin akvordun adlagad hamarkid ad innlendum
adsteedum og faert pad nidur ef vid 4. Par sem sterd stofnunar er i sjalfu sér ekki afgerandi fyrir dhaettusnid hennar er
einnig naudsynlegt ad beita vidbdtar eigindlegum vidmidunum sem tryggja ad stofnun sé eingdngu talin vera litil og
einfold stofnun og geti nytt sér hoflegri reglur ef hin uppfyllir allar videigandi vidmidanir.

8) Vogunarhlutfoll studla ad pvi ad vidhalda fjarmalastddugleika med pvi ad virka sem varnagli (e. backstop) fyrir
ahaettumidadar eiginfjarkrofur og takmarka uppséfnun 6hdéflegrar skuldsetningar medan uppgangur er i efnahagslifinu.
Baselnefndin um bankaeftirlit hefur endurskodad alpjédlega stadalinn um vogunarhlutfallid til pess ad skilgreina nanar
tiltekna peetti vid Gtferslu & pessu hlutfalli. Adlaga tti reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad endurskodudum stadli til ad
tryggja jofn samkeppnisskilyrdi & alpjodavettvangi fyrir stofnanir sem hafa stadfestu innan Sambandsins en sem starfa
utan pess og til ad tryggja ad petta vogunarhlutfall verdi afram skilvirk vidbot vid aheettutengdar krofur um eiginfjar-
grunn. bvi @tti ad innleida krofu um vogunarhlutfall sem vidbot vid ntverandi kerfi fyrir skyrslu- og upplysingargjof ad
pvi er vardar vogunarhlutfallid.

9) Til pess ad hindra ekki ad naudsynjalausu Gtlan stofnana til fyrirteekja og einkaheimila og til ad koma i veg fyrir
oOzskileg neikveed ahrif & seljanleika & markadi etti ad fastsetja kréfuna um vogunarhlutfallid pannig ad pad virki sem
trdverdugur varnagli gagnvart heettunni & of mikilli vogun an pess ad draga ar hagvexti.

10)  Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska bankaeftirlitsstofnunin) sem komid var & fot med reglugerd Evrdpupingsins og
raddsins (ESB) nr. 1093/2010 (7) komst ad peirri nidurstddu i skyrslu sinni fra 3. 4gust 2016 um kréfuna um vogunar-
hlutfallid ad vogunarhlutfall eiginfjarpattar 1 kvardadur vid 3% fyrir allar tegundir lanastofnana myndi virka sem
traverdugur varnagli. Baselnefndin um bankaeftirlit sampykkti einnig & alpjédavisu kréfuna um 3% vogunarhlutfallid.
pvi atti ad kvarda krofuna um vogunarhlutfall vid 3%.

(6) Stjtid. ESB C 50, 9.2.2018, bls. 80.

(") Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

Krafan um 3% vogunarhlutfall myndi pvi hefta akvedin vidskiptalikbn og atvinnugreinar meira en énnur. Einkum
myndu almennar lanveitingar fra opinberum préunarbdnkum og Gtflutningslan sem njéta opinbers studnings verda fyrir
otilhlydilegum ahrifum. bvi atti ad adlaga vogunarhlutfallid fyrir pessar tegundir af aheettu. bvi @tti ad setja skyrar
vidmidanir sem studla ad pvi ad fastsetja opinbert umbod slikra lanastofnana sem skulu na yfir petti & bord vid
stofnsetningu peirra, tegund starfsemi peirra, markmid og abyrgdarfyrirkomulag opinberra adila og takmarkanir a
innlanastarfsemi. Form og hattur stofnsetningar slikra lanastofnana etti p6 afram ad vera had akvérdéun rikis,
héradsstjornar eda stadaryfirvalds hvers adildarrikis og getur falist i pvi ad slik opinber yfirvold komi a fét nyrri
lanastofnun, kaupi eda taki hana yfir, p.m.t. med eftirgjof og ef um er ad reeda skilamedferd, a fyrirliggjandi stofnun.

Vogunarhlutfall atti ekki heldur ad hindra stédustofnunarpjonustu stofnana til handa vidskiptavinum sinum. bvi etti
upphafstryggingin fyrir midlaegt stéoustofnud afleiduvidskipti sem stofnanir taka vid fra vioskiptavinum sinum og koma
afram til midlaegra métadila ad vera Gtilokud fra slikri heildarmeelisteerd aheettuskuldbindingar.

i sérstékum adstedum sem réttleeta Gtilokun tiltekinna ahaettuskuldbindinga gagnvart sedlabénkum fra vogunar-
hlutfallinu og til ad audvelda framkvemd stefnu i peningamalum ettu logbeer yfirvold ad geta Gtilokad timabundio
slikar &hattuskuldbindingar fra heildarmelisteerd ahaettuskuldbindingar. | pessu skyni attu pau ad lysa pvi yfir
opinberlega, ad h6fdu samradi vio viokomandi sedlabanka, ad slikar sérstakar adstedur séu fyrir hendi. Endurkvarda
&tti vogunarhlutfallid hlutfallslega til ad vega upp & moti ahrifum atilokunarinnar. Slik endurkvérdun etti ad tryggja
Gtilokun alls sem stofnad geeti fjarmalastodugleika i heettu og hefdi &hrif & vidkomandi bankageira og vidhalda
panpolinu sem vogunarhlutfallid veitir.

Rétt pykir ad innleida krofu um vogunarhlutfallsauka fyrir stofnanir sem audkenndar eru sem kerfislega mikilvaegar
stofnanir & alpjodavisu (e. global systemically important institutions (G-SlIs)) i samreemi vid tilskipun 2012/36/ESB og
stadal Baselnefndarinnar um bankaeftirlit sem vardar vogunarhlutfallsauka fyrir kerfislega mikilveega banka &
alpjédavisu (e. global systemically important banks (G-SIBs)) sem var birtur i desember 2017. Vogunarhlutfallsaukinn
var kvardadur af Baselnefndinni um bankaeftirlit i peim sérstaka tilgangi ad milda hlutfallslega meiri hettu sem
fjarmalastddugleika stafar af kerfislega mikilveegum bénkum & alpjédavisu og med pad i huga etti hann sem stendur ad
gilda eingéngu um kerfislega mikilvaega banka & alpjodavisu. Hins vegar etti ad fara fram frekari greining til ad akvarda
hvort rétt veeri ad beita krofu um vogunarhlutfallsauka gagnvart 6drum kerfislega mikilveegum stofunum (e. other
systemically important institutions (O-Slls)), eins og skilgreint er i tilskipun 2013/36/ESB, og ef svo er, hvernig adlaga
a&tti kvorounina ad sérkennum pessara stofnana.

Radgjafarnefndin um fjarmalastodugleika birti 9. november 2015 skilmalaskjal vardandi heildartappol (, TLAC-
stadallinn®) sem G-20 hopurinn sampykkti & leidtogafundinum i Tyrklandi i névember 2015. TLAC-stadallinn gerir
kréfu um ad kerfislega mikilveegir bankar & alpjédavisu bai yfir naegilega miklu tappoli skuldbindinga (eftirgefanlegra
skuldbindinga) til ad tryggja ad tapi sé mett og endurfjarmdgnun fari fram & snurdulausan og skjotan hatt komi til
skilamedferdar. Taka etti TLAC-stadalinn upp i 16g Sambandsins.

Vid upptdku TLAC-stadalsins i 16g Sambandsins verdur ad taka tillit til fyrirliggjandi lagmarkskréfu um eiginfjargrunn
og hefar skuldbindingar sem sett er fram i tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2014/59/ESB (8). bar sem TLAC-
stadallinn og lagmarkskrafan um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar stefna ad sama markmidi, p.e. ad tryggja ad
stofnanir hafi nagilega tappolsgetu, @ttu pessar tveer krofur ad vera hvor annarri til fyllingar innan sameiginlegs ramma.
[ reynd tti ad taka samramt lagmarksstig TLAC-stadalsins upp i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 med nyrri kréfu um
eiginfjargrunn og hafar skuldbindingar en fjalla etti um vidbot fyrir hverja kerfislega mikilvaega stofnun & alpjédavisu
fyrir sig og krofuna fyrir hverja stofnun fyrir sig sem er ekki kerfislega mikilveeg stofnun & alpjédavisu med markvissum
breytingum 4 tilskipun 2014/59/ESB og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 806/2014 (9). Akvadin sem
innleida TLAC-stadalinn i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 etti ad tilka med hlidsjon af akveedunum sem innleidd eru i
tilskipun 2014/59/ESB og reglugerd (ESB) nr. 806/2014, og med hlidsjon af tilskipun 2013/36/ESB.

®

®

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur & ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja og um breytingu & tilskipun radsins 82/891/EBE, og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB,
2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB og reglugerdum Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB)
nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 806/2014 fra 15. jali 2014 um ad koma & samramdum reglum og samreemdri méalsmedferd
fyrir skilamedferd lanastofnana og tiltekinna verdbréfafyrirteekja innan ramma sameiginlegs skilamedferdarkerfis og sameiginlegs
skilasj6ds og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 (Stjtid. ESB L 225, 30.7.2014, bls. 1).
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17) 1 samrami vid TLAC-stadalinn sem tekur adeins til kerfislega mikilveegra banka & alpjédavisu atti lagmarkskrafan um
neegilega storan eiginfjargrunn og naegilega mikid tappol skuldbindinga sem innleidd er i pessari reglugerd eingdéngu ad
gilda um kerfislega mikilveegar stofnanir & alpj6davisu. Hins vegar ettu reglur um haefar skuldbindingar sem innleiddar
eru i pessari reglugerd ad gilda um allar stofnanir i samreemi vid peer vidbétarleidréttingar og -kréfur sem settar eru fram
i tilskipun 2014/59/ESB.

18) [ samremi vid TLAC-stadalinn etti krafan um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar ad gilda um skilaeiningar sem
eru annadhvort sjalfar kerfislega mikilveegar stofnanir a alpjodavisu eda hluti af samstedu sem tilgreind er sem
kerfislega mikilvaeg stofnun a alpjédavisu. Krafan um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar atti ad gilda annadhvort &
einingargrunni eda samstaedugrunni allt eftir pvi hvort slikar skilaeiningar eru einstakar stofnanir an détturfélaga eda
maodurfélaga.

19)  Samkveemt tilskipun 2014/59/ESB er ekki adeins heimilt ad nota skilatrradi i tengslum vid stofnanir heldur einnig i
tengslum vid eignarhaldsféldg & fjarmalasvidi og bléndud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi. Mddureignarhaldsfélog
a fjarmalasvidi og bléndud médureignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi attu pvi ad hafa nagilega tappolsgetu & sama hatt
0g modurfélog.

20)  Til ad tryggja skilvirkni kréfunnar um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar er naudsynlegt ad gerningarnir sem
vardveittir eru til ad uppfylla pessa krofu hafi mikla tappolsgetu. Skuldbindingar sem eru Gtilokadar fr eftirgjafar-
Urraedinu sem um getur i tilskipun 2014/59/ESB hafa ekki pessa getu og pad hafa ekki heldur adrar skuldbindingar, sem
ad meginreglu falla undir eftirgefanlegar skuldbindingar en sem i reynd getur verid erfitt ad gefa eftir. pessar skuld-
bindingar geta pvi ekki talist haefar med tilliti til krofunnar um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar. Hins vegar hafa
fjarmagnsgerningar sem og vikjandi skuldir mikla tappolsgetu. A sama hatt etti ad vidurkenna upp ad vissu marki
tappolsmoguleika skuldbindinga sem metnar eru jafngildar tilteknum skuldbindingum sem eru Gtilokadar, i samreemi vid
TLAC-stadalinn.

21)  Til ad komast hja tvitalningu skuldbindinga med tilliti til kr6funnar um eiginfjargrunn og hafar skuldbindingar etti ad
setja reglur um fradratt eignarhluta i heefum skuldbindingum sem endurspegla fradrattaradferdina sem pegar hefur verid
préud i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar fjarmagnsgerninga. Samkveemt peirri adferd etti fyrst ad draga
eignarhluti heefra skuldbindingargerninga fra heefum skuldbindingum og sidan, ad pvi marki sem per duga ekki, atti ad
draga pessar heefu skuldbindingargerninga fra gerningum undir paetti 2.

22)  TLAC-stadallinn inniheldur nokkrar hefisvidmidanir fyrir skuldbindingar sem eru strangari en nugildandi hefis-
vidmidanir fyrir fijarmagnsgerninga. Til ad tryggja samraeemi @tti ad adlaga hefisvidmidanir fyrir fjirmagnsgerninga ad
pvi er vardar dhafi gerninga sem gefnir eru Ut af sérstokum verdbréfunaradilum fr 1. janGar 2022.

23)  Naudsynlegt er ad kveda & um skyrt og gagnsatt sampykkisferli fyrir almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sem
getur studlad ad pvi ad vidhalda miklum gaedum pessara gerninga. I pessu skyni attu l6gbaer yfirvéld ad bera abyrgd &
pvi ad sampykkja pessa gerninga adur en stofnanir geta flokkad pa sem almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1. Hins
vegar attu logheer yfirvdld ekki ad purfa ad krefjast leyfis fyrirfram fyrir almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sem
gefnir eru Ut & grundvelli lagalegra skjala sem logheera yfirvaldido hefur pegar sampykkt og sem ad mestu leyti falla
undir sdmu akveedi og pau sem gilda um fjarmagnsgerninga sem stofnunin hefur fengid leyfi fyrirfram fra lgheera
yfirvaldinu til ad flokka sem almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1. begar svo hattar ettu stofnanir ad geta tilkynnt
l6gbaerum yfirvéldum sinum um pa fyriraetlun sina ad gefa Gt slika gerninga i stad pess ad bidja um leyfi fyrirfram. pau
&ttu ad gera pad med hafilegum fyrirvara 4dur en gerningarnir eru flokkadir sem almennir eiginfjargrunnsgerningar
pattar 1 til pess ad 16gbarum yfirvéldum gefist timi til ad endurskoda gerningana ef naudsyn krefur. Ad teknu tilliti til
hlutverks Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, sem er ad studla ad samleitni eftirlitsadferda og efla gadi eiginfjar-
grunnsgerninga attu l6gbaer yfirvéld ad hafa samrad vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina adur en pau sampykkja nytt
form almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1.

24)  Fjarmagnsgerningar teljast ekki uppfylla skilyrdi viobotareiginfjargerninga pattar 1 eda 2 nema peir uppfylli videigandi
heefisviomidanir. Slikir fjirmagnsgerningar geta samanstadid af eigin fé eda skuldbindingum, p.m.t. vikjandi lanum sem
uppfylla pessar vidmidanir.

25)  Fjarmagnsgerningar eda hlutar fjarmagnsgerninga attu ekki ad teljast uppfylla skilyrdi eiginfjargrunnsgerninga nema ad
svo miklu leyti sem peir hafa verid greiddir upp. Svo lengi sem hlutar gernings eru ekki greiddir upp &ttu pessir hlutar
ekki ad teljast uppfylla skilyrdi eiginfjargrunnsgerninga.
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26)  Eiginfjargrunnsgerningar og gernignar vegna hefra skuldbindinga ettu ekki ad fela i sér rétt til jofnunar eda
skuldajofnunar (e. set-off or netting arrangements) sem gaetu skadad tappolsgetu peirra vid skilamedferd. petta etti ekki
ad pyda ad akveedi i samningi um skuldbindingar ettu ad fela i sér skilmala par sem sérstaklega er tekid fram ad
gerningurinn feli ekki i sér rétt til jéfnunar eda skuldajéfnunar.

27)  bar sem bankageirinn farist i & rikara meali yfir i stafreent umhverfi pa er hugbinadur ad verda mikilvaegari tegund
eigna. Hugbdnadareignir sem metnar eru & varferinn hatt attu ekki ad falla undir fradratt éefnislegra eigna fra lidum i
almennu eigin fé pattar 1 enda ryrnar virdi peirra ekki verulega vid skilamedferd, égjaldferni eda félagsslit stofnunar.
pessi tilgreining er mikilvaeg par sem hugblnadur er vidteekt hugtak sem tekur til margra mismunandi tegunda eigna
sem halda ekki allar virdi sinu vid slit (e. gone concern). I pessu samhengi atti ad taka tillit til mismunandi mats og
afskriftar & hugbinadi og raunverulegrar solu slikra eigna. Enn fremur eetti ad taka tillit til préunar & alpjédavettvangi og
pess mismunar sem geetir i reglusetningu um medferd fjarfestinga i hugbinadi, mismunandi varfarnisregina sem gilda
um stofnanir og vatryggingafélog og fjélbreytni fijarmalageirans i Sambandinu, einkum ad pvi er vardar Geftirlitsskylda
adila & bord vid fjarmalateknifyrirteki.

28)  Til pess ad koma i veg fyrir hengiflugsahrif (e. cliff-edge effects) er naudsynlegt ad lata eldri reglur gilda um nlverandi
gerninga ad pvi er vardar akvednar hafisvidmidanir. Ad pvi er vardar skuldbindingar sem hafa verid gefnar Gt fyrir
27. jani 2019 etti ad veita undanpagu fyrir akvednar hafisviomidanir fyrir eiginfjargrunnsgerninga og hefar skuld-
bindingar. betta akvaedi um ad eldri reglur etti ad gilda um skuldbindingar sem, eftir atvikum, eru reiknadar med inn i
vikjandi hluta heildartappols og vikjandi hluta lagmarkskréfunnar um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar
samkvaemt tilskipun 2014/59/ESB, sem og um skuldbindingar sem, eftir atvikum, eru reiknadar med i peim hluta
heildartappols sem ekki er vikjandi og peim hluta lagmarkskréfunnar um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar sem
ekki er vikjandi samkvaemt tilskipun 2014/59/ESB. Ad pvi er vardar eiginfjrgrunnsgerninga pa heatta eldri reglurnar ad
gilda 28. juni 2025.

29)  Gerningar vegna hafra skuldbindinga, p.m.t. peir sem hafa skemmri eftirstddvatima en eitt ar, er ekki haegt ad uppgreida
fyrr en skilastjornvald hefur veitt til pess leyfi fyrirfram. Slikt fyrirframleyfi gaeti einnig verid almennt fyrirframleyfi, en
i pvi tilviki verdur uppgreidslan ad hafa att sér stad innan tiltekinna timamarka og fyrir fyrirframakvedna fjarhaed sem er
tilgreind i almenna fyrirframleyfinu.

30)  Fra pvi reglugerd (ESB) nr. 575/2013 var sampykkt hefur alpjédlega stadlinum um varfernismedferd & ahattuskuld-
bindingum stofnana vegna midlaegra motadila verid breytt til pess ad bata medferdina & skuldbindingum stofnana vegna
fullgildra midleegra motadila (e. qualifying CCPs (QCCPs)). Medal helstu breytinga & pessum stadli ma telja notkun &
einni adferd til ad dkvarda kréfuna vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar allar ahattuskuldbindingar vegna framlaga i
vanskilasjod, skyrt pak & heildarkrofur vegna eiginfjargrunns sem gilda um skuldbindingar vegna fullgildra midlaegra
métadila og ahattunaemari nalgun til ad fastsetja virdi afleiona vid Utreikning & hugsanlegu fjarmagni sem fullgildur,
midleegur motadili hefur yfir ad rdda. Medferd ahettuskuldbindinga gagnvart midlegum mdtadilum sem ekki eru
fullgildir hélst po dbreytt. par sem endurskodadir alpjodlegir stadlar innleiddu medferd sem hentar betur umhverfi
midleegra motadila etti ad breyta I6gum Sambandsins pannig ad pau ndi yfir pessa stadla.

31)  Til ad tryggja ad stofnanir geti med fullnegjandi hetti styrt dhaettuskuldbindingum sinum i formi hlutdeildarskirteina
eda hlutabréfa i sjodum um sameiginlega fjarfestingu attu reglurnar um hvernig eigi ad medhondla pessar dhaettuskuld-
bindingar ad vera aheattunemar og studla ad gagnseai ad pvi er vardar undirliggjandi ahattuskuldbindingar hluta-
bréfanna i sjodum um sameiginlega fjarfestingu. Baselnefndin um bankaeftirlit hefur pvi sampykkt endurskodadan
stadal sem fastsetur skyra stigskiptingu adferda til ad reikna Ut fjarhadir ahattuveginna ahaettuskuldbindinga vegna
slikra ahattuskuldbindinga. bessi stigskipting endurspeglar gagnsai undirliggjandi ahattuskuldbindinga. Adlaga etti
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pessum reglum sem sampykktar hafa verid a alpjédavisu.

32)  Hvad vardar stofnun sem leetur i té lagmarksvirdisskuldbindingu, sem & endanum er i pagu almennra fjarfesta, vegna
fjarfestingar i hlutdeildarskirteini eda hlutabréfi i sjodi um sameiginlega fjarfestingu, p.m.t. sem hluti af kerfi
séreignarsparnadar meo rikisabyrgd, er ekki krafist neinnar greidslu af halfu stofnunarinnar eda fyrirteekisins sem fellur
undir sama gildissvid varferinnar samsteedu nema virdi hlutdeildarskirteina eda verdbréfa vidskiptavinarins i sjodnum
um sameiginlega fjarfestingu fari nidur fyrir hina tryggdu fjarhad & einum eda fleiri timapunktum sem tilgreindir eru i
samningnum. Likurnar & ad pessi skuldbinding komi til framkvemdar eru pvi i reynd litlar. Ef lagmarksvirdis-
skuldbinding stofnunar takmarkast vid hundradshluta peirra fjarhaedar sem vidskiptavinur fjarfesti upphaflega i
hlutabréfum eda hlutdeildarskirteinum i sjédi um sameiginlega fjarfestingu (skuldbinding um lagmarksvirdi fastrar
fjarhaoar) eda vid fjarhaed sem midast vid nidurstddu fjarhagslegra meelikvarda eda markadsvisa fram ad tilteknum
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timapunkti, myndar sérhver fyrirliggjandi mismunur & virdi hlutabréfa eda hlutdeildarskirteina vidskiptavinarins og
navirdi tryggdrar fjarhadar a tiltekinni dagsetningu, vernd og dregur Gr heettunni & pvi ad stofnunin purfi ad greida
fjarhaedina sem tryggd er. Allar pessar asteedur réttleta laekkadan breytistudul.

33) Til ad reikna Gt ahettuskuldbindingarvirdi afleidusamninga samkveemt reglum um U(tlanadhettu moétadila gefur
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 sem stendur stofnunum kost & ad velja um prjar mismunandi stadaladferdir: st6dludu
adferdina (e. Standardised Method (SM)) markadsvirdisadferdina (e. Mark-to-Market Method (MtMM)) og adferd
upprunalegrar ahattu (e. Original Exposure Method (OEM).

34)  bessar stooludu aoferdir taka po ekki nagilegt tillit til peirra ahrifa sem tryggingar hafa til mildunar ahzttu. Kvérdun
peirra er relt og endurspeglar ekki pad mikla flokt sem atti sér stad i fjarmalakreppunni. ber taka heldur ekki sem
skyldi tillit til jakveedra ahrifa skuldajéfnunar. Til ad takast & vio pessa annmarka hefur Baselnefndin um bankaeftirlit
akveoio ad lata nyja stadaladferd, svokallada stadaladferd fyrir (tlanadhaettu métadila (e. Standardised Approach for
Counterparty Credit Risk (SA-CCR)) koma i stad st6dludu adferdarinnar og markadsvirdisadferdarinnar til ad reikna Gt
dhattuskuldbindingarvirdi afleidusamninga. par sem endurskodadir alpjodlegir stadlar hafa innleitt nyja stadaladferd
sem hentar betur umhverfi midleegra motadila etti ad breyta I6gum Sambandsins pannig ad pau ndi yfir pessa stadla.

35)  Stadaladferdin fyrir Gtldnadhaettu moétadila er dhattunaemari en stadlada adferdin og markadsvirdisadferdin og atti pvi
ad leida til eiginfjargrunnskrafna sem endurspegla betur pa &hettu sem tengist afleiduvidskiptum stofnunar. A sama
tima getur verid ad stadaladferdin fyrir Gtlanadhaettu motadila reynist of flokin og ipyngjandi i framkveemd fyrir paer
stofnanir sem nd nota markadsvirdisadferdina. Hvad vardar stofnanir sem uppfylla fyrirframskilgreindar kréfur og
stofnanir sem eru hluti af samsteedu sem uppfylla pear krofur & samstedugrunni atti ad setja fram einfaldada utgafu af
stadaladferdinni fyrir Gtlanadheattu motadila (e. the simplified SA-CCR). bar sem slik einfoldud dtgafa er ekki jafn
dhattunem og stadaladferdin fyrir Gtlanadhaettu motadila etti hin ad vera kvéroud a pann hatt ad tryggt sé ad hin
vanmeti ekki dhattuskuldbindingarvirdi afleidusamninga.

36)  Hvad vardar stofnanir sem hafa takmarkadar afleidudhettuskuldbindingar og sem nd nota markadsvirdisadferdina eda
adferd upprunalegrar dhattu getu badi stadaladferdin fyrir Gtlanadhaettu mdtadila og einfaldada stadaladferdin fyrir
Utlanadheaettu maétadila verid of fldknar i framkveemd. Adferd upprunalegrar dhattu etti pvi ad nota til vara sem adra
adferd fyrir pessar stofnanir sem uppfylla fyrirframskilgreindar hefisvidmidanir og stofnanir sem eru hluti af samstaedu
sem uppfyllir pessar vidmidanir & samsteedugrunni en paer @tti ad endurskoda til ad rada bot & helstu annmérkum peirra.

37)  Val & heimiludum adferdum &tti ad byggjast a skyrum skilyroum. bau skilyrdi sttu ad grundvallast & umfangi starfsemi
stofnunarinnar med afleidur sem etti svo ad endurspegla getu stofnunar til ad beita floknari adferdum vid Utreikning
&hettuskuldbindingarvirdis.

38) A medan & fjarmalakreppunni st6d var verulegt tap i veltubok sumra stofnana med stadfestu i Sambandinu. Hja sumum
peirra nzegai tilskilid eigid fé ekki til pess ad mata tapinu sem vard til pess ad paer leitudu eftir sérstokum fjarstudningi
frd hinu opinbera. Petta leiddi til pess ad Baselnefndin um bankaeftirlit leidrétti fjolda &galla sem vordudu
varfernismedferdina fyrir stodur i veltubdk sem tengdust eiginfjarkrofum vegna markadsahzttu.

39)  Arid 2009 lauk fyrstu syrpu endurbéta & alpjodavisu sem var leidd i 16g Sambandsins med tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2010/76/EB (19). Endurbaeturnar 2009 téku hins vegar ekki & kerfislegum agéllum i tengslum vid stadlana um
eiginfjarkrofur vegna markadsahettu. Skyr skil milli veltubdka og fjarfestingarbdka sem vantadi gerdi eftirlitshognun
mogulega medan skortur & dhattunaemi eiginfjarkrafna vegna markadsahattu fol i sér ad ekki var hagt ad taka fullt tillit
til peirrar &heettu sem stofnanir voru 6vardar fyrir.

(9) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2010/76/ESB fra 24. névember 2010 um breytingu 4 tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB ad pvi
er vardar eiginfjarkréfur vegna veltubokar og endurverdbréfana og eftirlit med starfskjarastefnu (Stjtid. ESB L 329, 14.12.2010, bls. 3).



Nr. 29/14 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

40)  Baselnefndin um bankaeftirlit hratt af stad gagngerri endurskodun a veltubokinni (e. fundamental review of the trading
book (FRTB)) til ad rada bt & kerfislegum agollum i tengslum vid stadlana um eiginfjarkréfur vegna markadsahzttu.
SG vinna leiddi til pess ad i jantar 2016 var birtur endurskodadur rammi fyrir markadsahzttu. | desember 2017 kom
hopur sedlabankastjéra og forstddumanna fjarmalaeftirlita sér saman um ad framlengja frestinn fyrir framkvaemd
endurskodada rammans fyrir markadsahattu til ad gefa stofnunum meiri tima til ad préa naudsynleg innvidakerfi og
einnig til pess ad Baselnefndin um bankaeftirlit geeti fjallad um tiltekin sérteek malefni sem vérédudu rammann. petta
felur i sér endurskodun & kvéréununum & stadaladferdinni og innramatsadferdinni til ad tryggja samkvemni vid
upphaflegar ventingar Baselnefndarinnar um bankaeftirlit. Ad lokinni endurskodun og &dur en ahrifin sem endur-
skodunin & rammanum um gagngera endurskodun & veltubékinni hefur & stofnanir i Sambandinu eru metin attu allar
stofnanir, sem myndu falla undir rammann um gagngera endurskodun & veltubokinni i Sambandinu, ad taka til vid ad
tilkynna um Gtreikningana sem leidir af endurskodadri stadaladferd. I pessu skyni atti ad fela framkvaemdastjérninni
vald til ad sampykkja gerd i samraemi vid 290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins (SUSE) til ad gera
Gtreikningana vegna krafnanna um skyrslugjof tilbdna til notkunar i samraemi vid préun & alpjédavisu. Framkvaemda-
stjornin atti ad sampykkja pessa framseldu gerd eigi sidar en 31. desember 2019. Stofnanir @ttu ad byrja ad tilkynna
pennan Utreikning eigi sidar en einu ari eftir ad pessi framselda gerd hefur verid sampykkt. Auk pess attu stofnanir sem
fa sampykki fyrir ad nota, i tilkynningarskyni, endurskodudu eiginlikansadferdina fyrir rammann um gagngera
endurskodun & veltubdkinni, einnig ad tilkynna atreikninginn samkveaemt eiginlikansadferdinni premur &rum eftir ad hun
kemur ad fullu til notkunar.

41)  Innleiding skyrslugjafarkrafna vegna adferdanna um gagngera endurskodun & veltubdkinni etti ad teljast vera fyrsta
skref i att ad framkveemd rammans um gagngera endurskodun & veltubdkinni i Sambandinu. Ad teknu tillit endanlegrar
endurskodunar Baselnefndarinnar um bankaeftirlit & rammanum um gagngera endurskodun & veltubdkinni, afleid-
inganna af ahrifum pessarar endurskodunar & stofnanir i Sambandinu og & adferdirnar um gagngera endurskodun &
veltubokinni sem pegar eru settar fram i pessari reglugerd fyrir skyrslugjafarkrofur, etti framkveemdastjornin, eftir pvi
sem vid 4, ad leggja fram tilldgu ad nyrri 16ggjof fyrir Evrépupingid og radid eigi sidar en 30. jini 2020 um hvernig etti
ad koma rammanum um gagngera endurskodun & veltubdkinni til framkveemdar i Sambandinu til ad fastsetja
eiginfjargrunnskrofur vegna markadsahattu.

42)  Medhondlun vegna markadsahettu par sem medalhofs er geett @tti einnig ad gilda um stofnanir med takmarkada
starfsemi i veltubok, pannig ad fleiri stofnanir med litla starfsemi i veltubdk geti notad rammann um atlanaaheettu fyrir
stodur i fjarfestingarbdk eins og sett er fram i endurskodadri Gtgafu af undanpégu fyrir litil vidskipti i veltubok. Einnig
®tti ad taka mid af medalhofsreglunni pegar framkvamdastjornin endurmetur hvernig stofnanir med medalstér vidskipti
i veltubok ettu ad reikna Ut eiginfjargrunnskrofur vegna markadsaheettu. Einkum atti ad endurskoda kvordunina a
eiginfjargrunnskréfunum vegna markadsaheattu fyrir stofnanir med medalstor vidskipti i veltubok i 1jési préunar a
alpjédavisu. A medan zttu stofnanir med medalstor vidskipti i veltubok, sem og stofnanir med litil vidskipti i veltubok
ad vera undanskilin skyrslugjafarkréfunum i tengslum vid gagngera endurskodun & veltubokinni.

43)  Styrkja atti rammann um stérar aheettuskuldbindingar til ad auka getu stofnana til ad bera tap og hlita betur alpjédlegum
stodlum. T pessu skyni atti ad nota eigid fé af meiri geedum sem eiginfjargrunn fyrir Gtreikninginn & takmérkun storra
skuldbindinga og &hattuskuldbindingar vegna lanaafleidna etti ad reikna Gt i samraemi vid stadaladferdina fyrir
Utlanadheettu moétadila. Enn fremur etti ad laekka takmorkunina & ahettuskuldbindingar sem kerfislega mikilvaegar
stofnanir & alpjodavisu kunna ad hafa vegna annarra kerfislega mikilvaegra stofnana & alpjédavisu til ad draga ur
kerfisdhattu tengdri innbyrdis sambandi storra stofnana og ahrifunum sem vanskil métadila kerfislega mikilvaegra
stofnana & alpjédavisu kunna ad hafa & fjarmalastddugleika.

44)  Lausafjarpekjuhlutfall (e. liquidity coverage ratio (LCR)) tryggir ad stofnanir koma til med ad pola mikid alag til
skamms tima en tryggir ekki ad pessar stofnanir muni vera med stédugra fjarmognunarskipulag til lengri tima litid.
Pannig vard 1jost ad proa etti nakvaeema bindandi kréfu um stéduga fjarmdgnun & vettvangi Sambandsins sem avallt etti
ad uppfylla til ad koma i veg fyrir verulegt gjalddagamisraeemi milli eigna og skulda og oftr( & heildsélufjarmégnun til
skemmri tima.

45) 1 samraemi vid stadal Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um stéduga fjarmdgnun atti pvi ad sampykkja reglur sem
skilgreina kréfuna um stéduga fjarmdgnun sem hlutfallid milli fjarhaedar tilteekrar stodugrar fjormdgnunar og fjarhaedar
naudsynlegrar stédugrar fjarmoégnunar & eins ars timabili. bessi bindandi krafa atti ad vera kéllud krafan um hlutfall
stddugrar fjarmodgnunar (e. net stable funding ratio (NSFR)). Fjarhad tiltekrar stodugrar fjarmdgnunar atti ad reikna
med pvi ad margfalda skuldbindingar stofnunarinnar og eiginfjargrunn med videigandi studlum sem endurspegla
areioanleika peirra midad vid hlutfall stédugrar fjarmdgnunar & eins ars timabili. Fjarhed naudsynlegrar stéougrar
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fjarmognunar atti ad vera reiknud Ut med pvi ad margfalda eignir stofnunarinnar og ahattuskuldbindingar utan
efnahagsreiknings med videigandi studlum sem endurspegla seljanleikaeiginleika peirra og eftirstddvartima hlutfalls
stodugrar fjarmognunar 4 eins ars timabili.

46)  Hlutfall stddugrar fjarmognunar atti ad setja fram sem hundradshlutfall og midast vid minnst 100% lagmark sem gefur
til kynna ad stofnunin hafi yfir ad rada fullnaegjandi stodugri fjarmognun til ad meeta fjarmognunarpdrf sinni & eins ars
timabili baedi vid venjulegar adstedur og a alagstimum. Fari hlutfall stédugrar fjarmdgnunar nidur fyrir 100% lagmarkid
&ttu lanastofnanir ad hlita peim sérstoku kréfum sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 til ad
endurheimta lagmarkshlutfall stddugrar fjarmognunar i teeka tid. Ef krofunni um hlutfall stédugrar fjarmognunar er ekki
hlitt atti ekki ad beita eftirlitsradst6funum med sjalfvirkum heetti. bess i stad ettu 16gbeer yfirvold ad meta asteedurnar
fyrir pvi ad hlutfall stddugrar fjarmégnunar er ekki virt &dur en pau skilgreina mogulegar eftirlitsradstafanir.

47) 1 samreemi vid tilmali Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar i skyrslu hennar fra 15. desember 2015 um kréfur um
stdduga fjarmognun skv. 510. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 péa attu reglurnar um utreikning & hlutfalli stédugrar
fjarmdgnunar ad vera vel samremdar stdlum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit, p.m.t. préun pessara stadla ad pvi er
vardar medhondlun afleiduvidskipta. Naudsyn pess ad taka tillit til sérstakra evropskra sérkenna til ad tryggja ad krafan
um hlutfall stédugrar fjarmdgnunar hindri ekki fjarmégnun evrépska raunhagkerfisins, réttletir hins vegar ad nokkrar
adlaganir séu gerdar & hlutfalli stddugrar fjarmdgnunar sem Baselnefndin um bankaeftirlit hefur prdad vegna skilgrein-
ingarinnar & kréfu um hlutfall stédugrar fjarmdgnunar & vettvangi Evropu. bessar adlaganir sem Evrdpska bankaeftirlits-
stofnunin meelir med i evrépsku samhengi og varda einkum sérstaka medferd & gegnumstreymislikbnum almennt og
Utgafu sértryggdra skuldabréfa sérstaklega, vidskiptafjarmégnun, midstyrdan légverndadan sparnad, tryggd ibudalan,
lanafélog, midlega motadila eda midleegar verdbréfastofnanir sem gera ekki neinar verulegar breytingar & binditima.
pessar fyrirhugudu sérteeku medferdir endurspegla i grofum drattum pa ivilnandi medferd sem pessi starfsemi nytur
samkvaemt evrdpska lausafjarpekjuhlutfallinu samanborid vid lausafjarpekjuhlutfallid sem Baselnefndin um banka-
eftirlit préadi. par sem hlutfall st6dugrar fjarmdgnunar kemur til vidbdtar lausafjarpekjuhlutfallinu attu pessi tvo
hlutféll ad vera samremd hvad vardar skilgreiningu peirra og kvordun. betta & einkum vid hvad vardar studla
naudsynlegrar stédugrar fjarmoégnunar sem gilda um hageeda lausafjareignir i lausafjarpekjuhlutfalli vid Utreikning a
hlutfalli stédugrar fjarmégnunar sem etti ad endurspegla skilgreiningar og fradrag evropska lausafjarpekjuhlutfallsins,
6had hlitingu vid almennar kréfur og skipulagskréfur sem fastsettar eru fyrir Gtreikning & lausafjarpekjuhlutfalli sem
eiga ekki vid um Gtreikninginn & hlutfalli stddugrar fjArmégnunar & eins ars timabili.

48)  Auk pessara evropsku sérkenna geeti medferd afleiduvidskipta i tengslum vid hlutfall stédugrar fjarmognunar sem
Baselnefndin um bankaeftirlit préadi haft veruleg ahrif & afleidustarfsemi stofnana og par af leidandi & evrépska
fjarmalamarkadi og & méguleika endanlegra notenda til ad framkvama akvedin vidskipti. Innleiding hlutfalls stédugrar
fjarmdgnunar sem Baselnefndin um bankaeftirlit préadi geeti haft 6tilhlydileg og 6hofleg ahrif & afleiduvidskipti og sum
innbyrdis tengd vidskipti, p.m.t. stédustofnunarstarfsemi ef hin er framkvemd an pess ad vidteekar megindlegar
rannsoknir og samrdd vid almenning hafi farid fram. Vidbotarkrafan um ad hafa yfir ad rada & milli 5% og 20% af
stodugu fjarmagni a méti vergum afleiduskuldum telst almennt vera réttek radstdfun til ad fanga vidbotarfjarmégnunar-
ahaettu tengda mogulegri aukningu & afleiduskuldum 4 eins ars timabili og er hin i endurskodun hja Baselnefndinni um
bankaeftirlit. bessari kréfu, sem innleidd var & 5% stigi i samreemi vid pann akvordunarrétt sem Baselnefndin um
bankaeftirlit veitir ldgsagnarumdaemum til ad leekka tilskilinn studul fyrir Gtreikning & kréfunni um stdduga fjarmognun
vegna vergra afleiduskulda, veeri pvi heaegt ad breyta til ad taka mid af proun mala innan Baselnefndarinnar um
bankaeftirlit og til ad komast hja mdgulegum &fyrirsédum afleidingum, s.s. hindrun & godri virkni evrdpskra
fjarmalamarkada og adgengi stofnana og endanlegra notenda, sem og fyrirteekja, ad verkferum til aheettuvarnar i pvi
skyni ad tryggja fjarmdgnun peirra sem veeri pa eitt af markmidum sambands fjarmagnsmarkadanna.

49)  Pbessi 6samhverfa medferd Baselnefndarinnar um bankaeftirlit & skammtimafjarmognun, s.s. endurhverfum verdbréfa-
kaupum (stodug fjarmognun ekki vidurkennd) og endurhverfri verdbréfasélu (krafist er akvedinnar stddugrar
fjarmdgnunar — 10% ef han er tryggd & stigi 1 med hagaeda lausafjareignum (e. high quality liquid assets (HQLA)) eins
og skilgreint er i lausafjarpekjuhlutfallinu og 15% fyrir dnnur vidskipti) i tengslum vid vidskiptavini, hefur ad markmidi
ad vega & moti vidtekum skammtima fjarmdgnunartengslum milli vidskiptavina a fjarmalamarkadi, par sem slik tengsl
eru uppspretta vixltengsla sem gera erfidara fyrir ad taka tiltekna stofnun til skilamedferdar an pess ad ahatta berist til
annarra hluta fjarmalakerfisins komi til greidsluprots. Hins vegar er kvérdun 6samhverfunnar varferin og getur haft
ahrif & seljanleika verdbréfa sem alla jafna eru notud sem trygging i skammtimavidskiptum einkum med rikisskuldabréf
par sem stofnanir munu ad 6llum likindum draga Ur umfangi starfsemi sinnar & morkudum fyrir endurhverf
verdbréfakaup. Einnig geeti pad grafid undan starfsemi vidskiptavaka vegna pess ad markadir med endurhverf
verdbréfakaup audvelda styringu & naudsynlegri skra sem pannig veeri i andstédu vid markmid sambands fjarmagns-
markada i Evrdpu. Til ad gefa stofnunum nzgilegan tima til ad adlagast smam saman pessari varfernu kvordun etti ad
koma & umbreytingartimabili medan studlar tiltekinnar stodugrar fjirmdgnunar yrdu timabundid lekkadir. Umfang
timabundinnar leekkunar & studlunum til ad reikna Ut krofuna um stdduga fjdrmdgnun etti ad midast vid tegundir
vidskipta og pa tegund tryggingar sem er notud i pessum vidskiptum.
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50)  Til vidbotar vid hina timabundnu endurkvordun & studli Baselnefndarinnar um bankaeftirlit til ad reikna at kréfuna um
stoduga fjarmognun sem gildir um skammtima endurhverf verdbréfavidskipti vid vidskiptavini & fjarmalamarkadi sem
tryggd eru med rikisskuldabréfum hafa sumar adrar leidréttingar reynst vera naudsynlegar til ad innleiding a krofunni
um hlutfall stédugrar fjarmdégnunar hindri ekki seljanleika & mérkudum fyrir rikisskuldabréf. 5% studull Baselnefndar-
innar um bankaeftirlit fyrir Gtreikning & kréfunni um stéduga fjarmognun sem gildir um hageedalausafjareignir a stigi 1,
p.m.t. rikisskuldabréf, felur i sér ad stofnanir pyrftu ad hafa yfir ad rada slikum tafarlaust adgengilegum hundradshluta
langtimafjarmégnunar 6had pvi hversu lengi peer reikna med ad eiga slik rikisskuldabréf. betta geeti mégulega hvatt
stofnanir til pess ad geyma fé hja sedlabénkum frekar en ad adhafast sem adalmidlarar og veita lausafé til markada med
rikisskuldabréf. Auk pess samrymist pad ekki lausafjarpekjuhlutfalli sem vidurkennir fullan seljanleika pessara eigna
jafnvel pegar verulegt alag er & lausafjarstddu (0% fradrag). Studullinn fyrir Gtreikning & krofunni um stdduga
fjarmognun fyrir hagaedalausafjareignir a stigi 1 eins og skilgreint er i evropska lausafjarpekjuhlutfallinu atti pvi ad vera
leekkadur ar 5% nidur i 0%.

51)  Enn fremur attu allar hageda lausafjareignir & stigi 1 eins og peer eru skilgreindar i evrépska lausafjarpekjuhlutfallinu,
ad fratdldum sértryggdum skuldabréfum af mjog miklum gedum, sem tekid er vid sem vidbotartryggingu i afleidu-
samningum, ad vega upp a moti afleidueignum medan hlutfall stddugrar fjarmégnunar sem préad er af Baselnefndinni
um bankaeftirlit vidurkennir eingdngu reidufé sem samrymist skilyrdum reglna um vogun til ad vega & moti
afleidueignum. bessi rymri vidurkenning & eignum sem tekid er vid sem vidboétartryggingu mun studla ad seljanleika &
morkudum med rikisskuldabréf, koma i veg fyrir ad endanlegum notendum sem eiga miklar fjarhadir i rikisskulda-
bréfum en litlar i reidufé (& bord vid lifeyrissjddi) sé refsad og kemur i veg fyrir ad frekari spenna myndist hvad vardar
eftirspurn eftir reidufé & mérkudum fyrir endurhverf verdbréfakaup.

52)  Krafan um hlutfall stédugrar fjairmdgnunar etti ad gilda um stofnanir baedi & einingargrunni og a samstedugrunni nema
logbaer yfirvold veiti undanpagu fra beitingu kréfunnar um hlutfall stddugrar fjirmégnunar & einingargrunni. Ef
undanpégan fra beitingu kréfunnar um hlutfall stédugrar fjirmégnunar & einingargrunni hefur ekki verid veitt ettu
vidskipti milli tveggja stofnana sem tilheyra somu samstedu eda sama stofnanaverndarkerfi ad meginreglu til ad fa
samhverfa studla ad pvi er vardar adgang ad adgengilegri og naudsynlegri st6dugri fjirmognun til ad komast hja tapi &
fjarmégnun & innri markadinum og til ad hindra ekki skilvirka lausafjarstyringu hja evrépskum samsteedum med
midleega lausafjarstyringu. Slika ivilnandi samhverfa medferd eetti eingdngu ad veita vidskiptum innan samstaedu par
sem allar naudsynlegar verndarradstafanir eru til stadar & grundvelli vidbotarskilyrda vegna vidskipta yfir landamaeri og
adeins med fyrirframsampykki vidkomandi l6gbaera yfirvalda par sem ekki er haegt ad gera rdd fyrir ad stofnanir sem
eiga i erfidleikum vio ad uppfylla greidsluskyldur sinar muni alltaf f4 fjarmagnsstudning fra 6drum fyrirteekjum sem
tilheyra sému samstedu eda sama stofnanaverndarkerfi.

53)  Litlum og einféldum stofnunum atti ad gefast kostur & ad nota einfaldada Utgafu af kréfunni um hlutfall stédugrar
fjarmdgnunar. Einféldud og ekki jafn sundurlidud Gtgafa af kréfunni um hlutfall stédugrar fjarmégnunar atti ad taka til
samantektar & takmérkudum fjélda gagnapunkta sem myndi draga ar fleekjustigi vid Gtreikning pessara stofnana i
samrami vid medalhofsregluna en jafnframt tryggja ad peer hafi afram neaegilega stddugan fjarmégnunarstudul med hjalp
kvordunar sem eetti ad vera a.m.k. jafn varfeerin og dstytta krafan um hlutfall stodugrar fjarmégnunar. Hins vegar attu
logbaer yfirvold ad geta krafid litlar og einfaldar stofnanir um ad peer beiti oOstyttu kréfunni um hlutfall stédugrar
fjarmégnunar i stad einféldudu Gtgafunnar.

54)  Samsteda dotturfyrirteekja i pridju 16ndum atti ad taka fullt tillit til krafna um st6duga fjarmdgnun sem gilda um pessi
16nd. Til samreemis vid pad attu samsteedureglur i Sambandinu ekki ad kveda & um hagsteedari medferd ad pvi er vardar
adgengilega og tilskilda stéouga fjarmodgnun i doétturfyrirteekjum i pridju I6ndum en pa sem bydst samkveemt
landslégum pessara pridju landa.

55)  Stofnunum &tti ad bera skylda til ad tilkynna logbaerum yfirvldum sinum i uppgjorsgjaldmidlinum pa bindandi
sundurlidudu kréfu um hlutfall stédugrar fjarmognunar vegna allra lida og & adskilinn hatt vegna lida sem tilgreindir eru
i hverjum mikilveegum gjaldmidli til ad tryggja videigandi eftirlit med mogulegu misveegi erlendra gjaldmidla. Krafan
um hlutfall st6dugrar fjdirmdgnunar etti ekki fela i sér ad stofnanir heyri undir tvofalda skyrslugjof eda skyrslu-
gjafarkrofur sem samrymast ekki gildandi reglum og @ttu paer ad fa neegan tima til ad bla sig undir gildistoku nyrra
skyrslugjafarkrafna.

56)  Ppar sem ein grundvallarforsenda fyrir heilbrigdu bankakerfi er ad markadurinn fai merkingarbeerar og sambeerilegar
upplysingar um sameiginlegar lykildhattumeelistikur er naudsynlegt ad draga eins mikid og hagt er Ur misveegi i
upplysingum og audvelda samanburd & aheettusnidum lanastofnana innan og milli l6gsagna. Baselnefndin um
bankaeftirlit birti i jandar 2015 endurskodudu upplysingastadlana fyrir stod 3 til ad studla ad auknu samanburdarhafi,
gedéum og samremi skyldubundinna upplysinga sem stofnanir skulu lata markadinum i té. bvi er rétt ad breyta
fyrirliggjandi kréfum um upplysingagjof til pess ad hrinda pessum nyju alpjédlegu stédlum i framkveemd.
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57)  Fram kom i svérum vid bodi framkvemdastjérnarinnar um ad leggja fram athugasemdir vid regluramma ESB um
fjarmalapjonustu ad kroéfurnar um upplysingagjof veeru 6héflegar og ipyngjandi fyrir smeerri stofnanir. Med fyrirvara
um ad laga upplysingarnar enn frekar ad alpjédlegum stodlum ettu litlar og einfaldar stofnanir ekki ad purfa ad birta
jafn nakvamar upplysingar eda jafnoft og steerri fyrirteeki og draga meetti pannig ar stjérnsyslualaginu sem & peim hvilir.

58)  Utlista @tti nanar birtingu upplysinga um starfskjér. Kréfurnar um upplysingagjof i tengslum vid starfskjér eins og peer
eru settar fram i pessari reglugerd @ttu ad samrymast markmioum starfskjarareglnanna, p.e. ad taka upp og vidhalda
starfskjarastefnu og -venjum, ad pvi er vardar pa flokka starfsfolks sem vid storf sin hefur veruleg ahrif a ahattusnio
stofnunarinnar, starfskjarastefnu og starfshetti sem eru i samreemi vid skilvirka ahattustyringu. Enn fremur atti ad
skylda stofnanir sem njéta undanpagu fra tilteknum starfskjarareglum til ad birta upplysingar um slika undanpagu.

59)  Litil og medalstdr fyrirteeki eru ein af stodum efnahagslifs Sambandsins par sem pau gegna grundvallarhlutverki vid ad
skapa hagvoxt og atvinnu. A0 teknu tilliti til pess ad litil og medalstor fyrirteeki fela i sér minni kerfislega ahattu en
steerri félog attu eiginfjarkrofur vegna ahattuskuldbindinga litilla og medalstorra fyrirteekja ad vera minni en pear sem
gilda um stor féldg til ad tryggja sem besta fjarmdgnun fra bonkum til litilla og medalstorra fyrirteekja. Sem stendur
njota ahattuskuldbindingar litilla og medalstdrra fyrirteekja sem nema allt ad 1,5 milljonum evra 23,81% laekkunar &
fjarhaed ahettuveginna dhettuskuldbindinga. Ad pvi gefnu ad 1,5 milljéna evra hdmarkid vegna ahettuskuldbindingar
litils og medalstors fyrirteekis bendi ekki til breytinga & ahattustigi litilla og medalstorra fyrirteekja etti laekkun
eiginfjarkrafna ad vera rymkud pannig ad hdn nai til allt ad 2,5 milljéna evra og etti sa hluti ahattuskuldbindingar litils
og medalstdrs fyrirteekis sem fer yfir 2,5 milljonir evra ad njota 15% leekkunar & eiginfjarkréfum.

60)  Fjarfestingar i innvidum eru naudsynlegar til ad styrkja samkeppnishafni Evrépu og studla ad atvinnuskdpun.
Endurreisn efnahagslifs Sambandsins og voxtur pess i framtidinni fer ad miklu leyti eftir pvi hvort fjarmagn til
mikilveegra fjarfestinga sem hafa pydingu fyrir Evrépu i innvidum, einkum breidbandi og orkunetum, sem og
flutningainnvidum p.m.t. innvidum sem tengjast hreyfanleika med notkun rafmagns, einkum i idnadarmidstddvum,
menntun, rannsoknum og nyskdpun og endurnyjanlegri orku og orkunytni. Fjarfestingaraaetlun fyrir Evropu midar ad
pvi ad studla ad vidbotarfijarmdgnun til lifvaenlegra innvidaverkefna medal annars med pvi ad virkja frekari
fjarmdgnunarleidir einkaadila. Hvad vardar fjolda mogulegra fjarfesta er helsta ahyggjuefnid pad ad lifvaenleg verkefni
eru ekki til stadar og ad getan til ad meta ahattuna a tilhlydilegan hétt er takmdrkud vegna pess hve flokin pau eru i edli
sinu.

61)  Til pess ad hvetja til fjarfestinga einkaadila og fjarfestinga af halfu hins opinbera i innvidaverkefnum er naudsynlegt ad
koma & reglugerdarumhverfi sem getur studlad ad innvidaverkefnum af miklum gedum og draga Ur ahattu fyrir
fjarfesta. Einkum etti ad draga ur eiginfjarkréfum vegna aheettuskuldbindinga ad pvi er vardar innvidaverkefni ad pvi
gefnu ad per uppfylli dkvednar vidmidanir sem geta dregid Ur ahettusnidi peirra og studlad ad fyrirsjaanlegu
sjodstreymi. Framkvaemdastjornin atti ad endurskoda akveaedin um innvidaverkefni af miklum gedum til ad meta ahrif
peirra & umfang fjarfestinga stofnana i innvidum og gedi fjarfestinga ad teknu tilliti til peirra markmida Sambandsins ad
skipta yfir i hringrasarhagkerfi med litla losun kolefnis og betra vidndm gegn loftslagsbreytingum og hentugleika peirra
Ut fra varfernissjénarmidum. Framkveemdastjornin atti einnig ad meta hvort Utvikka etti gildissvid pessara akveeda
pannig ad pad ndi til innvidafjarfestinga fyrirteekja.

62) Eins og Evropska bankaeftirlitsstofnunin, Evrépska eftirlitsstofnunin (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin)
(ESMA) sem komid var & fot med reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1) og Sedlabanki Evropu
hafa melst til @tti ad undanpiggja midlega motadila, & grundvelli sérstaks vidskipalikans peirra, kréfunum um
vogunarhlutfallid vegna pess ad peir purfa ad fa leyfi til ad veita bankapjénustu einfaldlega af peirri asteedu ad peir hafa
fengid adgang ad daglanum sedlabanka og til ad gegna hlutverki sinu sem lykilstofnanir vio ad nd mikilvegum
pélitiskum og 16gbodnum markmidum innan fjarmélageirans.

(1Y) Reglugerd Evrdépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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63)  Einnig atti ad undanpiggja aheettuskuldbindingar verdbréfamidstodva sem hafa starfsleyfi sem lanastofnanir og
dheettuskuldbindingar lanastofnana sem tilnefndar eru i samreemi vid 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 (12),
s.s. reidufjarstodur sem leidir af veitingu peningareikninga fyrir patttakendur i uppgjorskerfi og til méttdku innlagna fra
peim, i verdbréfauppgjorskerfi og handhéfum verdbréfareikninga, fra heildarmelisterd aheettuskuldbindingar par sem
peir skapa ekki hattu & of mikilli vogun par sem pessar reidufjarstddur eru eingdbngu notadar i peim tilgangi ad gera upp
vidskipti i verdbréfauppgjorskerfi.

64)  Pbar sem leiobeiningarnar um vidbotarkrofur um eiginfjargrunn sem um getur i tilskipun 2013/36/ESB mynda eiginfjar-
markmid sem endurspegla ventingar hvad vardar eftirlit &ttu paer hvorki ad falla undir I6gbundna birtingarskyldu né
undir upplysingabann af halfu l6gbeaerra yfirvalda samkvamt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 né fyrrnefnda tilskipun.

65)  Til pess ad tryggja videigandi skilgreiningu & nokkrum sértekum teeknilegum akvaedum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013
og til a0 taka mid af mégulegri préun a stédlum & alpjéodavisu atti ad framselja framkvemdastjérninni vald til ad
sampykkja gerdir i samraemi vio 290. gr. sattmalans um starfshaetti Evropusambandsins ad pvi er vardar breytingu a
listanum yfir afurdir eda pjonustu sem taka til eigna og skuldbindinga sem lita ma & sem innbyrdis hadar, ad pvi er
vardar breytingu & listanum yfir fjélpjodlega prounarbanka, ad pvi er vardar breytingar & skyrslugjafarkréfunum um
markadséhaettu og ad pvi er vardar akvérdun & vidbotarlausafjarkrofum. Adur en framkvamdastjornin sampykkir pessar
gerdir er einkum mikilveegt ad han hafi videigandi samrad medan & undirbiningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid
sérfreedinga, og ad petta samrad fari fram i samraemi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningnum
milli stofnana um betri lagasetningu fra 13. april 2016 (13). Einkum, i pvi skyni ad tryggja jafna patttdku vié undirbining
framseldra gerda, f4 Evropupingid og radid oll skjol & sama tima og sérfredingar adildarrikjanna og hafa sérfreedingar
peirra kerfisbundinn adgang ad fundum sérfreedingahopa framkvemdastjornarinnar sem vinna ad undirbdningi
framseldra gerda.

66)  Taeknistadlarnir ettu ad tryggja samreemda samhafingu krafnanna sem malt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 575/2013.
par sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin byr yfir mikilli sérhaefdri pekkingu etti ad fela henni umbod til ad
semja drdg ad teknilegum eftirlitsstddlum, sem fela ekki i sér stefnudkvardanir, til ad leggja fyrir framkveemdastjornina.
bréa etti teknilega eftirlitsstadla fyrir varferin  samstedureikningsskila, eiginfjargrunn, lagmarkskréfur um
heildartappol (e. ,,Total Loss-absorbing Capacity* (TLAC), medferd ahettuskuldbindinga sem tryggdar eru med vedum
i fasteignum, hlutabréfafjarfestingu i sjodum, utreikning & tapi ad gefnum vanefndum samkvaemt innramatsadferdinni
fyrir Gtlanadhaettu, markadsahattur, storar ahattuskuldbindingar og laust fé. Framkvemdastjérnin etti ad hafa vald til
ad sampykkja pessa teknilegu eftirlitsstadla med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfshztti Evropu-
sambandsins og i samraemi vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010. Framkvaemdastjornin og Evrdpska
bankaeftirlitsstofnunin attu ad tryggja ad allar hlutadeigandi stofnanir geti beitt pessum stédlum og kréfum a pann hatt
sem samramist edli, steerd og flaeekjustigi pessara stofnana og starfsemi peirra.

67)  Til a0 audvelda samanburd & birtingu upplysinga atti ad fela Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni umbod til ad semja
drég ad teeknilegum framkvemdarstddlum par sem fastsett eru st6olud sniomat fyrir birtingu upplysinga sem na yfir
allar mikilveegar kréfur um birtingu upplysinga sem settar eru fram i reglugerd (ESB) nr. 575/2013. begar Evropska
bankaeftirlitsstofnunin préar pessa stadla atti hin ad taka tillit til sterdar og flekjustigs stofnana sem og til edlis og
ahaettustigs starfsemi peirra.Evropska bankaeftirlitsstofnunin etti ad gefa skyrslu um moguleikana & ad bata medalhof
med tilliti til umfangs, sundurgreinanleika og tidni og a.m.k. leggja fram raunhafar tilldgur um hvernig haegt sé ad
leekka medalhlitingarkostnad litilla stofnana um helst 20% eda meira og a.m.k. 10% med videigandi einféldun &
kréfum. Fela atti Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni umbod til ad semja drog ad teeknilegum framkvaemdarstédlum sem
eiga a0 fylgja peirri skyrslu. Framkvaemdastjornin atti ad hafa vald til ad sampykkja pessa teeknilegu fram-
kvemdarstadla med framkvaemdargerdum skv. 291. gr. sattmalans um starfshatti Evrépusambandsins og i samreemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

68)  Til ad audvelda stofnunum ad hlita reglunum sem settar eru fram i pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB sem og
teeknilegum eftirlitsstéolum, teeknilegum framkveemdarstédlum, vidmidunarreglum og snidmatum sem sampykkt eru til
framkveemdar pessum reglum atti Evropska bankaeftirlitsstofnunin ad préa upplysingataeknitdl sem mida ad pvi ad
leidbeina stofnunum ad fara i gegnum videigandi akvaedi, stadla, vidmidunarreglur og snidmat med tilliti til steerdar
peirra og vidskiptalikana.

(*2) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.909/2014 fra 23.jali 2014 um bett verdbréfauppgjér i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstodvar og um breytingu & tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257,
28.8.2014, bls. 1).

(%3) Stjtio. ESB L 123, 12.5. 2016, bls. 1.
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69)  Til vidbotar vid skyrsluna um mogulega kostnadarleekkun etti Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni eigi sidar en
28. juni 2020 og i samstarfi vid o6l viokomandi yfirvéld, einkum pau yfirvold sem bera abyrgd & varferniseftirliti,
skilamedferdar- og innlanatryggingakerfum, einkum sedlabankakerfi Evropu ad semja hagkvemniskyrslu ad pvi er
vardar préun & samreemdu og sampeettu kerfi til ad safna tolfreedilegum gdgnum sem og gégnum um skilamedferd og
varfaerniseftirlit. Ad teknu tilliti til fyrri vinnu sedlabankakerfis Evrépu um sampatta gagnasofnun atti pessi skyrsla ad
syna kostnadar- og hagnadargreiningu ad pvi er vardar stofnun midleegs gagnasoéfnunarstadar fyrir sampeett gagna-
skyrslukerfi med tilliti til tolfreedilegra gagna og gagna sem varda eftirlit. Slikt kerfi etti, m.a., ad nota samreemdar
skilgreiningar og stadla fyrir pau gégn sem taka skal saman og abyrgjast areidanleg og stodug upplysingaskipti milli
logbaerra yfirvalda og tryggja par med fullan trinad um pau gégn sem safnad er, sterka sannvottun og trausta styringu a
adgangsrétti ad kerfinu sem og netdryggi. Markmidid med pvi ad gera evropskt skyrslufyrirkomulag midlegt og
samraema pad & pennan hatt er ad koma i veg fyrir ad margar beidnir um svipud eda eins gogn berist fra mismunandi
yfirvéldum og par med draga verulega Ur stjornsyslu- og fjarhagsbyréum baedi a logbeer yfirvéld og stofnanirnar. Ef vid
& og ad teknu tilliti til hagkveemniskyrslu Evropska bankaeftirlitsstofnunarinnar etti framkvaemdastjornin ad leggja
tillégu ad nyrri 16ggjof fyrir Evrépupingid og radio.

70)  Viokomandi légber eda tilnefnd yfirvold attu ad mida ad pvi ad fordast tvitekningu eda 6samremda notkun
pjéohagsvartiodarradstafananna sem melt er fyrir um i tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 2013/575.
Vidkomandi I6gber eda tilnefnd yfirvold attu einkum ad taka til athugunar hvort radstafanirnar sem gerdar eru skv.
124., 164. eda 458. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 tvitaki eda séu i 6samraemi vid adrar gildandi eda fyrirhugadar
radstafanir skv. 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

71)  11josi peirra breytinga & medferd ahattuskuldbindinga fullgildra, midleegra moétadila, einkum ad pvi er vardar medferd a
framlégum stofnana i vanskilasjodi fullgildra, midleegra motadila, sem melt er fyrir um i pessari reglugerd etti ad
adlaga videigandi &kvaedi i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (24),sem innleidd voru i hana med reglugerd (ESB)
nr. 575/2013 og sem Utlista Gtreikninginn & &zetladu fjarmagni midlegra métadila sem stofnanir nota sidan til ad reikna
ut krofur vegna eiginfjargrunns, til samramis vid pad.

72)  Pbar ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum pessarar tilskipunar, p.e. ad efla og skerpa & gildandi
réttargerdum Sambandsins sem tryggja samreemdar varfeerniskroéfur sem gilda um stofnanir alls stadar i Sambandinu, og
peim verdur betur ndd & vettvangi Sambandsins, vegna umfangs peirra og ahrifa, er Sambandinu heimilt ad sampykkja
rédstafanir i samraemi vid naleegdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmalans um Evropusambandid. | samrami
vid medalhofsregluna, eins og hin er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd
til ad n& pessum markmidum.

73)  Til ad gera kleift ad losa a skipulegan hatt eignarhluta i vatryggingafélogum sem falla ekki undir vidbétareftirlit, etti ad
nota breytta Utgafu af umbreytingardkveedunum i tengslum vid undanpéaguna fra pvi ad draga fra hlutdeild i eigin fé i
vatryggingafélogum med afturvirkum &hrifum fra 1. janGar 2019.

74)  bvi @tti ad breyta reglugerd (ESB) nr. 575/2013 til samreemis vid pad.
SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r.
Breytingar & reglugerd (ESB) nr. 575/2013

Reglugerd (ESB) nr. 575/2013 er breytt sem hér segir:
1) 1stad 1. 0g 2. gr. kemur eftirfarandi:
1. gr.
Gildissvio

Reglugerd pessi malir fyrir um samraemdar reglur vardandi almennar varferniskréfur sem stofnunum, eignarhalds-
félogum & fjarmalasvidi og blondudum eignarhaldsfélégum i fjarmalastarfsemi er lita eftirliti samkvaemt tilskipun
2013/36/ESB ber ad fylgja i tengslum vid eftirfarandi paetti:

a) krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar pa peetti Utlanadheettu, markadsahattu, rekstrarahaettu, uppgjoérsahattu
0g vogun sem hagt er ad mala, samreema og stadla fullkomlega,

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juali 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtie. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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b) krofur um ad takmarka stérar aheettuskuldbindingar,

c) lausafjarkrofur ad pvi er vardar pa peetti lausafjarahaettu sem heagt er ad meela, samraema og stadla fullkomlega,
d) skyrslugjafarkréfur i tengslum vid a-, b- og c-lid,

e) krofur um opinbera birtingu.

i pessari reglugerd er melt fyrir um samreemdar reglur um eiginfjargrunn og kréfur um hafar skuldbindingar sem
skilaeiningar sem eru kerfislega mikilveegar stofnanir & alpjédavisu (e. global systemically important institutions
(G-SllIs)) og mikilveeg dotturfyrirteki kerfislega mikilvagra stofnana a alpjédavisu utan Sambandsins skulu hlita.

Pessi reglugerd gildir ekki um birtingarkrofur fyrir 16gbeer yfirvold & svidi varfernisreglna og eftirlits med stofnunum
eins og fram kemur i tilskipun 2013/36/ESB.

2.9r.
Eftirlitsheimildir

1. Til ad tryggja ad pessari reglugerd sé hlitt skulu I6gbaer yfirvold hafa paer heimildir og fylgja peim malsmedferdar-
reglum sem fram koma i tilskipun 2013/36/ESB og pessari reglugerd.

2. Til ad tryggja hlitingu vid pessa reglugerd skulu skilastjornvold hafa paer heimildir og fylgja peim malsmedferdar-
reglum sem fram koma i tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB (*) og i pessari reglugerd.

3. Til ad tryggja hlitingu vid krofur um eiginfjdrgrunn og hefar skuldbindingar skulu l6gber yfirvold og
skilastjornvéld hafa med sér samstarf.

4.  Til ad tryggja hlitingu innan ramma vidkomandi valdsvida sinna skulu sameiginlega skilastjornin, sem komid var &
fot med 42. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 806/2014 (**) og Sedlabanki Evropu ad pvi er vardar
verkefnin sem honum voru falin med reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 (***), tryggja reglubundin og areidanleg
skipti & mikilveegum upplysingum.

(*) Tilskipun Evrdpupingsins og rddsins 2014/59/ESB frad 15. mai 2014 sem kemur & ramma um endurreisn og
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja og um breytingu & tilskipun radsins 82/891/EBE, og tilskipunum
2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB
og reglugeroum Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173,
12.6.2014, bls. 190).

(**) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 806/2014 fra 15. juli 2014 um ad koma & samreemdum reglum og
samr@mdri malsmedferd fyrir skilamedferd lanastofnana og tiltekinna verdbréfafyrirteekja innan ramma
sameiginlegs skilamedferdarkerfis og sameiginlegs skilasjéds og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 1093/2010
(Stjtio. ESB. L 225, 30.7.2014, bls. 1).

(***) Reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 fra 15. oktéber 2013 um ad fela Sedlabanka Evropu sérstok verkefni ad
pvi er vardar stefnur sem snerta varferniseftirlit med lanastofnunum (Stjtio. ESB L 287, 29.10.2013, bls. 63).«

2) Akvadum 4. gr. er breytt sem hér segir:
a) Akvadum 1. mgr. er breytt sem hér segir:
i. i stad 7. lidar kemur eftirfarandi:

I ,,8j00ur um sameiginlega fjarfestingu*: verdbréfasjodur eins og hann er skilgreindur i 2. mgr. 1. gr.
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB (*) eda sérhafdur sjodur eins og hann er skilgreindur i
a-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (**),

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB frd 13.juali 2009 um samraemingu & légum og
stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verobréfasjédi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).«
(**) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjéda og
um breytingu & tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB)

nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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Vi.

Vii.

viil.

| stad 20. lidar kemur eftirfarandi:

,20. ,eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi“: fjarmalastofnun, sem er ekki blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi, og eru doétturfélég hennar eingdngu eda adallega stofnanir eda fjarmalastofnanir;
détturfélog fjarmalastofnunar eru adallega stofnanir eda fjarmalastofnanir par sem a.m.k. eitt peirra er
stofnun og par sem meira en 50% af eigin fé fjarmalastofnunarinnar, samstedueigna, tekna, starfsfélks
eda annars pattar sem logbeert yfirvald telur mikilveegan tengist dotturfélogum sem eru stofnanir eda
fjarmalastofnanir.*

[ stad 26. lidar kemur eftirfarandi:

»26. ,fjarmalastofnun®: fyrirteeki, annad en stofnun eda annad en eignarhaldsfélag sem eingéngu starfar i
idnadi, sem hefur ad meginstarfsemi ad afla eignarhluta eda sinna einni eda fleiri tequndum starfsemi
sem um getur i 2.-12. lid og 15. lid I. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB, par med talin eignar-
haldsfélog & fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi, greidslustofnanir i skilningi
4. lidar 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2366 (*) og eignarstyringarféldg, en ad
undanskildum eignarhaldsfélégum & vatryggingasvidi og bléndudum eignarhaldsfélogum i vétrygginga-
starfsemi eins og pau eru skilgreind i f- og g-1id 1. mgr. 212. gr. tilskipunar 2009/138/EB,

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/2366 fra 25. névember 2015 um greidslupjonustu & innri
markadnum, um breytingu & tilskipunum 2002/65/EB, 2009/110/EB og 2013/36/ESB og & reglugerd
(ESBY) nr. 1093/2010 og nidurfellingu 4 tilskipun 2007/64/EB (Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 35).,

[ stad 28. lidar kemur eftirfarandi:

»28. ,,modurstofnun i adildarriki“: stofnun i adildarriki sem hefur stofnun, fjarmalastofnun eda félag i
vidbotarstarfsemi ad dotturfelagi eda sem & hlut i slikri stofnun, fjarmalastofnun eda félagi i viobétar-
starfsemi og sem ekki er sjalf dotturfélag annarrar stofnunar med starfsleyfi i sama adildarriki, eda
eignarhaldsfélags & fjarmélasvidi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi sem komid er & fot
i sama adildarriki‘.

Eftirfarandi lidir baetast vid:

,»293) ,,verdbréfamodurstofnun i adildarriki“: moédurstofnun i adildarriki sem er verdbréfafyrirteki,
29b) ,,verdbréfamodurstofnun i ESB*: modurstofnun i ESB sem er verdbréfafyrirtaeki,

29¢) ,,modurlanastofnun i adildarriki“: médurstofnun i adildarriki sem er lanastofnun,

29d) ,,modurlanastofnun i ESB*“: modurstofnun { ESB sem er lanastofnun®.

1 39. 1id baetist eftirfarandi malsgrein vid:

»Tveir eda fleiri einstaklingar eda légadilar sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i a- eda b-lid vegna
beinnar ahattuskuldbindingar peirra gagnvart sama midlaega motadilanum vegna stédustofnunarstarfsemi
teljast ekki vera hopur tengdra vidskiptavina“.

i stad 41. lidar kemur eftirfarandi:

LA, eftirlitsadili 4 samsteedugrunni®: 10gbert yfirvald sem ber abyrgd a framkvaemd eftirlits 4 samstaedu-
grunni i samraemi vid 111. gr. tilskipunar 2013/36/ESB*.

I stad inngangsordanna i 71. 1id b-lidar kemur eftirfarandi:

,b) 1 skilningi 97. gr. samtala eftirfarandi:*.
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ix. [stad a-lidar i 72. 1id kemur eftirfarandi:

,a) han er skipulegur markadur eda markadur i pridja landi sem telst jafngildur skipulegum markadi f
samremi vid malsmedferdina sem sett er fram i a-lid 4. mgr. 25. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2014/65/ESB (*).

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
um breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

X. | stad 86. lidar kemur eftirfarandi:

»86. ,veltubok®: allar stodur i fjarmalagerningum og hravorum sem stofnun heldur, annadhvort til
veltuvidskipta eda til ad verja stodur sem haldid er til veltuvidskipta { samreemi vid 104. gr.

xi.  1stad 91. lidar kemur eftirfarandi:

,91.  ,vidskiptastada“: gildandi aheettuskuldbinding, p.m.t. vidbotartrygging sem greida ber stodustofnunar-
adila en hefur enn ekki borist, og mogulegar sidari ahattuskuldbindingar uppgjoérsadila eda
vidskiptavinar gagnvart midlegum mdtadila sem stafa af samningum og vidskiptum sem tilgreind eru i
a-, b, og c-1id 1. mgr. 301. gr., sem og upphaflegt tryggingarfé*.

xii. 1 stad 96. lidar kemur eftirfarandi:

,96. innri dhaettuvorn™: stada sem jafnar ad mestu Ut aheettupeetti 4 milli stodu i veltubok og einnar eda
fleiri stadna i fjarfestingarbok eda a milli tveggja vidskiptaborda,*.

xiii. 1 stad a-lidar i 127. 1id kemur eftirfarandi:

»a) stofnanirnar falla innan sama stofnanaverndarkerfis eins og um getur i 7. mgr. 113.gr. eda eru varanlega
tengdar neti vid midlega stofnun®.

xiv. [ stad 128. lidar kemur eftirfarandi:

128, lidir til Gtgreidslu®: fjarhad hagnadar i lok nestlidins reikningsars ad vidbeattum hagnadi frd fyrri
&rum og varasjodum sem eru adgengilegir &dur en til atgreidslu til eigenda eiginfjargrunnsgerninga
kemur, ad frdregnu tapi fyrri &ra, hagnadi sem er dradstafanlegur samkvaemt l6gum Sambandsins eda
landslégum eda félagslégum stofnunarinnar og fjarhaedum sem ferdar eru i bundna varasjodi |
samraemi vid landslog eda sampykktir stofnunarinnar, i hverju tilviki med tilliti til sérstaks flokks
eiginfjargrunnsgerninga sem 16g Sambandsins, landslég eda félagslog stofnana eda sampykktir varda,
par sem slikt tap og varasjodir eru akvardadir & grundvelli einstakra reikningsskila stofnunarinnar en
ekki & grundvelli samstedureikningsskila.

xv. Eftirfarandi lidir beetast vio:

,»130) ,.skilastjornvald®: skilastjornvald eins og pad er skilgreint i 18. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2014/59/ESB,

131) ,skilaeining®: skilaeining eins og hun er skilgreind i 83. 1id a i 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB,

132)  ,skilasamstaeda“: skilasamstzda eins og hun er skilgreind i 83. 1lid b i 1. mgr. 2. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB,

133) ,kerfislega mikilveeg stofnun & alpjédavisu®: kerfislega mikilveeg stofnun 4 alpjodavisu eins og hiin er
skilgreind i 1. og 2. mgr. 131. gr. tilskipunar (ESB) nr. 2013/36,

134) , kerfislega mikilvaeg stofnun 4 alpjodavisu utan Sambandsins®: kerfislega mikilveeg bankasamstada
eda banki & alpjédavisu utan Sambandsins sem ekki er kerfislega mikilveeg stofnun & alpjédavisu og
sem er ad finna & listanum yfir kerfislega mikilveegar bankasamstaedur eda banka & alpjédavisu sem
radgjafarnefndin um fjarmalastdougleika hefur gefid ut,
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135) ,mikilveegt dotturfélag™: dotturfélag sem 4 einingar- eda samsteedugrunni uppfyllir eitthvert
eftirfarandi skilyrda:

a) détturfélagid redur yfir meira en 5% af ahattuvegnum samstedueignum upphaflega
maédurfélagsins,

b) détturfélagio byr til meira en 5% af heildarrekstrartekjum upphaflega moédurfélagsins,

¢) heildarmalisteerd ahaettuskuldbindingar détturfélagsins sem um getur i 4. mgr. 429. gr. pessarar
reglugerdar er meira en 5% af heildarsamstaedumalisteerd upphaflega modurfélagsins,

i peim tilgangi a0 akvarda mikilvaegt dotturfélag sem 2. mgr. 21. gr. b tilskipunar 2013/36/ESB gildir
um skulu tvé millignguméourfyrirteeki i Sambandinu teljast eitt détturfyrirteki a grundvelli
samsteedustddu sinnar,

136) ,kerfislega mikilveeg stofnun 4 alpjodavisu®: adili med réttarstodu 16gadila sem er kerfislega mikilvaeg
stofnun & alpjodavisu eda hluti af kerfislega mikilveegri stofnun & alpjodavisu eda kerfislega mikilveeg
stofnun & alpjédavisu utan Sambandsins,

137)  eftirgjafarGrraedi*: eftirgjafararraedi eins og bpad er skilgreint i 57. 1id 1. mgr. 2. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB,

138) ,samsteda“: samsteda fyrirteekja par sem a.m.k. eitt er stofnun sem samanstendur af médurfélagi og
détturfélogum pess, eda fyrirteekjum sem eru tengd hvert 6dru eins og sett er fram i 22. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB (*),

139) ,.fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf: endurhverf vidskipti, verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda
-lantaka, eda vidbotarlanveitingar vegna kaupa/sélu verdbréfa,

140)  ,,upphafstrygging*: trygging 6nnur en vidbotartrygging sem tekin er eda 16gd fram hja stofnun til ad
meta ndverandi dheattu og mogulegri framtidarhaettu vidskipta sinna eda safni vidskipta & pvi
timabili sem porf er & vegna innlausnar & pessum vidskiptum, eda til ad endurverja markadsahettu
eftir vanskil hins métadilans,

141) , markadsahatta”: heetta 4 tapi sem stafar af hreyfingum & markadsverdi p.m.t. gjaldmidlagengi eda
hravoruverdi,

142)  ,.gjaldmidladheetta“: heetta 4 tapi sem stafar af hreyfingum 4 gjaldmidlagengi,
143)  , hravoruaheetta®: heetta & tapi sem stafar af hreyfingum & hravéruverdi,

144) ,vioskiptabord“: vel skilgreindur hopur séluadila sem stofnun setur a laggirnar til ad styra i
sameiningu stddum verdbréfasafna i veltubok i samraemi vid vel skilgreinda og samraeemda starfsstefnu
og starfa samkvemt sama &hattustyringarfyrirkomulaginu.

145)  ,litil og einf6ld stofnun®: stofnun sem uppfyllir 611 eftirtalin skilyrdi:
a) hdn er ekki stor stofnun,

b) heildarvirdi eigna hennar & einingargrunni eda, eftir atvikum, & samsteedugrunni i samreemi vid
pessa reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB er ad medaltali jafnt eda undir vidmidunarfjarhaed sem
nemur 5 milljéréum evra & fjogurra ara timabilinu nast & undan yfirstandandi arlegu reikn-
ingstimabili; adildarrikjunum er heimilt ad laekka pessa vidmidunarfjarhad,

c) han fellur ekki undir neinar skuldbindingar eda einfaldadar skuldbindingar i tengslum vid
endurreisn og skilamedferd i samraemi vid 4. gr. tilskipunar 2014/59/ESB,

d) umfang veltubdkarvidskipta hennar flokkast litid i skilningi 1. mgr. 94. gr.,
e) heildarvirdi afleiddra stadna hennar sem eru &tladar til veltuvidskipta fer ekki yfir meira en 2%

ad heildarfjolda eigna & og utan efnahagsreiknings hennar og heildarvirdi samanlagdora
afleidustadna fer ekki yfir 5%, hvort tveggja reiknad Gt i samraemi vid 3. mgr. 273. gr. a,
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f) meira en 75% af beadi heildarsamstedueignum og -skuldbindingum stofnunarinnar, ad
undanskildum, i badum tilvikum, ahattuskuldbindingum innan samstedunnar, tengjast starfsemi
vid motadila sem stadsettir eru a Evrépska efnahagssvaedinu,

g) stofnunin notar ekki eigin likdn til ad fullnaegja varferniskrofum i samraemi vid pessa reglugerd
nema fyrir détturfyrirtzeki sem nota eigin likén sem préud eru & samstaedustigi, ad pvi tilskildu ad
samsteedan falli undir birtingarkréfur sem meelt er fyrir um i 433. gr. a eda ¢ & samstaedugrunni,

h) stofnunin hefur ekki tilkynnt 16gberu yfirvaldi um andmali gegn pvi ad vera flokkud sem litil og
einfold stofnun,

i. logbart yfirvald hefur ekki dkvedid ad stofnunin eigi ekki ad teljast vera litil og einfold stofnun &
grundvelli greiningar pess a steerd, samtengingu, fleekjustigi eda ahaettusnidi,

146)  ,,stor stofnun®: stofnun sem uppfyllir eitthvert eftirtalinna skilyrda:
a) hdn er kerfislega mikilvaeg stofnun & alpjodavisu,

b) han hefur verid audkennd sem énnur kerfislega mikilveeg stofnun i samraemi vid 1. og 3. mgr.
131. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

¢) han er, i agildarrikinu par sem hin hefur stadfestu, ein af premur steerstu stofnununum mea tilliti
til heildarvirdis eigna,

d) heildarvirdi eigna hennar & einingargrunni eda, eftir atvikum, & grundvelli samstaedustddu sinnar i
samraemi vid pessa reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB er jafnt eda meira en 30 milljardar evra,

147)  ,stort dotturfélag: détturfélag sem telst vera stor stofnun,

148)  ,,6skrad stofnun®: stofnun sem ekki hefur gefid at verdbréf sem tekin eru til vidskipta & skipulegum
markadi i neinu adildarriki i skilningi 21. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

149)  ,reikningsskil*: ad pvi er vardar attunda hluta, reikningsskil i skilningi 4. og 5. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2004/109/ESB (**),

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um é&rleg reikningsskil, samstaed-
ureikningsskil og tilheyrandi skyrslur tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evrdpu-
pingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid.
ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).

(**) Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhefingu krafna um
gagnsei i tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad og um
breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38).«

b) Eftirfarandi malsgrein batist vid:

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drdg ad teknilegum eftirlitsstéolum sem tilgreina vid hvada
adsteedur skilyrdin sem sett eru fram i 39. 1id 1. mgr. eru uppfyllt.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkvemdastjornina pessi drog ad taeknilegu eftirlitsstddlunum
eigi sidar en 28. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana
sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.«

3) Akvadum 6. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:
1. Stofnanir skulu uppfylla paer skyldur sem meelt er fyrir um i 66rum, pridja, fjérda og sjéunda hluta, sjéunda

hluta A og attunda hluta i pessari reglugerd og i 2. kafla reglugerdar (ESB) 2017/2402 & einingargrunni, ad
undanskildum d-1id 1. mgr. 430. gr. pessarar reglugerdar.*
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b) Eftirfarandi malsgrein batist vid:

,la. pratt fyrir 1. mgr. pessarar greinar skulu eingdngu stofnanir sem audkenndar eru sem skilaeiningar og eru
jafnframt kerfislega mikilveegar stofnanir & alpjodavisu og sem ekki hafa nein détturfélog, hlita kréfunum sem meelt
er fyrir um 1 92. gr. a 4 einingargrunni.*

Mikilveeg détturfélog kerfislega mikilveegrar stofnunar & alpjédavisu utan Sambandsins skulu hlita 92. gr. b &
einingargrunni enda uppfylli pau 6ll eftirtalin skilyrdi:

a) pau eru ekki skilaeiningar,

b) pau hafa ekki nein détturfélég,

c) bau eru ekki détturféldg modurstofnunar i Sambandinu.
c) [stad 3., 4. 0g5. mgr. kemur eftirfarandi:

3. bess skal ekki krafist ad stofnun sem annadhvort er modurfélag, eda détturfélag, og stofnun sem felld er inn i
samsteedureikning & grundvelli 18. gr. uppfylli skyldurnar sem melt er fyrir um i 4ttunda hluta & einingargrunni.

pratt fyrir fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skulu stofnanirnar sem um getur i 1. mgr. a i pessari grein hlita
437. gr. a og h-1id 447. gr. & einingargrunni.

4. Lénastofnanir og verdbréfafyrirteeki sem hafa heimild til ad veita pa fjarfestingarpjonustu og starfsemi sem
fram kemur i 3. og 6. 1id A-péttar I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB, skulu uppfylla per skyldur sem melt er fyrir
um i sjotta hluta og i d-1id 1. mgr. 430. gr. pessarar reglugerdar & einingargrunni.

Eftirtaldar stofnanir purfa ekki ad hlita 1. mgr. 413. gr. og tengdum kréfum um skyrslugjéf um lausafjarstédu sem
meelt er fyrir um i sjdunda hluta A i pessari reglugerd:

a) stofnanir sem einnig hafa starfsleyfi i samrami vid 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

b) stofnanir sem einnig hafa starfsleyfi i samreemi vid 16. gr. og a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 909/2014 (*), ad pvi tilskildu ad peer geri ekki neinar verulegar breytingar & binditima, og

c) stofnanir sem eru tilnefndar i samraemi vid b-1id i 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi tilskildu
ao:

i. starfsemi peirra takmarkist vid ad bjoda bankapjonustu, sem tilgreind er i a- til e-1id i C-peetti vidaukans vid
péa reglugerd, peim verdbréfamidstddvum sem hafa starfsleyfi i samraemi vid 16. gr. peirrar reglugerdar, og

ii. peer geri ekki neinar verulegar breytingar & binditima.

par til skyrsla framkvaemdastjornarinnar i samraemi vid 3. mgr. 508. gr. liggur fyrir mega légbar yfirvold veita
verdbréfafyrirteekjum undanpagu fra pvi ad uppfylla paer skyldur sem meelt er fyrir um i sjétta hluta og d-lid 1. mgr.
430. gr., med tilliti til edlis og umfangs starfsemi peirra og flaekjustigs.

5. Verdbréfafyrirteeki sem um getur i 1. mgr. 95. gr. og 1. mgr. 96. gr. pessarar reglugerdar, stofnanir sem I6gbeer
yfirvold hafa veitt undanpaguna sem tilgreind er i 1. og 3. mgr. 7. gr. pessarar reglugerdar og stofnanir sem einnig
hafa starfsleyfi i samraemi vid 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skulu ekki purfa ad uppfylla per skyldur sem
meelt er fyrir um i sjéunda hluta og tengdum skyrslugjafarkrofum um vogunarhlutfallio sem melt er fyrir um i
sjdunda hluta A i pessari reglugerd a einingargrunni.

(*) Reglugerd Evrdpupingsins og rddsins (ESB) nr.909/2014 frad 23.jali 2014 um beett verdbréfauppgjor i
Evrépusambandinu og um verdbréfamidstéovar og um breytingu a tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257, 28.8.2014, bls. 1).«
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4)

5)

6)

Akvaedum 8. gr. er breytt sem hér segir:
a) | stad b-lidar 1. mgr. kemur eftirfarandi:

,b) mdaourstofnun & samsteedugrunni eda dotturstofnun & undirsamstedugrunni fylgist avallt med og hefur yfirsyn
yfir lausafjarstoou allra stofnana innan samsteedunnar eda undirsamsteedunnar sem nidurfellingin ner til og
fylgist avallt med og hefur yfirsyn yfir fjarmdgnunarstddu allra stofnana innan samstedunnar eda undirsam-
stedunnar sem undanpegnar eru kréfunni um hlutfall stéougrar fjarmégnunar, sem sett er fram i sjétta hluta IV.
balks, og tryggir nzgilega mikid lausafé og stéduga fjarmoégnun pegar undanpéaga er veitt fra kréfunni um
hlutfall stddugrar fjsrmdgnunar sem sett er fram i sjotta hluta V. balks, fyrir allar pessar stofnanir.*

b) 1 stad b- og c-lida 3. mgr. kemur eftirfarandi:

»b) Uthlutun fjarhaeda, stadsetningu og eignarhaldi peirra tilskildu lausafjareigna sem staka lausafjarundir-
samsteedan skal bua yfir, pegar veitt er undanpéaga fra krofunni um hlutfall stédugrar fjarmégnunar eins og
melt er fyrir um i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. og Uthlutun fjarhaeda og stadsetningu
adgengilegrar stédugrar fjarmdgnunar innan stoku lausafjarundirsamsteedunnar pegar veitt er undanpaga fra
krofunni um hlutfall stédugrar fjarmdgnunar sem sett er fram i sjétta hluta V. balks,

¢)  akvoroun lagmarksfjarhaedar peirra lausafjareigna sem stofnanir undanpegnar beitingu kréfunnar um lausafjar-
pekjuhlutfall eins og meelt er fyrir um i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. og akvordun
lagmarksfjarhaedar adgengilegrar stédugrar fjirmdgnunar sem peer stofnanir skulu bda yfir sem fa undanpégu
fra beitingu krofunnar um hlutfall stoougrar fjarmognunar sem sett er fram i sjotta hluta IV. balks.“

c) Eftirfarandi malsgrein beetist vid:

8. begar lgbeert yfirvald veitir stofnun i samraemi vid pessa grein undanpégu i heild eda ad hluta fra beitingu
sjotta hluta er pvi einnig heimilt ad veita peirri stofnun undanpagu fra beitingu tengdra krafna um skyrslugjéf um
lausafjarstoou skv. d-1id 1. mgr. 430. gr.«

[ stad inngangsordanna i fyrstu undirgrein 1. mgr. 10. gr. kemur eftirfarandi:

»1. Logbar yfirvold mega i samraemi vid landsldg falla fra beitingu krafna, i heild eda ad hluta, sem settar eru fram i
6drum til attunda hluta pessarar reglugerdar og 2. kafla reglugerdar (ESB) 2017/2402, gagnvart einni eda fleiri
lanastofnunum sem stadsettar eru i sama adildarriki og sem eru varanlega tengdar midlegri stofnun sem hefur eftirlit
med peim og stadfestu i sama adildarriki, ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:*.

Akvadum 11. gr. er breytt sem hér segir:
a) Istad 1. 0g 2. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Modurstofnanir i adildarriki skulu, ad pvi marki og med peim hetti sem meelt er fyrir um i 18. gr., uppfylla per
skyldur sem melt er fyrir um i &drum, pridja, fjorda og sjdunda hluta og sjéunda hluta A & grundvelli st6du
samstaedu sinnar, ad undanskildum d-lid 1. mgr. 430. gr. M6durféldgin og dotturféldg peirra sem falla undir pessa
reglugerd skulu koma & fot videigandi stjornskipulagi og videigandi innra eftirlitskerfi til ad tryggja ad pau gégn sem
gerd samsteedureikningsskila krefst séu unnin og aframsend & tilhlydilegan hétt. Pau skulu einkum tryggja ad
dotturfélog sem falla ekki undir pessa reglugerd komi a fyrirkomulagi, ferlum, tekjum og télum til ad tryggja
videigandi gerd samstadureikningsskila.

2. 1peim tilgangi ad tryggja ad krofunum i pessari reglugerd sé beitt 4 samstaedugrunni skulu hugtokin ,,stofnun®,
,,modurstofnun i Sambandinu® og ,,m6durfélag®, eftir pvi sem vid 4, einnig eiga vid um:

a) eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi sem hefur verid sampykkt i
samrami vid 21. gr. a i tilskipun 2013/36/ESB,

b) tilgreinda stofnun sem er undir yfirraddum modureignarhaldsfélags eda blandads modureignarhaldsfélag i
fjarméalastarfsemi ef slikt médurfélag er ekki hdd sampykki i samremi vid 4. mgr. 21. gr. a i tilskipun
2013/36/ESB,

¢) eignarhaldsféldg a fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélég i fjarmalastarfsemi eda stofnanir sem tilgreindar eru
skv. d-1id 6. lidar 21. gr. a i tilskipun 2013/36/ESB.
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Samstedustada félagsins sem um getur i b-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skal vera samstedustada
madureignarhaldsfélags & fjarmélasvidi eda blandads médureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi sem ekki er had
sampykki i samraemi vid 4. mgr. 21. gr. a i tilskipun 2013/36/ESB. Samstaedustada félagsins sem um getur i c-1id
fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skal vera samstedustada médureignarhaldsfélags pess & fjarmalasvidi eda
blandads modureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi.*

b) Akvedi 3. mgr. falla brott.
c) Eftirfarandi malsgrein baetist vid:

,.3a. pratt fyrir 1. mgr. pessarar greinar skulu eingdngu moédurstofnanir sem audkenndar eru sem skilaeiningar og eru
kerfislega mikilveegar stofnanir & alpjodavisu hlita 92. gr. a i pessari reglugerd a4 samstaedugrunni, ad pvi marki og
med peim heetti sem meelt er fyrir um i 18. gr. pessarar reglugerdar.*

Eingdngu modurféldg i Sambandinu sem eru mikilveeg dotturfélog kerfislega mikilveegrar stofnunar & alpjodavisu
utan Sambandsins og sem ekki eru skilaeiningar skulu hlita 92. gr. b i pessari reglugerd & samstedugrunni, ad pvi
marki og med peim hetti sem melt er fyrir um i 18. gr. pessarar reglugerdar. Ef 2. mgr. 21. gr. b i tilskipun
2013/36/ESB er beitt skulu pau tvd milligdngumddurfyrirteeki i Sambandinu sem til samans eru audkennd sem
mikilveegt dotturfyrirtaeki, hvort um sig hlita 92. gr. b i pessari reglugerd a grundvelli samstadustodu sinnar.*

d) 1stad 4. 0g 5. mgr. kemur eftirfarandi:

4. Modurstofnanir i Sambandinu skulu hlita sj6tta hluta og d-1id 1. mgr. 430. gr. pessarar reglugerdar & grundvelli
samsteedustddu sinnar ef samsteedan samanstendur af einni eda fleiri lanastofnunum eda verdbréfafyrirteekjum sem
hafa heimild til ad veita pa fjarfestingarpjonustu og starfsemi sem um getur i 3. og 6. 1id A-hluta l.vidauka vid
tilskipun 2014/65/ESB. par til skyrsla framkvemdastjornarinnar i samreemi vid 2. mgr. 508. gr. liggur fyrir og ef
samsteedan samanstendur eingdngu af verdbréfafyrirteekjum mega l6gber yfirvold veita verdbréfafyrirteekjum
undanpagu fra pvi ad uppfylla paer skyldur sem melt er fyrir um i sjétta hluta & samsteedugrunni, med tilliti til edlis,
steerdar og flaekjustigs starfsemi peirra.

Ef undanpéga hefur verid veitt & grundvelli 1.-5. mgr. 8. gr. skulu stofnanirnar og, eftir atvikum, eignarhaldsfélégin
& fjarmalasvidi eda blondudu eignarhaldsféldgin i fjairmalastarfsemi sem eru hluti af lausafjarundirsamsteedu hlita
sjotta hluta og d-lid 1. mgr. 430. gr. & samstaedugrunni eda undirsamsteedugrunni lausafjarundirsamsteedunnar.

5. Ef 10. gr. pessarar reglugerdar er beitt skal midleega stofnunin sem um getur i peirri grein hlita kr6fum annars
til attunda hluta pessarar reglugerdar og 2. kafla reglugerdar (ESB) 2017/2402 & grundvelli stddu samsteedu midlaegu
stofnunarinnar og tengdra stofnana hennar i heild.

6.  Til vidbdtar vid kréfurnar sem melt er fyrir um i 1.-5. mgr. pessarar greinar og med fyrirvara um énnur akveedi
pessarar reglugerdar og tilskipunar 2013/36/ESB geta l6gbaer yfirvold, pegar pad er réttletanlegt i eftirlitstilgangi
vegna dhattusérkenna eda sérstakrar samsetningar & fjsrmdgnun stofnunar eda ef adildarrikin sampykkja landsldg
sem kveda & um adgreiningu & uppbyggingu starfspatta innan bankasamstadu, krafist pess ad stofnun uppfylli peaer
skyldur sem meelt er fyrir um i 68rum til attunda hluta pessarar reglugerdar og i V1. balki tilskipunar 2013/36/ESB &
undirsamsteedugrunni.

Beiting adferdarinnar sem sett er fram i fyrstu undirgrein skal ekki hafa &hrif & skilvirkt eftirlit & samsteedugrunni og
hvorki hafa i for med sér hlutfallslega of mikil skadleg ahrif & heild eda hluta fjirmalakerfisins i 6drum adildarrikjum
eda i Sambandinu i heild né mynda eda skapa hindrun i vegi starfsemi innri markadarins.*

7) Akvadi 12. gr. fellur brott.
8) Eftirfarandi grein beetist vid:
,12.gr. a
Samstaduutreikningur fyrir kerfislega mikilveegar stofnanir 4 alpjédavisu sem taka til margra skilaeininga

pegar a.m.k. tveer kerfislega mikilvaegar stofnanir & alpjédavisu sem tilheyra sému kerfislega mikilveegri stofnun &
alpjodavisu eru skilaeiningar skal modurstofnun hennar i Sambandinu reikna Gt pa fjarhad eiginfjargrunns og hefra
skuldbindinga sem um getur & a-lid 1. mgr. 92. gr. a i pessari reglugerd. Utreikningurinn skal gerdur & grundvelli
samsteedustddu modurstofnunarinnar i Sambandinu eins og hin veri eina skilaeining kerfislega mikilveegu stofnunar-
innar & alpjéoavisu.
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Ef fjarhadin sem reiknud er i samraemi vid fyrstu mélsgrein pessarar greinar er laegri en summa peirrar fjarhaedar
eiginfjargrunns og hefra skuldbindinga sem um getur i a-lid 1. mgr. 92. gr. a i pessari reglugerd hja 6llum
skilaeiningunum sem tilheyra peirri kerfislega mikilvagu stofnun & alpjédavisu skal skilastjérnvaldid adhafast i samraemi
vid 4. mgr. 45. gr. d og 2. mgr. 45. gr. h i tilskipun 2014/59/ESB.

Ef fjarhaedin sem reiknud er i samraemi vid fyrstu malsgrein pessarar greinar er haerri en summa peirrar fjarhaedar
eiginfjargrunns og hefra skuldbindinga sem um getur i a-lid 1. mgr. 92. gr. a i pessari reglugerd hja 6llum skila-
einingunum sem tilheyra peirri kerfislega mikilveegu stofnun & alpjéodavisu getur skilastjornvaldid adhafst i samremi vid
4. mgr. 45. gr. d og 2. mgr. 45. gr. h 1 tilskipun 2014/59/ESB.*

9) 1stad 13. og 14. gr. kemur eftirfarandi:
.13, gr.
Beiting birtingarkrafna & samstaedugrunni
1. Modurstofnanir i Evropusambandinu skulu hlita d&kveedum attunda hluta & samstaedugrunni.

Stor détturféldg mdédurstofnana i Sambandinu skulu birta upplysingarnar sem tilgreindar eru i 437., 438., 440., 442., 450.
og 451. gr. og 451. gr. a og 453. gr. & einingargrunni eda, eftir atvikum, i samraemi vid pessa reglugerd og tilskipun
2013/36/ESB & undirsamstaeedugrunni.

2. Stofnanir sem audkenndar eru sem skilaeiningar sem eru kerfislega mikilveegar stofnanir & alpjédavisu skulu hlita
437. gr. aog h-1id 447. gr. & grunni samstedustddu skilasamstedunnar.

3. Fyrsta undirgrein 1. mgr. gildir ekki um maédurstofnanir i ESB eda mddureignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i ESB,
blandad modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i ESB eda skilaeiningar pegar paer falla undir jafngilda upplys-
ingagjof & samsteedugrunni af halfu médurfélags med stadfestu i pridja landi.

Onnur undirgrein 1. mgr. gildir um dotturfélog moédurfélaga med stadfestu i pridja landi pegar pessi dotturfélog teljast
vera stor dotturfélog.

4. Ef10. gr. er beitt skal midleega stofnunin sem um getur i peirri grein hlita &kveedum attunda hluta & grundvelli stodu
samstzedu midlegu stofnunarinnar. Akvaedi 1. mgr. 18. gr. gilda um midlegu stofnunina og fara skal med tengdar
stofnanir sem dotturfélog midleegu stofnunarinnar.

14.gr.
Beiting krafna 5. gr. reglugerdar (ESB) 2017/2402 & samstaedugrunni

1. Moourfélég og dotturféldg peirra sem falla undir pessa reglugerd purfa ad uppfylla peer kréfur sem meelt er fyrir um
i 5. gr. reglugerdar (ESB) 2017/2402 & samstedugrunni eda undirsamstaedugrunni til ad tryggja ad fyrirkomulag peirra,
ferli og teki og tol sem pessi akvaedi krefjast séu samraemd og vel sampatt og ad unnt sé ad leggja fram 61l gogn og
upplysingar sem varda eftirlitid. pau skulu einkum tryggja ad détturfélég sem falla ekki undir pessa reglugerd komi &
fyrirkomulagi, ferlum og teekjum og tolum til ad tryggja ad pessum akveedum sé fylgt.

2. Stofnanir skulu beita vidbdtaraheettuvog i samraemi vid 270. gr. a i pessari reglugerd pegar peer beita 92. gr.
pessarar reglugerdar & samsteedugrunni eda undirsamsteedugrunni ef farid er & svig vid kréfurnar i 5. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 2017/2402 hja adila med stadfestu i pridja landi sem felldur er inn i samsteedureikning i samraemi vid 18. gr.
pessarar reglugerdar ad pvi gefnu ad brotid sé verulegt med hlidsjon af heildaraheettusnidi samsteedunnar.*

10) T stad inngangsordanna i fyrstu undirgrein 1. mgr. 15. gr. kemur eftirfarandi:

1. Eftirlitsadili & samstedugrunni ma i hverju tilviki fyrir sig veita undanpagu fra beitingu pridja hluta, tengdum
skyrslugjafarkréfum i sjounda hluta A i pessari reglugerd og 4. kafla VII. balks tilskipunar 2013/36/ESB, ad
undanskildum d-1id 1. mgr. 430. gr. pessarar reglugerdar & samstaedugrunni, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu
fyrir hendi:“
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11) 1 stad 16. gr. kemur eftirfarandi:
, 16. gr.
Undanpéga fra beitingu krafna um vogunarhlutfall & samsteedugrunni fyrir samsteedur verdbréfafyrirtekja

Ef allar einingar i samstedu verdbréfafyrirteekja, p.m.t. modurfélagio, eru verdbréfafyrirteeki sem eru undanpegin
beitingu krafnanna, sem settar eru fram i sjéunda hluta & einingargrunni i samrami vid 5. mgr. 6. gr., getur médurfélag
verdbréfafyrirtaekisins valid ad beita ekki peim krofum sem malt er fyrir um i sjdunda hluta og tengdum skyrslu-
gjafarkr6fum um vogunarhlutfallid i sjdunda hluta A 4 einingargrunni.*

12) 1 stad 18. gr. kemur eftirfarandi:
,18. gr.
Adferdir vid gerd samstaedureikningsskila

1. Stofnanir, eignarhaldsféldg & fjarmalasvidi og bléndud eignarhaldsfélog i fjarméalastarfsemi sem krafist er ad hliti
krofunum sem um getur i 1. peetti i pessum kafla & grundvelli st6du samsteedu sinnar, skulu ad 6llu leyti fella inn i
samstaedureikningsskil allar stofnanir og fjarmalastofnanir sem eru dotturfélég peirra. Akvaedi 3.—6. mgr. og 9. mgr.
pessarar greinar gilda ekki i peim tilvikum par sem sjotti hluti og d-lidur 1. mgr. 430. gr. gilda & grundvelli st6du
samstedu stofnunar, médureignarhaldsfélags a fjarmalasvidi eda blandads mddureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi
eda undirsamsteedustddu lausafjarundirsamsteedu sem sett er fram i 8. og 10. gr.

AOd pvi er vardar 3. mgr. a i 11. gr. skulu stofnanir sem purfa ad hlita kréfunum sem um getur i 92. gr. a eda 92. gr. b &
samsteedugrunni ad 6llu leyti fella inn i samstaedureikningsskil allar stofnanir og fjarmalastofnanir sem eru détturféldg
peirra i videigandi skilasamsteedum.

2. Félog i vidbotarstarfsemi skulu felld inn i samstaedureikningsskil i peim tilvikum sem meelt er fyrir um i pessari
grein og i samraemi vid paer adferdir sem par um getur.

3. Eftengsl eru & milli fyrirteekja i skilningi 7. mgr. 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB skulu ldgbaer yfirvold akvarda
hvernig samstaedureikningsskilum skuli hattad.

4. Eftirlitsadili & samsteedugrunni skal krefjast hlutfallslegra samsteedureikningsskila i samreemi vid hluta hlutdeild-
areigna i stofnunum og fjarmalastofnunum, sem styrt er af fyrirteeki sem fellt er inn i samstaedureikning asamt einu eda
fleiri fyrirtekjum sem eru ekki talin med i samstaedunni, ef abyrgd pessara fyrirtekja er takmdrkud vid pann hluta
hlutafjar sem pau eiga.

5. Ppegar um er ad reeda adra hlutdeild eda énnur fjarmagnstengsl en pau sem um getur i 1. og 4. mgr. skulu l6gbar
yfirvéld akveda hvort og hvernig eigi ad semja samstaedureikningsskil. Einkum er peim heimilt ad leyfa eda krefjast
notkunar & hlutdeildaradferdinni. bad felst po ekki i peirri adferd ad viokomandi fyrirteeki heyri undir eftirlit &
samsteedugrunni.

6. Logber yfirvold skulu dkveda hvort og hvernig semja skuli samstaedureikningsskil i eftirfarandi tilvikum:

a) pegar, ad mati l6gbarra yfirvalda, stofnun hefur veruleg ahrif i einni eda fleiri stofnunum eda fjarmalastofnunum, an
pess ad eiga hlut i eda hafa 6nnur fjarmagnstengsl vid pessar stofnanir, og

b) pegar tvaer eda fleiri stofnanir eda fjarmalastofnanir eru settar undir adra sameiginlega stjorn en kvedid er a um i
samningi eda stofnsampykktum peirra.

Einkum er logbarum yfirvéldum heimilt ad leyfa eda krefjast notkunar adferdarinnar sem kvedid er 4 um i 7., 8. og
9. mgr. 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB. bad felst p6 ekki i peirri adferd ad vidkomandi fyrirteki heyri undir eftirlit &
samsteedugrunni.
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7. Ef stofnun a détturfélag sem er annad fyrirteeki en stofnun, fjarmalastofnun eda félag i vidbotarstarfsemi eda a
hlutdeild i sliku félagi skal han beita hlutdeildaradferdinni gagnvart pvi détturfélagi eda hlutdeild. pad felst p6 ekki i
peirri adferd ad vidkomandi fyrirteeki heyri undir eftirlit & samstaedugrunni.

pratt fyrir fyrstu undirgrein er l6gbaerum yfirvéldum heimilt ad leyfa stofnunum eda krefjast pess ad per noti adra adferd
gagnvart slikum doétturfélogum eda hlutdeildum, p.m.t. adferdinni sem gerd er krafa um i videigandi reiknings-
skilaumgjord, ad pvi tilskildu ad:

a) stofnunin noti ekki 28. desember 2020 pa pegar hlutdeildaradferdina,

b) oparflega ipyngjandi veeri ad nota hlutdeildaradferdina eda hlutdeildaradferdin endurspegladi ekki nagilega vel
aheettuna sem stofnuninni stafar af fyrirteekinu sem um getur i fyrstu undirgrein, og

c) adferdin sem notud er leidir ekki til fullra samstedureikningsskila eda hlutfallslegra samstaedureikningsskila.

8. Logbear yfirvold geta krafist hlutfallslegra samstaedureikningsskila eda fullra samsteedureikningsskila doétturfélags
eda fyrirteekis sem stofnun & hlutdeild i pegar pad dotturfélag eda fyrirteeki er ekki stofnun, fjarmalastofnun eda félag i
vidbdtarstarfsemi og ef baedi eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) fyrirtekid er ekki vatryggingafélag, vatryggingafélag pridja lands, endurtryggingafélag, endurtryggingafélag pridja
lands, eignarhaldsfélag & vatryggingasvioi eda fyrirteeki sem undanskilio er gildissvidi tilskipunar 2009/138/EB i
samrami vid 4. gr. peirrar tilskipunar,

b) veruleg hetta er & ad stofnunin &kvedi ad veita pessu fyrirteki fjarstudning vid erfidar adstedur, pegar engar
samningsskyldur eru fyrir hendi um ad veita slikan studning, eda umfram samningsbundnar skyldur um ad veita
slikan studning.

9.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum par sem tilgreind eru skilyrdi fyrir
gerd samstaedureikningsskila i peim tilvikum sem um getur i 3.—6. mgr. og 8. mgr. pessarar greinar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvaemdastjérnina eigi
sidar en 31. desember 2020.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.¢

13) | stad 22. gr. kemur eftirfarandi:
,22. gr.
Undirsamstaedugrunnur i tilviki eininga i pridju I16ndum

1. Détturstofnanir skulu beita kréfunum sem malt er fyrir um i 89., 90. og 91. gr. og pridja, fjérda og sjéunda hluta og
tengdum skyrslugjafarkréfum sem meelt er fyrir um i sjdunda hluta A & undirsamsteedugrunni ef pessar stofnanir eda
maddurfélag peirra, pegar pad er eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, hafa
stofnun eda fjarmalastofnun sem détturfélag i pridja landi eda eiga hlutdeild i sliku fyrirteeki.

2. brétt fyrir akveedi 1. mgr. pessarar greinar geta dotturstofnanir valid ad beita ekki kréfunum sem meelt er fyrir um i
89., 90. og 91. gr. og pridja, fjorda og sjounda hluta og tengdum skyrslugjafarkréfum sem malt er fyrir um i sjéunda
hluta A & undirsamsteedugrunni ef heildareignir og lidir utan efnahagsreiknings hja détturfélégum peirra og hlutdeildir i
pridju 16ndum eru undir 10% af heildarfjarhao eigna og lida utan efnahagsreiknings hja détturstofnuninni.*

14) T stad fyrirsagnarinnar i 6drum hluta kemur eftirfarandi:
, EIGINFJARGRUNNUR OG HZAFAR SKULDBINDINGAR®
15) 1 stad 3. mgr. 26. gr. kemur eftirfarandi:
»3. Logbaer yfirvold skulu meta hvort utgafa fjarmagnsgerninga uppfyllir vidmidanirnar sem settar eru fram i 28. gr.

eda, eftir atvikum, 29. gr. Stofnanir skulu ekki flokka utgafu fjarmagnsgerninga sem almenna eiginfjargrunnsgerninga
pattar 1 nema ad fengnu leyfi fra I6gbeerum yfirvéldum.
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prétt fyrir fyrstu undirgrein er stofnunum heimilt ad flokka sem almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sidari Gtgafu af
tegund almennra eiginfjargrunnsgerninga péttar 1 sem per hafa pegar fengid slikt leyfi fyrir, ad pvi tilskildu ad bedi
eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) é&kvadin sem gilda um pessa sidari Gtgafu eru i meginatridum pau sému og akvadin sem gilda um pa Utgafu sem
stofnunin hefur pegar fengid leyfi fyrir,

b) stofnanir hafa tilkynnt 16gbserum yfirvéldum um pessa sidari Gtgafu med negum fyrirvara 4dur en hun er flokkud
sem almennur eiginfjargrunnsgerningur pattar 1.

Logbeer yfirvold skulu hafa samrad vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina &dur en pau veita leyfi fyrir nyjum tegundum
fjarmagnsgerninga sem & ad flokka sem almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1. Logbeer yfirvold skulu taka
tilhlydilegt tillit til alits Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og akvedi pau ad vikja fra pvi skulu pau skyra stofnuninni
fra pvi skriflega innan priggja manada fra viétoku alits hennar par sem pau Utskyra asteedurnar fyrir pvi. bessi undirgrein
gildir ekki um fjarmagnsgerningana sem um getur i 31. gr.

A grundvelli upplysinganna fra lgbaerum yfirvéldum skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin Gtbua, vidhalda og birta lista
yfir allar tegundir fjarmagnsgerninga i hverju adildarriki sem uppfylla skilyrdi almennra eiginfjargrunnsgerninga péattar
1. [ samreemi vid 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 er Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni heimilt ad taka saman
allar upplysingar i tengslum vid almennan eiginfjargrunnsgerning pattar 1 sem hun telur naudsynlegar til ad ganga ur
skugga um hvort vidmidunum sem sett eru fram i 28. gr. er hlitt, og eftir atvikum 29. gr. pessarar reglugerdar og i peim
tilgangi ad vidhalda listanum sem um getur i pessari undirgrein og uppfaera hann.

Ad loknu endurmatsferlinu sem sett er fram i 80. gr. og ef neagar visbendingar liggja fyrir um ad vidkomandi
fjarmagnsgerningar uppfylli ekki, eda uppfylli ekki lengur vidmidanirnar sem settar eru fram i 28. gr. eda, eftir atvikum
29. gr. getur Evropska bankaeftirlitsstofnunin dkvedid ad beeta ekki pessum gerningum vid a listann sem um getur i
fjéréu undirgrein eda fjarleegt pa af listanum, eftir pvi sem vid & Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa at
tilkynningu i pessu skyni sem skal einnig visa til afstodu viokomandi I6gbars yfirvalds til malsins. bessi undirgrein gildir
ekki um fjarmagnsgerningana sem um getur i 31. gr.”
16) Akvadum 28. gr. er breytt sem hér segir:
a) Akvadum 1. mgr. er breytt sem hér segir:

i. [ stad b-lidar kemur eftirfarandi:

,b) gerningarnir hafa verid greiddir til fulls og 6flun eignarhalds & peim er ekki fjarmdgnud beint eda 6beint af
stofnuninni.”

ii. Eftirfarandi undirgrein beetist vio:

Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar skal eingéngu sé hluti fjarmagnsgernings sem er ad fullu greiddur
teljast uppfylla skilyrdi almenns eiginfjargrunnsgernings pattar 1.

b) Eftirfarandi undirgreinar beetast vid i 3. mgr.:
,,SKilyrdid sem sett er fram i v. 1id h-lidar fyrstu undirgreinar 1. mgr. telst uppfyllt pratt fyrir ad détturfélag hafi gert
samning vid modurfélag sitt um yfirferslu hagnadar og taps pess efnis ad détturfélagio sé skuldbundio til ad
yfirfeera, ad lokinni gerd arsreikninga sinna, arsnidurstddu sina til modurfélagsins, ad uppfylltum 6llum eftirfarandi
skilyrédum:
a) modurfélagio & meira en 90% af atkvaedisrétti og eigin fé dotturfélagsins,
b) moddurfélagid og détturfélagio eru stadsett i sama adildarriki,
€) samningurinn var gerdur i [dgmatum skattalegum tilgangi,
d) vid gerd arlegu reikningsskilanna er dotturfélaginu i sjalfsvald sett ad leekka atgreidslufjarhaedir med pvi ad fera

allan hagnad sinn eda hluta hans i eigin varasjodi sina eda sjodi vegna almennrar bankaahettu adur en pad
framkveemir greidslur til médurfélags sins,
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e) modurfélaginu er skylt samkveemt samningi ad beeta dotturfélaginu ad fullu allt tap pess sidarnefnda,

f) samningurinn er hadur uppsagnarfresti sem kvedur & um ad eingdngu sé haegt ad segja samningnum upp i lok
uppgjodrsars og taka slik samningsslit gildi eigi fyrr en i byrjun naestkomandi uppgjorsars og péa er skuldbinding
maédurfélagsins um ad beeta dotturfyrirteekinu allt tap sem verdur & yfirstandandi uppgjorsari 6breytt.

Hafi stofnun gert samning um yfirferslu a hagnadi og tapi skal hun tilkynna I6gbeera yfirvaldinu um pad an tafar og

lata pvi i té afrit af samningnum. Stofnunin skal einnig tilkynna légbera yfirvaldinu an tafar um hvers konar

breytingar & samningnum um yfirferslu & hagnadi og tapi og um riftun hans. Stofnun skal ekki gera fleiri en einn
samning um yfirferslu 4 hagnadi og tapi.*

17) 1 stad c-lidar 1. mgr. 33. gr. kemur eftirfarandi:

) hagnad og tap a gangvirdi afleiduskulda stofnunarinnar sem stafa af breytingum & eigin Utlanadhaettu
stofnunarinnar,

18) Akvadum 36. gr. er breytt sem hér segir:
a) Akvadum 1. mgr. er breytt sem hér segir:
i. istad b-lidar kemur eftirfarandi:

,b) Oefnislegar eignir ad undanskildum hugbunadareignum sem metnar eru & varferinn hétt enda ryrnar virdi
peirra ekki verulega vid skilamedferd, ogjaldferni eda félagsslit stofnunarinnar,

ii. eftirfarandi lidur beetist vio:

,n)  fyrir lagmarksvirdisskuldbindingu sem um getur i 2. mgr. 132. gr. c allar fjarhadir par sem fyrirliggjandi
markadsvirdi hlutdeildarskirteinanna eda hlutabréfanna i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem liggur
til grundvallar lagmarksvirdi skuldbindingarinnar er leegra en navirdi lagmarksvirdis skuldbindingarinnar
og par sem stofnunin hefur ekki enn reiknad inn laekkun 4 lidum almenns eigin fjar pattar 1.*

b) Eftirfarandi mélsgrein batist vid:
4. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina
beitingu pess fradrattar sem um getur i b-lid 1. mgr., p.m.t. veruleg virdisryrnun sem ekki veldur ahyggjum hvad

vardar varfaerid mat.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 28. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana
sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

19) Eftirfarandi lidur beetist vid i 37. gr.:
»¢) fjarhaedin sem kemur til fradrattar skal lekkud um fjarhaed endurmats defnislegra eigna dotturfélaganna i
reikningsskilunum sem leidir af samsteedureikningsskilum détturfélaga sem tilheyra 63rum einstaklingum en peim
fyrirteekjum sem talin eru med i samstaedureikningsskilunum skv. 2. kafla II. balks fyrsta hluta.*

20) | stad inngangsordanna i fyrstu undirgrein 2. mgr. 39. gr. kemur eftirfarandi:

Frestud skattinneign sem byggist ekki & framtidarardsemi skal takmorkud vid frestada skattinneign sem vard til fyrir
23. ndvember 2016 og sem leidir af timabundnum mismun, ad uppfylltum 6llum eftirfarandi skilyréum:

21) 1stadi. lidar a-lidar 45. gr. kemur eftirfarandi:

. liftimi skortstddunnar er annadhvort sami og liftimi gnéttstddunnar, eda lengri, eda a.m.k. eitt ar sé eftir af liftima
skortstoOunnar.*
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22) Akvaedum 49. gr. er breytt sem hér segir:
a) Eftirfarandi undirgrein beetist vid 2. mgr.:

,.Pessi malsgrein gildir ekki vid atreikning & eiginfjargrunni med tilliti til krafnanna sem melt er fyrir um i 92. gr. a
0g 92. gr. b. sem skal reiknadur i samreemi vid fradréttarreglurnar sem settar eru fram i 4. mgr. 72. gr. e.*

b) Akvaedum 3. mgr. er breytt sem hér segir:
i. [ stad sidasta malslidar iv. lidar a-lidar kemur eftirfarandi:

,,Gefa skal I6gbaerum yfirvdldum skyrslu um samsteeduefnahagsreikninginn eda Utvikkada heildardtreikninginn
jafnoft og meelt er fyrir um i 7. gr. teeknilegu framkveemdarstadlanna“.

ii. [ stad fyrsta malslidar v. lidar a-lidar kemur eftirfarandi:
,v. stofnanirnar sem heyra undir stofnanaverndarkerfid uppfylla saman, & samsteedugrundvelli eda & grundvelli
Utvikkads heildarutreiknings, krofurnar sem meelt er fyrir um i 92. gr. og sinna skyrslugjof um reglufylgni
vid peer krofur i samraemi vid 430. gr.*
23) Akvadum 1. mgr. 52. gr. er breytt sem hér segir:
a) istad a-lidar kemur eftirfarandi:
»a) gerningarnir hafa verid gefnir at af stofnun millilidalaust og ad fullu greiddir,
b) istad inngangsordanna i b- lid kemur eftirfarandi:
,b) enginn eftirfarandi adila 4 gerningana:*
c) istad c-lidar kemur eftirfarandi:
,€) Oflun eignarhalds 4 gerningunum er ekki fjarmégnud beint eda dbeint af stofnuninni,*

d) istad h-lidar kemur eftirfarandi:

,h) feli gerningarnir i sér einn eda fleiri uppgreidslurétti fyrir lokagjalddaga, p.m.t. kauprétt mé einungis nyta slik
réttindi samkvaemt einhlida akvordun utgefandans,*

e) istad j-lidar kemur eftirfarandi:

») akveedin sem gilda um gerningana gefa ekki til kynna med skyrum eda Obeinum hetti ad stofnunin muni
innkalla, innleysa, endurkaupa eda endurgreida gerningana, eftir pvi sem vid 4, nema vid dgjaldferni eda
félagsslit stofnunarinnar og stofnunin gefur ekki visbendingu um slikt 4 annan hatt,

f) istad p-lidar kemur eftirfarandi:

»p) Sé Utgefandinn med stadfestu i pridja landi og hafi verid tilgreindur i samremi vid 12. gr. tilskipunar
2014/59/ESB sem hluti af skilasamstedu med skilaeiningu sem er med stadfestu i Sambandinu eda sé
utgefandinn med stadfestu i adildarriki, skal hofudstoll gerninganna, samkveemt peim légum eda samnings-
akveedum sem gilda um gerningana, og eftir ad skilastjérnvald hefur akvedid ad nyta paer nidurferslu- og
umbreytingarheimildir sem um getur i 59. gr. peirrar tilskipunar, feerdur nidur varanlega eda gerningunum
umbreytt i almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1,

sé Utgefandinn med stadfestu i pridja landi og hafi ekki verid tilgreindur i samreemi vio 12. gr. tilskipunar
2014/59/ESB sem hluti af skilasamstaedu med skilaeiningu sem er med stadfestu i Sambandinu, skal héfudstdll
gerninganna, samkveemt peim I6gum eda samningsakveedum sem gilda um gerningana, og eftir ad vidkomandi
I6gbeert yfirvald i pridja landi hefur dkvedid pad, feerdur nidur varanlega eda gerningunum umbreytt i almenna
eiginfjargrunnsgerninga pattar 1.«
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g) eftirfarandi lidir beetast vid:

»q) sé utgefandinn med stadfestu i pridja landi og hafi verid tilgreindur i samremi vid 12. gr. tilskipunar
2014/59/ESB sem hluti af skilasamstedu med skilaeiningu sem er med stadfestu i Sambandinu eda sé
utgefandinn med stadfestu i adildarriki, er eingdngu heimilt ad gefa Ut gerningana samkvaemt légum pridja
lands, eda med visan til peirra & einhvern annan hétt, ef beiting nidurfeerslu- og umbreytingarheimildanna sem
um getur i 59. gr. peirrar tilskipunar er samkvaemt pessum légum skilvirk og framfylgjanleg & grundvelli
lagadkveeda eda samningsékvaeda sem eru fullnustuhaf samkvamt 16gum sem vidurkenna skilaadgerdirnar eda
adrar nidurferslu- eda umbreytingaradgerdir,

r)  gerningarnir falla ekki undir jéfnunar- eda skuldajéfnunarsamninga (e. set-off or netting arrangements) sem
geetu dregid Ur tappolsgetu peirra vid skilamedferd,

h) eftirfarandi undirgrein beetist vio:

Ad pvi er vardar a-lio fyrstu undirgreinar skal eingdngu sa hluti fjarmagnsgernings sem er ad fullu greiddur teljast
uppfylla skilyrdi vidbotareiginfjargernings pattar 1.

24) Eftirfarandi lidur beetist vid i 1. mgr. 54. gr.:

»€) hafi dotturfélag med stadfestu i pridja landi gefid Gt vidbdtareiginfjargerninga péttar 1 skal kveikjuatburdurinn vid
5,125% eda haerra sem um getur i a-lid vera reiknadur i samraeemi vid landslég pess pridja lands eda samnings-
akvaedin sem gilda um pa gerninga, ad pvi tilskildu ad pad I6gbaera yfirvald, ad héfdu samradi vido Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, hafi gengid Ur skugga um ad pessi dkveedi séu a.m.k. jafngild krofunum sem settar eru
fram i pessari grein.”

25) 1 stad i. lidar a-lidar 59. gr. kemur eftirfarandi:

i. liftimi skortstédunnar er annadhvort sami og liftimi gnottstédunnar, eda lengri, eda a.m.k. eitt ar sé eftir af liftima
skortstoOunnar.*

>

26) | stad a-lidar 62. gr. kemur eftirfarandi:
»a) fjarmagnsgerningum ef skilyrdin sem sett eru fram 1 63. gr. eru uppfyllt og ad pvi marki sem tilgreint er i 64. gr.*
27) Akvadum 63. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad inngangsordanna kemur eftirfarandi:
,»Gerningarnir teljast uppfylla skilyrdi pess ad vera gerningar undir peetti 2 ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:
b) 1 stad a-lidar kemur eftirfarandi:
»a)  gerningarnir hafa verid gefnir ut af stofnun millilidalaust og ad fullu greiddir,*.
c) I stad inngangsordanna i b-1id kemur eftirfarandi:
,b) enginn eftirfarandi adila & gerningana:*
d) [ stad c- og d-lidar kemur eftirfarandi:
) Oflun eignarhalds & gerningunum er ekki fjarmdgnud beint eda dbeint af stofnuninni,

d) krafan & hofudstol gerninganna samkveemt akveedunum sem gilda um gerningana er metin laegri 6llum kréfum
sem leidir af haefum skuldbindingargerningum*

e) [ stad inngangsordanna i e-lid kemur eftirfarandi:

) enginn eftirtalinna adila hefur lagt fram tryggingu fyrir gerningunum eda veitt abyrgd & peim sem eykur
réttheed krafhanna:*

f) [ stad f- til n-lidar kemur eftirfarandi:

L) gerningarnir falla ekki undir neitt fyrirkomulag sem & annan hatt eykur rétthed kréfunnar samkvaemt
gerningunum,
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28)

g) upphaflegur lanstimi gerninganna skal ad lagmarki vera fimm ér,

h)  &kvedin sem gilda um gerningana fela ekki i sér hvata fyrir stofnunina til ad innleysa eda endurgreida
héfudstdl peirra, eftir pvi sem vid &, adur en binditimi peirra er lidinn,

i)  feli gerningarnir i sér einn eda fleiri snemmbaran endurgreidslurétt, p.m.t. kauprétt ma einungis nyta slikan rétt
samkveemt einhlida akvordun dtgefandans,

j)  adeins ma innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa gerninga snemma ef skilyrdin sem meelt er fyrir um i
77. gr. eru uppfyllt og ekki fyrr en fimm arum eftir Gtgafudag nema skilyrdin sem sett eru fram i 4. mgr. 78. gr.

séu uppfyllt,

k) é&kvadin sem gilda um gerningana gefa ekki til kynna med skyrum eda ébeinum heetti ad stofnunin muni
innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa gerningana snemma nema vid Ogjaldferni eda félagsslit
stofnunarinnar og stofnunin gefur ekki visbendingu um slikt 4 annan hatt,

)  é&kvadin sem gilda um gerningana veita eigandanum ekki rétt til ad flyta detludum framtidargreidslum vaxta
eda hofudstdls nema vid 6gjaldferni eda félagsslit stofnunarinnar,

m) fjarhaed vaxta eda ardgreidsina, eftir pvi sem vid 4, af gerningunum verdur ekki breytt 4 grundvelli lanshafis
stofnunarinnar eda modurfélags hennar,

n) sé atgefandinn med stadfestu i pridja landi og hafi verid tilgreindur i samraemi vid 12. gr. tilskipunar
2014/59/ESB sem hluti af skilasamstedu med skilaeiningu sem er med stadfestu i Sambandinu eda sé
utgefandinn med stadfestu i adildarriki, skal hofudstoll gerninganna, samkvaemt peim légum eda samnings-
dkveedum sem gilda um gerningana, og eftir ad skilastjérnvald hefur dkvedid ad nyta paer nidurferslu- og
umbreytingarheimildir sem um getur i 59. gr. peirrar tilskipunar, faerdur nidur varanlega eda gerningunum
umbreytt i almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1,

sé utgefandinn med stadfestu i pridja landi og hafi ekki verid tilgreindur i samraemi vid 12. gr. tilskipunar
2014/59/ESB sem hluti af skilasamsteedu med skilaeiningu sem er med stadfestu i Sambandinu, skal héfudstoll
gerninganna, samkveemt peim I6gum eda samningsakvaedum sem gilda um gerningana, og eftir ad vidkomandi
I6gbeert yfirvald i pridja landi hefur akvedid pad, feerdur nidur varanlega eda gerningunum umbreytt i almenna
eiginfjargrunnsgerninga péttar 1,“

g) eftirfarandi lidir beetast vio:

,0) Sé Utgefandinn med stadfestu i pridja landi og hafi verid tilgreindur i samreemi vid 12. gr. tilskipunar
2014/59/ESB sem hluti af skilasamsteedu med skilaeiningu sem er med stadfestu i Sambandinu eda sé
utgefandinn med stadfestu i adildarriki, er eingdngu heimilt ad gefa Ut gerningana samkvemt I6gum pridja
lands, eda med visan til peirra & einhvern annan hatt, ef beiting nidurferslu- og umbreytingarheimildanna sem
um getur i 59. gr. peirrar tilskipunar sé samkvaemt pessum I6gum skilvirk og framfylgjanleg & grundvelli
lagadkvaeda eda samningsakveeda sem eru fullnustuhaf samkvaemt l6gum sem vidurkenna skilaadgerdirnar eda
adrar nidurferslu- eda umbreytingaradgeroir,

p)  gerningarnir falla ekki undir jofnunar- eda skuldajéfnunarsamninga (e. set-off or netting arrangements) sem
getu dregid Ur tappolsgetu peirra vid skilamedferd.*

h) Eftirfarandi malsgrein batist vid:

A0 pvi er vardar a-lid fyrstu malsgreinar skal eingéngu sa hluti fjarmagnsgernings sem er ad fullu greiddur teljast
uppfylla skilyrdi gernings undir peetti 2.

[ stad 64. gr. kemur eftirfarandi:
,,64. gr.
Afskrift gerninga undir peetti 2

1. Heildarfjarhad gerninga undir peetti 2 sem hafa lengri eftirstddvatima en fimm ar teljast uppfylla skilyrdi gerninga
undir paetti 2.
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2. Pbad ad hvada marki gerningar undir peetti 2 uppfylla skilyrdi lida i peetti 2 & sidustu fimm arunum fram ad
gjalddaga gerninganna er reiknad Ut med pvi ad margfalda nidurstodu Utreikningsins sem um getur i a-lid med
fjarhaedinni sem um getur i b-1id sem hér segir:

a) bokfart verd gerninganna a fyrsta degi sidustu fimm aranna af samningsbundnum gjalddaga peirra, deilt med fjdlda
daganna a pvi timabili,

b) fjoldi eftirsteedra daga af samningsbundnum gjalddaga gerninganna.*
29) Eftirfarandi lidur beetist vid i 66. gr.:

»€) fjarhed lida sem krafist er skv. 72. gr. e komi til fradrattar lidum hefra skuldbindinga sem eru umfram lidi
stofnunarinnar i heefum skuldbindingum.*

30) 1stadi. lidar a-lidar 69. gr. kemur eftirfarandi:

»i.  liftimi skortstédunnar er annadhvort sami og liftimi gnéttstddunnar, eda lengri, eda a.m.k. eitt ar sé eftir af liftima
skortstodunnar.*

31) Eftirfarandi kafli baetist vid & eftir 72. gr.:
5. KAFLIa
Heefar skuldbindingar
1. péattur
Lidir og gerningar hafra skuldbindinga
72.9r.a
Lidir heefra skuldbindinga

1. Lidir hefra skuldbindinga skulu samanstanda af eftirfarandi nema peir falli undir einhverja pa flokka undanskilinna
skuldbindinga sem meelt er fyrir um i 2. mgr. pessarar greinar og ad pvi marki sem tilgreint er i 72. gr. c:

a) gerningum vegna hefra skuldbindinga, ef skilyrdin sem sett eru fram i 72. gr. b eru uppfyllt ad pvi marki sem pau
uppfylla ekki skilyrdi lida almenns eigin fjar pattar 1, vidbotareiginfjar pattar 1 og pattar 2,

b) gerningum undir paetti 2 med a.m.k. eins ars eftirstddvatima ad pvi marki sem peir uppfylla ekki skilyrdi lida pattar 2
i samraemi vid 64. gr.

2. Eftirtaldar skuldbindingar skulu undanskildar lidum hefra skuldbindinga:
a) tryggdar innstedur,
b) 6bundin innlan og skammtimainnlan med upphaflegan binditima sem er skemmri en eitt ar,

c) sa hluti tryggingarhafra innstedna einstaklinga og orfyrirtekja, litilla fyrirteekja og medalstorra fyrirteekja sem er
heerri en sem nemur peirri tryggingavernd sem kvedid er a um i 6. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2014/49/ESB (*),

d) innstedur einstaklinga, orfyrirteekja, litilla fyrirteekja og medalstdrra fyrirteekja sem veeru tryggingarhafar innsteedur
hefdu peer ekki verid lagdar inn i gegnum Utibd, sem eru stadsett utan Sambandsins, fra stofnunum med stadfestu i
Sambandinu,

e) tryggdar skuldbindingar, p.m.t. sértryggd skuldabréf og skuldbindingar i formi fjarmalagerninga sem eru notadir til
ahaettuvarnar og eru 6adskiljanlegur hluti tryggingasafnsins og sem i samremi vid landslég eru tryggd med
svipudum heatti og sértryggd skuldabréf, ad pvi tilskildu ad allar tryggdar eignir sem tengjast tryggingasafni
sértryggdra skuldabréfa verdi ekki fyrir ahrifum, haldist adskildar og med naga fjarmoégnun og ad undanskildum
sérhverjum hluta tryggdrar skuldbindingar eda skuldbindingar sem vedsett hefur verid herra en virdi eignanna,
tryggingar, veds eda vedlans sem lagt er fram sem trygging,
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f) sérhver skuldbinding verdur til vegna vorslu eigna eda fjarmuna vidskiptavina, p.m.t. eigna vidskiptavinar eda
fjarmuna vidskiptavinar sem hafdir eru i vorslu fyrir hond verdbréfasjéda ad pvi tilskildu ad slikur vidskiptavinur
njéti verndar samkveemt gildandi 16gum um 6gjaldfeerni,

g) sérhver skuldbinding sem verdur til vegna fjarvorslulegs sambands milli stofnunar eda einhvers détturfélags hennar
(fjarvorsluadila) og annars adila (rétthafa), ad pvi tilskildu ad slikur rétthafi njéti verndar samkvamt gildandi légum
um 6gjaldferni eda einkarétt,

h) skuldbindingar gagnvart stofnunum, ad undanskildum skuldbindingum gagnvart einingum sem eru hluti af sému
samstaedu, med upphaflegan binditima sem er styttri en sjo dagar,

i) skuldbindingar med minna en sj6 daga eftirstédvatima, sem eru skuld vid:
i.  kerfi eda rekstraradila kerfa sem tilnefnd eru i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 98/26/EB (**),
ii. patttakendur i kerfi sem tilnefnt er i samraemi vid tilskipun 98/26/EB og stafa af patttoku i sliku kerfi eda
ili. motadila i pridja landi sem er vidurkenndur i samreemi vid 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

J) einhver eftirtalinna skuldbindinga:

i.  skuldbinding vegna starfsmanns, i tengslum vid upps6fnud laun, lifeyri eda Onnur fost starfskjor, ad
undanskildum breytilegum péttum starfskjara sem ekki eru légverndadir i almennum kjarasamningi, og ad
undanskildum breytilegum peetti starfskjara peirra sem taka verulega &hattu eins og um getur i 2. mgr. 92. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB,

ii. skuldbinding vegna kréfuhafa innan verslunar eda vidskipta ef hin stafar af afhendingu vara eda pjonustu til
stofnunarinnar eda maodurfélagsins sem er mikilvaeg fyrir daglegan rekstur starfsemi stofnunarinnar eda
maodurfélagsins, p.m.t. upplysingateknipjonustu, nytjahluta og leigu, reksturs og vidhalds & hdsnzdi,

iii. skuldbinding vegna skatta- og almannatryggingayfirvalda, ad pvi tilskildu ad pessar skuldbindingar hafi forgang
samkvaemt gildandi 16gum,

iv. skuldbinding vegna innsteedutryggingakerfa ef hun stafar af 6greiddum framlégum i samreemi vid tilskipun
2014/49/ESB,

k) skuldbindingar sem stafa af afleidum,
I) skuldbindingar sem stafa af skuldagerningum med innbyggdum afleidum.

Ad pvi er vardar I-1id fyrstu undirgreinar skulu skuldagerningar sem innihalda uppgreidslurétt fyrir lokagjalddaga sem
Utgefandinn eda handhafinn dkvedur einhlida ad nyta sér, sem og skuldabréf med breytilegum voxtum sem stafa af
vidmidunarvoxtum i almennri notkun, eins og Euribor-vixtum eda LIBOR-voxtum, ekki teljast vera skuldagerningar
sem hafa ad geyma innbyggdar afleidur einungis vegna pessara patta.

72.gr.b
Gerningar vegna hafra skuldbindinga

1.  Skuldbindingar skulu teljast til gerninga vegna hafra skuldbindinga, ad pvi tilskildu ad peer uppfylli skilyrdin i
pessari grein og adeins ad pvi marki sem par er tilgreint.

2. Skuldbindingarnar teljast til gerninga vegna hafra skuldbindinga ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:
a) skuldbindingarnar hafa verid gefnar Ut eda peirra aflad, eftir pvi sem vid 4, af stofnun og eru ad fullu greiddar,
b) enginn eftirfarandi adila & skuldbindingarnar:

i. stofnun eda eining sem talin er med i sdmu skilasamsteedu,

ii. fyrirteeki sem stofnunin & beina eda 6beina hlutdeild i, i formi beins eignarhlutar eda meo yfirradarétti, sem
nemur 20% eda meira af atkveaedisrétti eda eigin fé pess fyrirtaekis,

c) oflun eignarhalds & skuldbindingunum eru ekki fjarmdgnud beint eda 6beint af skilaeiningunni,
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d) krafan & hofudstdl skuldbindinganna samkvamt skilmalum gerninganna vikur ad fullu fyrir kréfum sem stafa af
peim skuldbindingum sem eru undanskildar og um getur i 2. mgr. 72. gr. a; pessi krafa um undirskipun skal uppfyllt
i 6llum eftirfarandi adsteedum:

i.  samningsékvedin sem gilda um skuldbindingarnar tilgreina ad komi til hefdbundinnar 6gjaldfernismedferdar,
eins og skilgreint er i 47. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB, pa er krafan & héfudstdl skuldbindinganna
legri i krofurod en einhver af undanpegnu skuldbindingunum sem um getur i 2. mgr. 72. gr. a i pessari
reglugerd,

ii. gildandi 16g kveda & um ad komi til hefobundinnar 6gjaldfernismedferdar, eins og skilgreint er i 47. 1id 1. mgr.
2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB pa er krafan a hofudstdl gerninganna leegri i kréfuréd en einhver af undanpegnu
skuldbindingunum sem um getur i 2. mgr. 72. gr. a i pessari reglugerd,

iii. gerningarnir sem eru gefnir Gt af skilaeiningu sem ekki eru med neinar undanpegnar skuldbindingar &
efnahagsreikningi sinum, eins og um getur i 2. mgr. 72. gr. a pessarar reglugerdar, sem eru metnar jafnsteedar
(pari passu) eda legri i kréfurdd gerninga vegna hafra skuldbindinga,

e) enginn eftirtalinna adila hefur lagt fram tryggingu fyrir gerningunum eda veitt 4byrgd & peim eda gert einhverja adra
raostofun sem eykur rétthaed krafnanna i krofurdo:

i.  stofnunin eda dotturfélag hennar,
ii. modurfélag stofnunarinnar eda détturfélég hennar,
iii. fyrirteeki sem hefur ndin tengsl vid adila sem um getur i i. og ii. i@,

f)  skuldbindingarnar fela ekki i sér rétt til jofnunar eda skuldajéfnunar sem geetu dregid Ur tappolsgetu peirra vid
skilamedferd,

g) skilmalar sem gilda um skuldbindingarnar fela ekki i sér hvata fyrir stofnunina til ad innkalla, greida upp eda
endurkaupa hofudstol peirra fyrir gjalddaga eda endurgreida snemma, eftir pvi sem vid 4, nema i peim tilvikum sem
um getur i 3. mgr. 72. gr. c,

h) handhafar gerninganna geta ekki greitt upp skuldbindingarnar fyrir gjalddaga peirra nema i peim tilvikum sem um
getur i 2. mgr. 72. gr. c,

i) ef skuldbindingarnar fela i sér einn eda fleiri snemmberan endurgreidslurétt, p.m.t. kauprétt ma einungis nyta slikan
rétt samkvaemt einhlida akvordun utgefandans nema i peim tilvikum sem um getur i 2. mgr. 72. gr. ¢, sbr. p6 3. og
4. mgr. 72.gr. c,

J)  einungis er heimilt ad innkalla, greida upp, endurgreida eda endurkaupa skuldbindingarnar snemma ef skilyrdin sem
sett eru fram i 77. gr. og 78. gr. a eru uppfyllt,

k) skilmalar vegna skuldbindinganna gefa ekki til kynna med beinum eda ébeinum hatti ad skilaeiningin muni
innkalla, greida upp, endurgreida eda endurkaupa gerningana snemma nema vid o6gjaldferni eda félagsslit
stofnunarinnar og stofnunin gefur ekki visbendingu um slikt & annan hatt,

I)  skilmalar vegna skuldbindinganna veita handhafa peirra ekki rétt til ad flyta astludum framtidargreidslum vaxta eda
hoéfudstdls nema vid 6gjaldferni eda félagsslit skilaeiningarinnar,

m) fjarhaed vaxta eda ardgreidsina af skuldbindingunum, eftir pvi sem vid &, verdur ekki breytt & grundvelli lanshafis
skilaeiningarinnar eda mddurfélags hennar,

n) hvad vardar gerninga sem gefnir eru Gt eftir 28. juni 2021 pa visa vidkomandi samningsskjol og, eftir atvikum,
Utbods- og skraningarlysingar sem varda Gtgafuna, med skyrum heetti til mégulegrar nytingar & nidurferslu- og
umbreytingarheimildum i samreemi vid 48. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

Ad pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar skal eingéngu sa hluti skuldbindinganna sem er ad fullu greiddur teljast
uppfylla skilyrdi gerninga vegna hefra skuldbindinga.

Ad pvi er vardar d-1id fyrstu undirgreinar pessarar greinar, i peim tilfellum pegar sumar peirra undanpegnu skuldbindinga
sem um getur i 2. mgr. 72. gr. a vikjandi fyrir almennum étryggdum kréfum samkvamt landslégum um gjaldprotaskipti,
m.a. vegna pess ad pau eru i eigu lanveitanda sem hefur nain tengsl vid skuldarann, par sem hann er eda hefur verid
hluthafi, i yfirrdda- eda samstedutengslum, medlimur i framkveemdastjorn eda stjornarmedlimur eda tengdur einhverjum
pessara adila, skal undirskipunin ekki metin med visan til krafna sem stafa af slikum undanpegnum skuldbindingum.
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3. Auk skuldbindinganna sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar er skilastjérnvaldi heimilt ad leyfa skuldbindingum
ad teljast til gerninga vegna hafra skuldbindinga upp ad samanlagdri fjarhaed sem fer ekki yfir 3,5% af heildarfjarhaed
ahattugrunns sem reiknud er i samraemi vid 3. og 4. gr. 92. gr. ad pvi tilskildu ad:

a) Oll skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr. séu uppfyllt, ad undanskildu skilyrdinu sem sett er fram i d-lid fyrstu
undirgreinar 2. mgr.,

b) skuldbindingarnar séu metnar jafnsteedar (pari passu) peim undanpegnu skuldbindingum sem leegstar eru i krofur6o
0g sem um getur i 2. mgr. 72. gr. a, ad fratdldum peim undanpegnu skuldbindingum sem eru vikjandi fyrir
almennum 6tryggéum skuldbindingum samkvaemt landslégum um gjaldprotaskipti og sem um getur i pridju
undirgrein 2. mgr. pessarar greinar, og

c) medtalning pessara skuldbindinga til lida hafra skuldbindinga geefi ekki tilefni til verulegrar haettu a arangursrikri
malsékn eda gildum bétakréfum samkvemt mati skilastjérnvalds med tilliti til meginreglnanna sem um getur i g-lid
1. mgr. 34. gr. og 75. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

4,  Skilastjérnvaldi er heimilt ad leyfa skuldbindingum ad teljast til gerninga vegna hafra skuldbindinga til vidbotar
peim skuldbindingum sem um getur i 2. gr., ad pvi tilskildu ad:

a) stofnuninni sé ekki heimilt ad fella inn i lidi heefra skuldbindinga skuldbindingar sem um getur i 3. mgr.,

b) &1l skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr., ad undanskildu skilyrdinu sem sett er fram i d-1id fyrstu undirgreinar 2. mgr.
séu uppfyllt,

¢) skuldbindingarnar séu metnar jafnstedar (pari passu) eda réttherri peim undanpegnu skuldbindingum sem leegstar
eru i krofur6d og sem um getur i 2. mgr. 72. gr. a, ad fratdldum peim undanpegnu skuldbindingum sem eru vikjandi
fyrir almennum 6tryggdum skuldbindingum samkvaemt landsldgum um gjaldprotaskipti og sem um getur i pridju
undirgrein 2. mgr. pessarar greinar,

d) & efnahagsreikningi stofnunarinnar sé fjrhaed undanpeginna skuldbindinga, sem um getur i 2. mgr. 72. gr. sem eru
metnar jafnsteedar (pari passu) eda réttleegri pessum skuldbindingum i kréfurdd , ekki herri en 5% af fjarhaed
eiginfjargrunns og hafra skuldbindinga stofnunarinnar,

e) medtalning pessara skuldbindinga til lida heefra skuldbindinga gefi ekki tilefni til verulegrar heettu & arangursrikri
malsokn eda gildum bétakrofum samkveemt mati skilastjornvalds med tilliti til meginreglnanna sem um getur i g-1id
1. mgr. 34. gr. og 75. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.

5. Skilastjornvaldid getur einungis heimilad stofnun ad telja skuldbindingarnar annadhvort samkveemt 3. eda 4. mgr.
til lida heefra skuldbindinga.

6.  Skilastjornvaldid skal hafa samrad vid l6gbeera yfirvaldid pegar pad leggur mat & hvort skilyrdin sem sett eru fram i
pessari grein eru uppfylit.

7. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina:
a) videigandi form og edli 6beinnar fjsrmdgnunar gerninga vegna hefra skuldbindinga,

b) form og edli hvata til innlausnar ad pvi er vardar skilyroid sem sett er fram i g-1id fyrstu undirgreinar 2. mgr. pessarar
greinar og 3. mgr. 72. gr. c.

pessi drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum skulu vera i fullu samreemi vid framseldu gerdina sem um getur i a-1id 5. mgr.
28. gr. og a-1id 2. mgr. 52. gr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjérnina eigi
sidar en 28. desember 2019.

Framkveemdastjérninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

72.9r.c.
Afskriftir gerninga vegna haefra skuldbindinga

1. Gerningar vegna hefra skuldbindinga med a.m.k. eins ars eftirstddvatima teljast ad fullu uppfylla skilyrdi pess ad
vera lidir hafra skuldbindinga.

Gerningar vegna hefra skuldbindinga med styttri eftirstddvatima en eitt ar teljast ekki uppfylla skilyrdi pess ad vera lidir
heefra skuldbindinga.



Nr. 29/40 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

2. Ef gerningar vegna hafra skuldbindinga fela i sér uppgreidslurétt sem handhafi getur nytt sér fyrir hinn upphaflega
tilgreinda gjalddaga gerningsins skal gjalddagi gerningsins skilgreindur, med tilliti til 1. mgr., sem fyrsti mégulegi
dagurinn sem handhafi getur nytt sér uppgreidsluréttinn og 6skad eftir uppgreidslu gerningsins eda endurgreidslu &
honum.

3. Ef gerningar vegna hefra skuldbindinga fela i sér hvata fyrir GUtgefandann til ad innkalla, greida upp, endurgreida
eda endurkaupa gerninginn fyrir hinn upphaflega tilgreinda gjalddaga gerningsins, skal gjalddagi gerningsins
skilgreindur, med tilliti til 1. mgr., sem fyrsti mégulegi dagurinn sem Utgefandinn getur nytt sér uppgreidsluréttinn og
Oskad eftir uppgreidslu gerningsins eda endurgreidslu & honum.

4.  Ef gerningar vegna heafra skuldbindinga fela i sér uppgreidslurétt fyrir lokagjalddaga sem dtgefandi einn getur
akvedio ad nyta sér fyrir hinn upphaflega tilgreinda gjalddaga gerningsins, en par sem akvadin sem gilda um gerninginn
fela ekki i sér neinn hvata til ad innkalla, greida upp, endurgreida eda endurkaupa gerninginn fyrir gjalddaga hans og fela
ekki i sér neinn uppgreidslu- eda endurgreidslurétt ad einhlida akvordun handhafanna, skal gjalddagi gerningsins
skilgreindur, med tilliti til 1. mgr., sem hinn upphaflegi tilgreindi gjalddagi.

72.gr.d
Afleidingar pess ad skilyrdi fyrir heefi eru ekki lengur uppfylit

Ef gildandi skilyrdi sem sett eru fram i 72. gr. b eru ekki lengur uppfyllt ad pvi er vardar gerninga vegna hafra
skuldbindinga skulu skuldbindingarnar tafarlaust heetta ad teljast vera gerningar vegna hafra skuldbindinga.

Skuldbindingarnar sem um getur i 2. mgr. 72. gr. b geta haldid afram ad teljast vera gerningar vegna hafra skuldbindinga
eins lengi og paer uppfylla skilyrdi gerninga vegna hefra skuldbindinga skv. 3. og 4. mgr. 72. gr. b.

2. péattur

Fradrattur fr4 liodum heefra skuldbindinga
72.9r.e

Fradrattur fra lioum hefra skuldbindinga

1. Stofnanir sem falla undir 92. gr. a skulu draga eftirfarandi fra lioum hefra skuldbindinga:

a) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti stofnunar i eigin hafum skuldbindingargerningum, p.m.t
eigin skuldbindingar sem peirri stofnun gaeti borid skylda til ad kaupa vegna gildandi samningsbundinna skyldna,

b) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti sem stofnunin & i hefum skuldbindingargerningum
kerfislega mikilveegra stofnana & alpjodavisu sem stofnunin hefur krosseignarhald med og sem légbeert yfirvald telur
ad hafi verid hannad til ad blasa upp tappol og endurfjarmdgnunargetu skilaeiningarinnar & dedlilegan hatt,

c) videigandi fjrhaed beinna eignarhluta, 6beinna eignarhluta og gervieignarhluta i hefum skuldbindingargerningum
kerfislega mikilveegra stofnana & alpjodavisu, sem &kvordud er i samreemi vid 72. gr. i, ef stofnunin & ekki verulegan
eignarhlut i pessum stofnunum,

d) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti sem stofnunin & i haefum skuldbindingargerningum
kerfislega mikilvaegra stofnana & alpjodavisu ef stofnunin & verulegan eignarhlut i pessum stofnunum, ad
undanskildum sélutryggingarstéoum sem haldid er i fimm virka daga eda skemur.

2. A0 pvi er vardar pennan pétt skulu allir gerningar sem metnir eru jafngildir haeefum skuldbindingargerningum
medhdndladir sem hefir skuldbindingargerningar, ad undanskildum gerningum sem metnir eru jafngildir gerningum sem
vidurkennt er ad uppfylli skilyrdi heefra skuldbindinga skv. 3. og 4. mgr. 72. gr. b.

3. Ad pvi er vardar pennan patt mega stofnanir reikna eignarhluta hefra skuldbindingargerninga sem um getur i
3. mgr. 72. gr. b & eftirfarandi hatt:

h=Z(Hi-ll‘—ii>

par sem:

=
1

fjarhaed eignarhluta haefra skuldbindingargerninga sem um getur i 3. mgr. 72. gr. b,

studullinn sem tilgreinir Gtgafustofnunina,
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Hi = heildarfjarhad eignarhluta hafra skuldbindingargerninga hja Gtgafustofnuninni i sem um getur i 3. mgr. 72. gr.
b,

li = fjarhaed skuldbindinga sem Utgafustofnun i hefur talid med i lidum hefra skuldbindinga innan peirra marka sem
tilgreind eru i 3. mgr. 72. gr. b samkveemt sidustu upplysingagjof hennar, og

Li = heildarfjarhad utistandandi skuldbindinga utgafustofnunar i sem um getur i 3. mgr. 72. gr. b samkveemt sidustu

upplysingagjof Gtgefandans.

4,  Ef modurstofnun i Sambandinu eda moédurstofnun i adildarriki sem fellur undir 92. gr. a & beina eignarhluti, ébeina
eignarhluti eda gervieignarhluti i eiginfjargrunnsgerningum eda hafum skuldbindingargerningum eins eda fleiri
détturfélaga sem tilheyra ekki somu skilasamsteedu og st moédurstofnun getur skilastjérnvald peirrar méourstofnunar, ad
teknu tilhlydilegu tilliti til alits skilastjérnvalda einhvers vidkomandi détturfélags, heimilad moédurstofnuninni ad draga
fra slika eignarhluti med pvi ad draga fra legri fjarhed sem skilastjérnvald pessarar médurstofnunar tilgreinir. pessi
adlagada fjarhad skal a.m.k. vera jofn fjarhaedinni (m) sem reiknud er sem hér segir:

mi = max{0; OPi + LPi— max{0; B - [Oi + Li—ri - aBRWAi]}}

par sem:

i = studullinn sem tilgreinir dotturfélagid,

OP; = fjarhad eiginfjargrunnsgerninga sem dotturfélagid i gefur at og er i vérslu médurstofnunarinnar,

LPi = Fjarhad hafra skuldbindingagerninga sem dotturfélagid i gefur Gt og er i vérslu médurstofnunarinnar,

B = hundradshluti eiginfjargrunnsgerninga og hefra skuldbindingagerninga sem dotturfélagid i gefur Ut og er i
vorslu modurfélagsins reiknad sem,

(OPi + LPy)
B = Fjarhad allra eiginfjargrunnsgerninga og hafra skuldbindingagerninga sem détturfélagio i gefur
at,

Oi = fjarhaed eiginfjargrunns détturfélags i par sem ekki er tekid tillit til fradrattarins sem er reiknadur ut i
samrami vio pessa malsgrein,

Li = fjarhaed heefra skuldbindinga dotturfélags i par sem ekki er tekid tillit til fradréttarins sem er reiknadur Ut i
samrami vid pessa malsgrein,

ri = hlutfallio sem gildir um détturfélag i & skilasamsteedustigi i samrami vid a-1id 1. mgr. 92. gr. a i pessari
reglugerd og a-lid fyrstu undirgreinar 3. mgr. 45. gr. c i tilskipun 2014/59/ESB, og

aRWAi = heildardhettugrunnur kerfislega mikilveegrar stofnunar & alpjédavisu i i samreemi vid 3. og 4. mgr. 92. gr.

ad teknu tilliti til adlégunarinnar sem sett er fram i 12. gr. a.

pegar médurstofnun hefur heimild til ad draga leidrétta fjarhaed fra i samraemi vid fyrstu undirgrein, skal détturfélagio
draga fra mismuninn a fjarhad eignarhluta eiginfjrgrunnsgerninga og hafra skuldbindingargerninga sem um getur i
fyrstu undirgrein og pessa adlégudu fjarhad.

72.gr.f
Fradrattur eignarhluta i eigin heefum skuldbindingargerningum

Ad pvi er vardar a-lid 1. mgr. 72. gr. e skulu stofnanir reikna eignarhluti Ut & grundvelli vergra gnottstadna med
eftirfarandi undantekningum:

a) stofnanir mega reikna Ut fjarhad eignarhluta & grundvelli hreinna gnoéttstadna ad pvi tilskildu ad badi eftirfarandi
skilyrdi séu uppfyllit:

i. gnott- og skortstddurnar eru i sdmu undirliggjandi ahettuskuldbindingu og skortstddurnar fela ekki i sér
motadiladhaettu,

ii. annadhvort er badi gnott- og skortstodum haldid i veltubokinni eda hvort tveggja er haldid i fjarfestingarbok.

b) stofnanir skulu akvarda pa fjarhed sem kemur til fradrattar vegna beinna eignarhluta, ébeinna eignarhluta og
gervieignarhluta i visitéluverobréfum med pvi ad reikna Gt undirliggjandi ahattuskuldbindingu vegna eigin haefu
skuldbindingargerninga i pessum visit6lum,
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c) stofnanir mega jafna vergum gnéttstddum i eigin skuldbindingargerningum sem stafa af eignarhlutum i
visitdluverdbréfum & moti skortstddum i eigin hafum skuldbindingargerningum sem stafa af skortstédum i
undirliggjandi visit6lum, p.m.t. pegar skortstodurnar fela i sér métadiladheettu, ad pvi tilskildu ad beedi eftirfarandi
skilyrdi séu uppfylit:

i. gnott- og skortstddurnar eru i somu undirliggjandi visitolum,

ii. annaohvort er badi gnott- og skortstddum haldid i veltubokinni eda hvort tveggja er haldid utan veltubokar.
72.9r.9
Fradrattargrunnur fyrir lidi heefra skuldbindingargerninga

AQ pvi er vardar b-, c- og d-1id 1. mgr. 72. gr. e skulu stofnanir reikna Gt gnottstodurnar til fradrattar med fyrirvara um
undanpagurnar sem melt er fyrirum i 72. gr. hog 72. gr. i.

72.gr.h
Fradréttur eignarhluta heefra skuldbindinga annarra kerfislega mikilveegra stofnana & alpjédavisu

Stofnanir sem ekki nyta sér undanpagurnar sem settar eru fram i 72. gr. j skulu reikna Ut fradrattinn sem um getur i c- og
d-1id 1. mgr. 72. gr. e i samraemi vid eftirfarandi:

a) peer mega reikna Ut beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti adila & fjarmalamarkadi i hafum

skuldbindingargerningum & grundvelli hreinnar gnéttstodu i soému undirliggjandi aheettuskuldbindingu ad pvi
tilskildu ad baedi eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllit:

i. liftimi skortstéounnar er annadhvort sami og liftimi gnoéttstddunnar, eda lengri, eda a.m.k. eitt ar sé eftir af
liftima skortstédunnar,

ii. annadhvort er badi gnottstdounni og skortstédunni haldid i veltubdkinni eda hvort tveggja er haldid i
fjarfestingarbok,

b) peer skulu é&kvarda pa fjarhed sem kemur til fradrattar vegna beinna eignarhluta, ébeinna eignarhluta og

gervieignarhluta i visitéluverdbréfum & grundvelli undirliggjandi aheettu vegna hafra skuldbindingargerninga i
pessum visitdlum.

72.gr.i

Fradrattur haefra skuldbindinga i peim tilvikum pegar stofnun & ekki verulegan eignarhlut i kerfislega
mikilveegum stofnunum & alpj6davisu

1. AOd pvi er vardar c-lid 1. mgr. 72. gr. e skulu stofnanir reikna Gt pa fjarhaed sem kemur til fradrattar med pvi ad
margfalda fjarhadina sem um getur i a-lid pessarar malsgreinar med peim studli sem faest med Gtreikningnum sem um
getur i b-1id pessarar malsgreinar:

a) samanldgd fjarhaed pess sem beinn eignarhlutur, dbeinn eignarhlutur og gervieignarhlutur stofnunarinnar i almennum
eiginfjargrunnsgerningum péttar 1 og vidbotareiginfjargerningum péttar 1, og gerningum undir patti 2 hja adilum &
fjarmélamarkadi og hefir skuldbindingargerningar kerfislega mikilveegra stofnana & alpjédavisu sem stofnunin &
ekki verulegan eignarhlut i, fer yfir 10 % af lidum i almennu eigin fé pattar 1 stofnunar sem reiknad er Gt med
eftirfarandi heetti:

i. 32.til35.gr,

ii. a-til g-lig, ii.—v. lid k-lidar og I-1id 1. mgr. 36. gr., ad undanskilinni peirri fjarhaed sem kemur til fradrattar vegna
frestadrar skattinneignar sem byggist & framtidarardsemi og stafar af timabundnum mismun,

iii. akveedi 44. og 45. gr.,

b) fjarhaed beinna eignarhluta, dbeinna eignarhluta og gervieignarhluta stofnunarinnar i hafum skuldbindingar-
gerningum hja kerfislega mikilveegum stofnunum & alpjédavisu sem stofnunin & ekki verulegan eignarhlut i, deilt
med samanlagdri fjarhed allra beinna eignarhluta, Obeinna eignarhluta og gervieignarhluta stofnunarinnar i
almennum eiginfjargrunnsgerningum péttar 1 og vidbotareiginfjargerningum péttar 1, og gerningum undir peetti 2 hja
peim adilum & fjarmalamarkadi og heefum skuldbindingargerningum hja kerfislega mikilveegum stofnunum &
alpjodavisu sem engin skilastofnun & verulegan eignarhlut i.

2. Stofnanir skulu undanskilja sélutryggingarstddur, sem haldid er i fimm virka daga eda skemur, fra fjarheedunum
sem um getur i a-1id 1. mgr. og fra dtreikningi studulsins i samreemi vid b-1id 1. mgr.
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3. Fjarhadinni sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr. skal deilt nidur & hvern hafan skuldbindingargerning hja
kerfislega mikilveegri stofnun & alpjédavisu sem er i vorslu stofnunarinnar. Stofnanir skulu akvarda pa fjarhazd
eignarhluta i hverjum heaefum skuldbindingargerningi sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr. med pvi ad margfalda
fjarhaedina sem tilgreind er i a-1id pessarar malsgreinar med peim hluta sem tilgreindur er i b-1id pessarar malsgreinar:

a) fjarhazd eignarhluta sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr.,

b) hluti samanlagdrar fjarhaedar beinna eignarhluta, 6beinna eignarhluta og gervieignarhluta stofnunarinnar i hafum
skuldbindingargerningum hja kerfislega mikilveegum stofnunum & alpjédavisu, ef stofnunin & ekki verulegan
eignarhlut i peim i formi hvers heefs skuldabréfagernings sem huan hefur i vérslu sinni.

4. S fjarhad eignarhluta sem um getur i c-1id 1. gr. 72. gr. ¢ sem er jofn eda leegri en 10 % af liGum stofnunarinnar i
almennu eigin fé pattar 1 eftir ad akveedunum i i., ii. og iii. lid a-lidar 1. mgr. pessarar greinar er beitt, skal ekki dregin fra
og skal fa videigandi ahattuvog i samreemi vid 2. eda 3. kafla I1. balks pridja hluta og krofurnar sem meelt er fyrir um i
IV. balki pridja hluta, eftir pvi sem vid a.

5. Stofnanir skulu &kvarda fjarhaed hvers skuldbindingargernings sem eru ahettuvegnir skv. 4. mgr. med pvi ad
margfalda fjarhaed eignarhlutanna sem ber ad ahattuvega skv. 4. mgr. med peim hluta sem leidir af Utreikningnum sem
tilgreindur er i b-1id 3. mgr.

72.9r.j
Undanpéga fyrir veltubdk fra pvi ad draga fréa lidi i almennu eigin fé

1. Stofnanir geta dkvedid ad lata ekki tilgreindan hluta beinna eignarhluta, dbeinna eignarhluta eda gervieignarhluta i
haefum skuldbindingargerningum koma til fradrattar sem samanlagt og a grundvelli vergra gnottstadna samsvara eda eru
minna en 5% af lidum stofnunarinnar i almennu eigin fé pattar 1 eftir ad hafa beitt 32. til 36. gr. ad pvi tilskildu ad 6ll
eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) eignarhlutirnir eru i veltubdkinni:
b) skuldbindingargerningarnir eru hafdir i vorslu lengur en i 30 virka daga.

2. Fjarhadir lidganna sem ekki koma til fradrattar skv. 1. mgr. skulu falla undir kréfur vegna eiginfjargrunns hvad
vardar lidi i veltubokinni.

3. Svo fremi sem skilyrdin i 1. mgr. séu ekki lengur uppfyllt hvad vardar eignarhluta sem ekki koma til fradréattar
samkvemt sému malsgrein koma eignarhlutarnir til fradrattar i samreemi vid 72. gr. g an pess ad undanpagunum, sem
meelt er fyrirum i 72. gr. h og 72. gr. i, sé beitt.

3. pattur

Eiginfjargrunnur og hafar skuldbindingar

72.gr. k
Heefar skuldbindingar

Hefar skuldbindingar stofnunar skulu samanstanda af lidum hafra skuldbindinga hja stofnun eftir fradrattinn sem um
geturi72.gr.e.

72.gr. 1
Eiginfjargrunnur og heefar skuldbindingar

Eiginfjargrunnur og heafar skuldbindingar stofnunar skulu samanstanda af samtdlu eiginfjargrunns og hefra skuld-
bindinga hennar.

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/49/ESB fra 16. april 2014 um innstedutryggingakerfi (Stjtid. ESB
L 173, 12.6.2014, bls. 149).
(**) Tilskipun Evropupingsins og radsins 98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt uppgjor i greidsluuppgjérskerfum og
uppgjoérskerfum fyrir verdbréf (Stjtio. EB L 166, 11.6.1998, bls. 45).«
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32) I stad fyrirsagnar 6. kafla annars hluta i I. balki kemur eftirfarandi:
»Almennar kréfur um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar
33) Akveedum 73. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad fyrirsagnarinnar kemur eftirfarandi:
,,Utgreidslur & gerninga“
b) 1 stad 1. til 4. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Fjarmagnsgerningar og skuldbindingar sem stofnun getur dkvedid einhlida ad framkveema utgreidslur &, i 68ru
formi en reidufé eda eiginfjargrunnsgerningum, uppfylla ekki skilyrdi almenns eigin fjar péttar 1, vidbotareiginfjar
péttar 1, péttar 2 eda heafra skuldbindinga nema stofnunin hafi fengid leyfi I6gberra yfirvalda fyrirfram til pess ad
flokka pa pannig.

2. Logber yfirvold skulu einungis veita fyrirframleyfid sem um getur i 1. mgr. ef pau telja eftirfarandi skilyrdi
vera uppfyllit:

a) akvordunarrétturinn sem um getur i 1. mgr. eda formid sem Utgreidslan geeti farid fram & hafa ekki neikveed hrif
& haefni stofnunarinnar til ad fella nidur greidslur samkvaemt gerningnum,

b) é&kvordunarrétturinn sem um getur i 1. mgr. eda formid sem Gtgreidslan geeti farid fram & hafa ekki neikveed ahrif
& eiginleika fjarmagnsgerningsins eda skuldbindingarinnar til ad bera tap,

¢) akvordunarrétturinn sem um getur i 1. mgr. eda formid sem Utgreidslan geeti farid fram & hafa ekki neikvaed ahrif
& geedi fjarmagnsgerningsins eda skuldbindingarinnar.

Logbeert yfirvald skal hafa samrad vid skilastjornvaldid ad pvi er vardar hlitingu stofnunarinnar vid pessi skilyrdi
&dur en hun veitir fyrirframsampykkid sem um getur i 1. mgr.

3. Fjarmagnsgerningar og skuldbindingar sem I6gadili annar en stofnunin sem gefur pa ut hefur rétt til ad akveda
eda gera krofu um ad uUtgreidslur pessara fjarmagnsgerninga eda skuldbindinga verdi greiddar af & 6dru formi en
reidufé eda eiginfjargrunnsgerningum, uppfylla ekki skilyrdi almenns eigin fjar pattar 1, vidbotareiginfjar pattar 1,
péttar 2 eda hefra skuldbindingargerninga.

4.  Stofnanir mega nota breida markadsvisitélu sem grundvoll til ad dkvarda fjarhaed Utgreidsina & vidbétareiginfé
pattar 1, pattar 2 eda hafum skuldbindingargerningum.*

c) [stad 6. mgr. kemur eftirfarandi:

6. Stofnanir skulu gefa skyrslu og birta upplysingar um paer breidu markadsvisitélur sem fjarmagnsgerningar
peirra og hefir skuldbindingargerningar byggjast 4.

34) 1 stad inngangsordanna i 75. gr. kemur eftirfarandi:

,,Krofur um liftima vegna skortstadna sem um getur i a-1id 45. gr., a-1id 59. gr., a-1id 69. gr. og a-1id 72. gr. h skulu teljast
uppfylltar ad pvi er vardar stédur sem haldid er, ad uppfylltum 6llum eftirfarandi skilyrdum:*

35) [ stad fyrirsagnar og 1., 2. og 3. mgr. 76. gr. kemur eftirfarandi:
,,76. gr.
Visitélueignarhlutir i fjarmagnsgerningum og skuldbindingum

1. AOd pvier vardar a-1id 42. gr., a-1id 45. gr., a-1id 57. gr., a-1id 59. gr., a-1id 67. gr., a-1id 69. gr., a-1id 72. gr. f og a-1id
72. gr. h mega stofnanir leekka fjarhaed gnoéttstddu i fjarmagnsgerningi eda skuldbindingu um pann hluta visitélu sem
samanstendur af somu undirliggjandi skuldbindingu og verid er ad ahattuverja, ad pvi tilskildu ad 6ll eftirfarandi skilyrdi

séu uppfyllt:

a) annadhvort er baedi gnéttstddunni sem varin er og skortstddunni i visitdlunni sem notud er til ad verja pa gnéttstodu
haldid i veltubdkinni eda hvort tveggja er haldid i fjarfestingarbok,

b) stddunum, sem um getur i a-1id, er haldid & gangvirdi i efnahagsreikningi stofnunarinnar,

c) skortstadan, sem um getur i a-1id, uppfyllir skilyrdi virkrar ahettuvarnar samkvaemt adferéum stofnunarinnar vid
innra eftirlit,

d) logbeer yfirvdld meta ad minnsta kosti arlega hvort adferdir innra eftirlits sem um getur i c-1id séu fullnzgjandi og
hafa gengid ar skugga um ad paer eigi avallt vid.
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2. Hafi logheert yfirvald veitt leyfi sitt fyrirfram getur stofnun notad varfeernislegt mat & undirliggjandi ahattuskuld-
bindingu stofnunarinnar vegna fjarmagnsgerninga eda skuldbindinga i visitdlum i stadinn fyrir ad stofnun reikni Gt
ahattuskuldbindingu sina vegna lidanna sem um getur i einum eda fleiri eftirfarandi lidum:

a) eigin eiginfjargrunnsgerningar almenns eigin fjar pattar 1, viobétareiginfjargerningar pattar 1, gerningar undir petti 2
og hefir skuldbindingargerningar i visitélum,

b) eiginfjargrunnsgerningar almenns eigin fjar pattar 1, vidbotareiginfjargerningar, gerningar undir patti 2 hja adila &
fjarmalamarkadi i visitdlum,

c) hefir skuldbindingargerningar sem visitélur fela i sér.

3. Logber yfirvold skulu einungis veita leyfid fyrirfram sem um getur i 2. mgr. ef stofnun hefur synt peim fram & med
fullnaegjandi hatti ad pad yrdi ipyngjandi fyrir rekstur stofnunarinnar ad fylgjast med undirliggjandi ahettuskuld-
bindingu sinni vegna lidanna sem um getur i einum eda fleiri lidum i 2. mgr., eftir pvi sem vid a.“

36) [stad 77. gr. kemur eftirfarandi:

,77.gr.
Skilyrai fyrir leekkun eiginfjargrunns og heafra skuldbindinga

1. Stofnun skal fa leyfi I6gbaers yfirvalds fyrirfram til ad gera eitthvad af eftirfarandi:

a) lekka, innleysa eda endurkaupa almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sem stofnunin hefur gefid Gt, med peim
haetti sem videigandi landslég heimila,

b) lekka, greida ut eda endurflokka yfirverdsreikninga hlutafjar sem tengjast eiginfjargrunnsgerningum sem adra lidi
eiginfjargrunns,

c) koma i kring innkéllun, uppgreidslu, endurgreidslu eda endurkaupum & vidbétareiginfjargerningum péttar 1 eda
gerningum undir peetti 2 4dur en samningsbundnum binditima peirra lykur.

2. Stofnun skal fa leyfi skilastjornvalds fyrirfram til ad koma i kring innk&llun, uppgreidslu, endurgreioslu eda
endurkaupum & hafum skuldbindingargerningum adur en samningsbundnum binditima peirra lykur.*

37) 1stad 78. gr. kemur eftirfarandi:

,78. gr.
Leyfi eftirlitsyfirvalda fyrir leekkun eiginfjargrunns

1. Logbert yfirvald skal veita stofnun leyfi til ad leekka, innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa eiginfjar-
grunnsgerninga almenns eigin fjar pattar 1, viobétareiginfjargerninga eda gerninga undir peetti 1 eda 2 eda leekka, greida
at, eda endurflokka yfirverdsreikninga hlutafjar ef annad hvort eftirfarandi skilyrda eru uppfylit:

a) fyrir adgerdirnar sem um getur i 1. mgr. 77. gr., eda & sama tima og per eiga sér stad, skiptir stofnun gerningunum
eda tengdum yfirverdsreikningum hlutafjar sem um getur i 1. mgr. 77. gr. Gt fyrir eiginfjargrunnsgerninga af sému
gedéum eda meiri, med skilmalum sem eru sjalfbeerir hvad vardar tekjuhafi stofnunarinnar,

b) stofnunin hefur ad mati l6gbeerra yfirvalda synt peim fram & med fullnaegjandi hatti ad eiginfjargrunnur hennar og
heefar skuldbindingar myndu, eftir adgerdina sem um getur i 1. mgr. 77. gr. pessarar reglugerdar, vera umfram
kréfurnar sem malt er fyrir um i pessari reglugerd og tilskipunum 2013/36/ESB og 2014/59/ESB sem nemur fjarhad
sem logbeert yfirvald kann ad telja naudsynlega.

Ef stofnun hefur gert fullnegjandi verndarradstafanir hvad vardar getu hennar til ad reka starfsemi sina med
eiginfjargrunn umfram fjarhadirnar sem gero er krafa um i pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB getur l6gbart
yfirvald veitt peirri stofnun almennt leyfi fyrirfram til ad gripa til einhverra peirra adgerda sem settar eru fram i 1. mgr.
77. gr. pessarar reglugerdar, med fyrirvara um vidmidanir sem tryggja ad allar slikar adgerdir i framtidinni verdi i
samrami vio skilyrdin sem sett eru fram i a- og b-1id pessarar greinar. betta almenna fyrirframleyfi skal eingdngu veitt til
tiltekins tima sem ma ekki vera lengri en eitt ar en ad peim tima lionum ma endurnyja pad. Almenna leyfid skal veitt
fyrir tiltekna fyrirframdkvedna fjarhed sem ldgbera yfirvaldid skal fastsetja. Pegar um er ad reda almenna
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eiginfjargrunnsgerninga péttar 1 skal pessi fyrirframakvedna fjarhaed ekki vera meira en 3% af vidkomandi Utgafu og
ekki fara yfir 10% af fjarhad almennra eiginfjargrunnsgerningar pattar 1 sem er umfram summu krafnanna um almennt
eigio fé pattar 1, sem maelt er fyrir um i pessari reglugerd, tilskipun 2013/36/ESB og 2014/59/ESB, sem nemur fjarhaed
sem logbeert yfirvald kann ad telja naudsynlega. begar um er ad reeda vidbotareiginfjargerninga pattar 1 eda péattar 2 skal
pessi fyrirframakvedna fjarhaed ekki fara yfir 10% af vidkomandi GOtgafu og ekki fara yfir 3% af heildarfjarhaed
Utistandandi vidbotareiginfjargerninga péttar 1 eda péttar 2.

Logbeer yfirvold skulu afturkalla almenna fyrirframleyfid ef stofnunin brytur gegn einhverjum peim vidmidunum sem
sett voru vegna pessa leyfis.

2. Pbegar logbaer yfirvdld meta sjalfbaerni atskiptigerninganna fyrir tekjuhafi stofnunarinnar sem um getur i a-lid
1. mgr., skulu pau taka fillit til pess hversu kostnadarsamari pessir Utskiptifjarmagnsgerningar yréu fyrir stofnunina en
gerningarnir eda yfirverdsreikningar hlutafjar sem peim er skipt Ut fyrir.

3. Ef stofnun gripur til adgerdar sem um getur i a-lid 1. mgr. 77. gr. og videigandi landslég heimila ekki ad
uppgreidslu almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1, sem um getur i 27. gr., sé hafnad, ma logbart yfirvald falla fra
skilyrdunum sem meelt er fyrir um i 1. mgr. pessarar greinar, ad pvi tilskildu ad l6gbeara yfirvaldid geri krofu um ad
stofnunin takmarki innlausn slikra gerninga & videigandi grundvelli.

4. Logbert yfirvald skal veita stofnun leyfi til ad innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa vidbétareiginfjar-
gerninga péttar 1 eda péattar 2 eda tengda yfirverdsreikninga i fimm &r fra Gtgafudegi peirra og ef skilyrdin sem sett eru

fram i 1. mgr. og eitt eftirfarandi skilyrda er uppfyllt:

a) breyting verdur & eftirlitsflokkun pessara gerninga, sem er likleg til ad hafa i for med sér ad peir teljist ekki lengur til
eiginfjargrunns eda verdi endurflokkadir sem lakara form eiginfjrgrunns, og badi eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

i. logbert yfirvald telur negilega vist ad slik breyting muni eiga sér stag,

ii. stofnunin synir logbearu yfirvaldi fram &, med fullnaegjandi haetti ad pess mati, ad skyldubundin endurflokkun
pessara gerninga hafi ekki verid nagilega fyrirsjaanleg vid Utgafu peirra,

b) breyting verdur & videigandi skattamedferd pessara gerninga sem stofnunin synir légberu yfirvaldi fram 4, med
fullneegjandi heetti ad pess mati, ad sé veruleg og hafi ekki verid negilega fyrirsjaanleg vid Gtgafu peirra,

c) gerningarnir og tengdir yfirverdsreikningar hlutafjar falli undir eldri reglur skv. 494. gr. b.,

d) fyrir adgerdina sem um getur i 1. mgr. 77. gr., eda & sama tima og hun & sér stad skiptir stofnun gerningunum eda
tengdum yfirverdsreikningum hlutafjar sem um getur i 1. mgr. 77. gr. ut fyrir eiginfjargrunnsgerninga af sému
gedum eda meiri, med skilmalum sem eru sjélfbeerir hvad vardar tekjuhafi stofnunarinnar og logbera yfirvaldid
hefur heimilad p& adgerd & grundvelli peirrar dkvdrdunar ad pad veeri til hagsbota Gt fra varfernissjonarmidi og
réttlett vegna sérstakra adsteona,

e) vidbotareiginfjargerningar pattar 1 eda pattar 2 eru endurkeyptir vegna vidskiptavaktar.

5. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstddlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) merking ,,sjalfberni hvad vardar tekjuheefi stofnunar®,

b) videigandi grundvollur takmarkana & uppgreidslu sem um getur i 3. mgr.,

c) ferli sem tekur til takmarkana og medferdar vio veitingu ldégbeerra yfirvalda & fyrirframsampykki vegna adgerdar sem
tilgreind er i 1. mgr. 77. gr. og krofur um gdgn vegna umsdknar stofnunar um leyfi I6gbeers yfirvalds til ad
framkveema adgerd sem par er tilgreind, p.m.t. p4 medferd sem beita skal ef um er ad raeda innlausn hlutabréfa sem

gefin eru Ut til adila ad samvinnufélégum, og pann tima sem medferd slikra umsdkna skal taka.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvamdastjérnina eigi
sidar en 28. jali 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samreemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.%
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38) Eftirfarandi grein batist vio:
.78 . gr.a
Leyfi fyrir leekkun gerninga vegna haefra skuldbindinga

1. Skilastjornvald skal veita stofnun leyfi til ad innkalla, greida upp, endurgreida eda endurkaupa gerninga vegna
hefra skuldbindinga ef eitt eftirfarandi skilyrda er uppfylit:

a) fyrir adgerdina sem um getur i 2. mgr. 77. gr., eda & sama tima og hun & sér stad, skiptir stofnunin gerningum vegna
heefra skuldbindinga Gt fyrir eiginfjargrunnsgerninga eda gerninga vegna hefra skuldbindinga af somu gedum eda
meiri, & kjorum sem eru sjalfbeer fyrir rekstur og afkomu stofnunarinnar,

b) stofnunin hefur ad mati skilastjérnvalda synt peim fram & med fullnegjandi hetti ad eiginfjargrunnur hennar og
heefar skuldbindingar myndu, eftir adgerdina sem um getur i 2. mgr. 77. gr. pessarar reglugerdar, vera umfram
kréfurnar um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd og tilskipunum
2013/36/ESB og 2014/59/ESB sem nemur fjarhaed sem pad skilastjornvald i samradi vid l6gbart yfirvald kann ad
telja naudsynlega,

c) stofnunin hefur ad mati skilastjérnvalds synt fram & med fullnzegjandi hetti ad Gtskipting hafra skuldbindinga ad
oOllu leyti eda ad hluta fyrir eiginfjargrunngerninga sé naudsynleg til ad tryggja hlitingu vid kréfur um eiginfjargrunn
sem melt er fyrir um i pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB vegna aframhaldandi starfsleyfis.

Ef stofnun hefur gert fullnegjandi verndarradstafanir hvad vardar getu hennar til ad reka starfsemi sina med
eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar umfram fjarhaedirnar sem gerd er krafa um i pessari reglugerd og tilskipunum
2013/36/ESB og 2014/59/ESB, getur skilastjornvaldid, ad hofdu samradi vid logbeert yfirvald, veitt peirri stofnun
almennt leyfi fyrirfram til ad innkalla, greida upp, endurgreida eda endurkaupa vegna hefra skuldbindinga, med fyrirvara
um vidmidanir sem tryggja ad allar slikar adgerdir i framtidinni verdi i samraemi vid skilyrdin sem sett eru fram i a- og
b-1id pessarar greinar. betta almenna fyrirframleyfi skal eingdngu veitt til tiltekins tima sem ma ekki vera lengri en eitt ar
en ad peim tima lidhum mé endurnyja pad. Almenna leyfid skal veitt fyrir tiltekna fyrirframéakvedna fjarhaed sem
skilastjornvaldid skal fastsetja. Skilavold skulu tilkynna l6gbaerum yfirvéldum um hvers konar leyfi sem veitt er
fyrirfram.

Skilavéld skulu afturkalla almenna fyrirframleyfid ef stofnunin brytur gegn einhverjum peim vidmidunum sem settar
voru vegna pessa leyfis.

2. begar skilastjornvold meta sjalfbaerni fyrir rekstur og afkomu stofnunarinnar vegna gerninga sem skipt er Ut i
samremi vido a-liol. mgr., skulu pau taka tillit til pess hversu kostnadarsamari Utskipting fjarmagnsgerninga eda
Utskipting heefra skuldbindinga yrou fyrir stofnunina samanborid vid pa gerninga sem peim er skipt at fyrir.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina eftirfarandi:

a) samstarfsferlid milli I6gbeera yfirvaldsins og skilastjornvaldsins,

b) malsmedferdina, p.m.t. fresti og upplysingakrofur, hvad vardar leyfisveitinguna i samraemi vid fyrstu undirgrein
1. mgr.,

c) malsmeodferdina, p.m.t. fresti og upplysingakréfur, hvad vardar leyfisveitinguna i samremi vido adra undirgrein
1. mgr.,

d) merking ,,sjalfbarni fyrir rekstur og afkomu stofnunar®.

Ad pvi er vardar d-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skulu drég ad teknilegum eftirlitsstadli vera i fullu
samrami vid framseldu gerdina sem um getur i 78. gr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjérnina eigi
sidar en 28. desember 2019.

Framkveaemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.¢
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39)

40)

41)

42)

Akvadum 79. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad fyrirsagnarinnar kemur eftirfarandi:

»Timabundin undanpaga fra fradreetti fra eiginfjargrunni og haefum skuldbindingum*
b) 1 stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Ef stofnun a timabundid fjarmagnsgerninga eda skuldbindingar sem uppfylla skilyrdi eiginfjargrunnsgerninga &
fjarmalamarkadi eda skilyrdi gerninga vegna hefra skuldbindinga i stofnun og l6gbeert yfirvald telur pessa
eignarhluti til komna vegna fjarhagsadstodar sem atlad er ad endurskipuleggja og bjarga afkomu pess adila, ma
logbeera yfirvaldid veita timabundna undanpagu fra akvaedum um fradratt sem annars myndu gilda um pessa
gerninga.*

Eftirfarandi grein beetist vid:
,79.gr.a
Mat a hlitingu vid skilyrdi fyrir eiginfjargrunni og haefum skuldbindingargerningum

Stofnanir skulu taka tillit til megineinkenna gerninga en ekki eingéngu lagalegs forms peirra pegar paer meta hvort
krofunum sem meelt er fyrir um i 66rum hluta er hlitt. Mat & megineinkennum gernings skal taka mid af hvers konar
fyrirkomulagi sem tengist gerningunum, jafnvel pott ekki sé skyrt kvedid & um pad i skilmdlum og skilyrdum sjalfra
gerninganna, i pvi skyni ad ganga ur skugga um ad samanlogd efnahagsleg ahrif sliks fyrirkomulags samrymist
markmidi vidkomandi akvada.“

Akvadum 80. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad fyrirsagnarinnar kemur eftirfarandi:

»Aframhaldandi endurskodun 4 geedum gerninga vegna eiginfjargrunns og hzefra skuldbindinga“
b) 1 stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal fylgjast med gedum eiginfjargrunnsgerninga og gerninga vegna hefra
skuldbindinga alls stadar i Sambandinu og tilkynna framkvemdastjorninni tafarlaust um mikilveegar stadfestar
upplysingar um ad gerningarnir uppfylli ekki hafisviomidanirnar sem settar eru fram i pessari reglugerd.

Logbeer yfirvold skulu an tafar og ad fenginni beidni Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, framsenda allar
upplysingar til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar sem hun telur ad skipti mali vardandi nyja fjairmagnsgerninga
eda nyjar tegundir af skuldbindingum sem gefnar eru Ut til ad gera Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni kleift ad
fylgjast med geedum eiginfjargrunnsgerninga og gerninga vegna hefra skuldbindinga sem stofnanir gefa Gt alls
stadar i Sambandinu.“

c) [ stad inngangsordanna i 3. mgr. kemur eftirfarandi:

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal veita framkveemdastjorninni teknirddgjof vardandi allar mikilveegar
breytingar sem han telur naudsynlegt ad gera & skilgreiningu eiginfjargrunns og hefra skuldbindinga vegna einhvers
af eftirfarandi:*

i stad 1. mgr. 81. gr. kemur eftirfarandi:

,»1. Hlutdeild minnihluta samanstendur af summu lida i almennum eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 hja détturfélagi,
ad uppfylltum eftirfarandi skilyroum:

a) dotturfélagio er eitt af eftirfarandi:
i. stofnun,
ii. fyrirteeki sem samkvaemt gildandi landslégum fellur undir krofur pessarar reglugerdar og tilskipun 2013/36/ESB,

iii. eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i pridja landi i eigu annars félags sem fellur undir varferniskrofur sem eru
jafnstrangar og peer sem gilda um lanastofnun pessa pridja lands og ef framkvamdastjornin hefur akvedid i
samrami vid 4. mgr. 107. gr. ad pessar varferniskrofur séu a.m.k. jafngildar kréfunum i pessari reglugerd,
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b) détturfélagio er ad fullu fellt inn i samstaedureikninginn skv. 2. kafla 1. béalks fyrsta hluta,

c) lidir i almennu eigin fé pattar 1, sem um getur i inngangshluta pessarar malsgreinar, eru i eigu annarra adila en
fyrirteekja sem felld eru inn i samstaedureikning skv. 2. kafla II. balks fyrsta hluta‘“.

43) 1 stad 82. gr. kemur eftirfarandi:
,82. gr.
Vidurkennt vidbotareigiofé pattar 1, eiginfjarpattur 1, eiginfjarpattur 2 og vidurkenndur eiginfjargrunnur

Viourkennt vidbétareigiofé pattar 1, eiginfjarpattur 1, eiginfjarpattur 2 og vidurkenndur eiginfjargrunnur samanstanda af
hlutdeild minnihluta, vidbétareiginfjargrunnsgerningum eda gerningum undir peetti 2, eftir pvi sem vid &, auk tengdra
yfirverdsreikninga hlutafjar détturfélags, ad uppfylltum eftirfarandi skilyréum:

a) dotturfélagid er annad af eftirfarandi:
i. stofnun,
ii. fyrirteeki sem samkvaemt gildandi landslégum fellur undir krofur pessarar reglugerdar og tilskipun 2013/36/ESB,
iii. eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i pridja landi i eigu annars félags sem fellur undir varferniskrofur sem eru
jafnstrangar og paer sem gilda um lanastofnun pessa pridja lands og ef framkvaemdastjornin hefur akvedid i
samraemi vid 4. mgr. 107. gr. ad pessar varferniskrofur séu a.m.k. jafngildar kréfunum i pessari reglugerd,

b) détturfélagio er ad fullu talid med i samstaedureikningnum skv. 2. kafla 1. balks fyrsta hluta,

c) ligir i almennu eigin fé pattar 1, lidum vidbotareiginfjar pattar 1 og pattar 2 sem um getur i inngangshluta pessarar
malsgreinar, eru i eigu annarra adila en fyrirteekja sem falla undir kréfur & samsteedugrunni skv. 2. kafla 1l. balks
fyrsta hluta.

44) 1 stad inngangsorda 1. mgr. 83. gr. kemur eftirfarandi:

»1. Vidbotareiginfjargrunnsgerningar pattar 1 og gerningar undir peetti 2, sem sérstakur verdbréfunaradili gefur Ut,
dsamt tengdum yfirverdsreikningum hlutafjar teljast, par til 31. desember 2021, einungis til vidurkennds vidbot-
areiginfjarpattar 1, eiginfjarpattar 1 eda eiginfjarpattar 2 eda vidurkennds eiginfjargrunns, eftir pvi sem vid &, ef
eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt™:

45) eftirfarandi grein beetist vid:
,88. gr.a
Fullgildir gerningar vegna hefra skuldbindinga

Skuldbindingar sem gefnar eru Ut af dotturfélagi med stadfestu i Sambandinu sem tilheyrir sdmu skilasamstedu og
skilaeiningin skulu teljast fullgildar til ad falla undir samstaedust6du gerninga vegna hefra skuldbindinga stofnunar med
fyrirvara um 92. gr. a, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) peer séu gefnar 0t i samreemi vid a-1id 2. mgr. 45. gr. f i tilskipun 2014/59/ESB,
b) pear séu keyptar af hluth6fum sem fyrir eru og eru ekki hluti af sému skilasamstedu svo fremi sem beiting
nidurfaerslu- eda umbreytingarheimilda i samreemi vid 59. til 62. gr. tilskipunar 2014/59/ESB hafi ekki ahrif & yfirrad

skilaeiningarinnar yfir détturfélaginu,

c) peer séu ekki umfram fjarhadina sem faest med pvi ad draga fjarhaedina sem um getur i i. lid fra fjarhadinni sem um
getur i ii. lig:

i. summa utgefinna skuldbindinga sem eru gefnar 0t til og keyptar af skilaeiningunni annadhvort beint eda 6beint
fyrir milligdngu annarra eininga i somu skilasamstadu og pé fjarhad eiginfjargrunnsgerninga sem gefnir eru Gt
samraemi vid b-1id 2. mgr. 45. gr. f i tilskipun 2014/59/ESB,

ii. fjarhadin sem krafist er { samraemi vid 1. mgr. 45. gr. f. { tilskipun 2014/59/ESB.*
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46) Akvaedum 92. gr. er breytt sem hér segir:
a) Eftirfarandi lidur beetist vio i 1. mgr.:
»d) 3% vogunarhlutfall.“
b) Eftirfarandi malsgrein batist vid:

,la. Til vidbotar vio kréfuna sem meelt er fyrir um i d-lid 1. mgr. pessarar greinar skal kerfislega mikilveg stofnun a
alpjéodavisu vidhalda vogunarhlutfallsauka sem er jafn heildarmeelisteerd aheettuskuldbindinga hennar, sem um getur i
4. mgr. 429. gr. pessarar reglugerdar, margfdldud med 50% af hlutfalli eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaegar
stofnanir & alpjéoavisu sem gildir um kerfislega mikilveegu stofnunina & alpjédavisu i samremi vio 131. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB.

Kerfislega mikilvaeg stofnun & alpjéoavisu skal uppfylla kréfuna um vogunarhlutfallsauka med eiginfjar petti
1 eingdngu. Eiginfjarpattur 1 sem er notadur til ad uppfylla kréfuna um vogunarhlutfallsauka skal ekki notadur til ad
uppfylla einhverjar paer kréfur sem tengjast vogun og settar eru fram i pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB,
nema par sem skyrt er kvedio 4 um annad.

Ef kerfislega mikilveeg stofnun & alpjédavisu uppfyllir ekki kréfuna um vogunarhlutfallsauka skal hun falla undir
kréfuna um verndun eigin fjar i samreemi vid 141 gr. b i tilskipun 2013/36/ESB.

Ef kerfislega mikilveeg stofnun & alpjodavisu uppfyllir ekki samtimis kréfuna um vogunarhlutfallsauka og
samanlagda eiginfjaraukakrofu eins og skilgreint er i 6. mgr. 128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB skal hun falla undir pa
krofu um verndun eigin fjar sem herri er 1 samraemi vio 141. gr. og 141. gr. b 1 peirri tilskipun.*

c) Akvadum 3. mgr. er breytt sem hér segir:
i. [stad b- og c-lidar kemur eftirfarandi:
,»b)  krofur um eiginfjargrunn vegna veltubokarvidskipta vegna eftirfarandi:

i. markadsahattu eins og hdn er akvoroud i samraemi vid IV. balk i pessum hluta, ad fratdldum peim
adferoum sem settar eru fram i 1. kafla a og 1. kafla b i peim balki,

ii. storra dhettuskuldbindinga umfram morkin sem tilgreind eru i 395. til 401. gr., ad pvi marki sem
stofnuninni er heimilt ad fara yfir pau mork, eins og fastsett er i samraemi vid 4. hluta,

c) krafna um eiginfjargrunn vegna markadsahettu eins og fastsett er i samreemi vid V. balk i pessum hluta,
ad fratéldum peim adferdum sem settar eru fram i 1. kafla a og 1. kafla b i peim balki, ad pvi er vardar 6ll
vidskipti sem falla undir gjaldmidladhaettu eda hravorudhattu.«

ii. Eftirfarandi lidur betist vio:

»ca) krafna um eiginfjargrunn sem reiknadar eru i samremi vid V. balk i pessum hluta ad undanskilinni
379. gr., eftir pvi sem vid 4, vegna uppgjorsahattu.*

47) Eftirfarandi greinar beetast vid:

,92.gr.a

Kréfur um eiginfjargrunn og heaefar skuldbindingar ad pvi er vardar kerfislega mikilveegar stofnanir a
alpj6davisu

1. Med fyrirvara um 93. og 94. gr. og undanpagurnar sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar skal stofnun sem er
tilgreind sem skilaeining og er kerfislega mikilveeg stofnun & alpjodavisu @tid uppfylla eftirfarandi kréfur um
eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar:

a) 18% aheattutengda hlutfallid sem stendur fyrir eiginfjargrunn og heafar skuldbindingar stofnunarinnar synt sem
hundradshluti heildarahattugrunns fjarhadar sem reiknud er i samraemi vid 3. og 4. mgr. 92. gr.,

b) 6,75% hlutfallid sem stendur fyrir eiginfjargrunn og hafar skuldbindingar stofnunarinnar sem ekki er ahattutengt
synt sem hundradshluti heildaraheattugrunns fjarhadar sem reiknud er i samraemi vid 4. mgr. 429. gr.,

2. Krofurnar sem melt er fyrir um i 1. mgr. gilda ekki i eftirfarandi tilvikum:

a) 1 prja ar fra peim degi ad telja pegar stofnunin eda samsteedan sem stofnunin er hluti af hefur verid tilgreind sem
kerfislega mikilvaeg stofnun & alpjodavisu,

b) i tvd ar frd peim degi ad telja pegar skilastjornvald hefur beitt eftirgjafardrraedinu i samreemi vid tilskipun
2014/59/ESB,
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c) i tvo ar fra peim degi ad telja pegar skilaeiningin hefur komid & 66rum radstéfunum einkageirans sem um getur i
b-1id 1. mgr. 32. gr. tilskipunar 2014/59/ESB par sem fjarmagnsgerningar og adrar skuldbindingar hafa verid feerdar
nidur eda breytt i almenna lidi undir almennu eigin fé pattar 1 til ad endurfjarmagna skilaeininguna an pess ad beita
skilaGrreedum.

3. begar samtalan sem leidir af beitingu kréfunnar sem meelt er fyrir um i a-lid 1. mgr. pessarar greinar gagnvart hverri
skilaeiningu sému kerfislega mikilveegu stofnunarinnar a alpjédavisu fer yfir kréfurnar um eiginfjargrunn og hafar
skuldbindingar sem reiknadar eru i samraemi vid 12. gr. a i pessari reglugerd, er skilastjérnvaldi médurstofnunarinnar
innan ESB heimilt, ad hofdu samradi vid 6nnur vidkomandi skilavold, ad adhafast i samremi vid 4. mgr. 45. gr. d eda
2. mgr. 45. gr. h i tilskipun 2014/59/ESB.

92.gr.b

Krofur um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar ad pvi er vardar kerfislega mikilvaegar stofnanir a
alpj6davisu utan Sambandsins

1. Stofnanir sem eru mikilveeg dotturfélog kerfislega mikilveegrar stofnunar & alpjédavisu utan Sambandsins og sem
eru ekki skilastofnanir skulu etid uppfylla kréfurnar um eiginfjargrunn og hefar skuldbindingar sem samsvarar 90% af
krofunum um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar sem malt er fyrir um i 92. gr. a.

2. AQd pvi er vardar hlitingu vid 1. mgr. skal eingdngu taka tillit til vidbotarpattar 1, pattar 2 og hafra skuldbindingar-
gerninga pegar pessir gerningar eru i eigu endanlegs modurfyrirteekis kerfislega mikilveegrar stofnunar 4 alpjédavisu utan
Sambandsins og hafa verid gefnir Ut beint eda 6beint med milligdngu annarra eininga i sému samstaedu, ad pvi tilskildu
ad slikar einingar séu med stadfestu i sama pridja landi og endanleg médurstofnun eda i adildarriki.

3. Adeins skal taka tillit til hefs skuldbindingargernings i peim tilgangi ad hlita 1. mgr. ef hann uppfyllir 6l
eftirfarandi vidbotarskilyroi:

a) efum er ad reda venjulega 6gjaldfeernimedferd eins og skilgreint er i 47. lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB
pa er krafan sem leidir af skuldbindingunni legri peim kréfum sem leidir af skuldbindingum sem uppfylla ekki
skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr. pessarar greinar og teljast ekki haefar sem eiginfjargrunnur,

b) hann fellur undir nidurfaerslu- eda umbreytingarheimildir i samreemi vid 59. til 62. gr. tilskipunar 2014/59/ESB.*

48) 1 stad 94. gr. kemur eftirfarandi:

,94. gr.

Undanpéga fyrir |itid umfang veltubdkarvidskipta

1. brétt fyrir b-1id 3. mgr. 92. gr. er stofnunum heimilt ad reikna eiginfjarkrofuna vegna veltubdkarvidskipta sinna i

samra@mi vid 2. mgr. pessarar greinar ad pvi tilskildu ad umfang veltubdkarvidskipta stofnananna innan og utan

efnahagsreiknings sé jafnt eda legra en badi eftirfarandi viomid & grundvelli mats sem fram fer ménadarlega &
grundvelli gagna fra sidasta degi manadarins:

a) 5% af heildareignum stofnunarinnar,

b) 50 milljon evrur.

2. Ef badi skilyrdin sem sett eru fram i a- og b-1id 1. mgr. eru uppfyllt er stofnunum heimilt ad reikna kréfu vegna
eiginfjargrunns fyrir veltubokarvidskipti sin sem hér segir:

a) A0 pvi er vardar samninga sem tilgreindir eru i 1. 1id 1l. vidauka, samninga sem varda hlutabréf sem um getur i 3. lid
pess vidauka og skuldaafleidur er stofnunum heimilt ad undanpiggja pessar stodur fra kréfum vegna eiginfjargrunns
sem um getur i b-1id 3. mgr. 92. gr.,

b) ad pvi er vardar adrar stodur i veltubdk en paer sem um getur i a-1id pessarar malsgreinar er stofnunum heimilt ad lata
krofurnar sem reiknadar eru i samraemi vid a-lid 3. mgr. 92. gr. koma i stad krafnanna vegna eiginfjargrunns sem um
getur i b-1id 3. mgr. 92. gr.
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3. Stofnanir skulu reikna umfang veltubdkarvidskipta sinna innan og utan efnahagsreiknings a grundvelli gagna fra
sidasta degi hvers manadar ad pvi er vardar 1. mgr. i samreemi vid eftirfarandi krofur:

a) allar stéour sem skradar eru i veltubok skv. 104. gr. skulu teknar med i dtreikninginn ad undanskildu eftirfarandi:
i. stédum i gjaldeyri og hravérum,

ii. stdoum i lanaafleidum sem faerdar eru sem dhettuvdrn gegn Utlanadhettuskuldbindingum eda métadiladhattu-
skuldbindingum i fjarfestingarbok og lanaafleidum sem jafna alla markadsahattu sem tengjast pessum innri
ahattuvérnum eins og um getur i 3. mgr. 106. gr.,

b) allar stédur sem teknar eru med vid utreikninginn i samraemi vid a-1id skulu metnar & markadsvirdi peirra a tilteknum
degi; ef markadsvirdi stoodu er ekki tilteekt & tilteknum degi skulu stofnanir nota gangvirdid fyrir stéduna a peim degi;
ef markadsvirdi og gangvirdi stodu eru ekki tilteek & tilteknum degi skulu stofnanir nota sidasta markadsvirdio eda
gangvirdio fyrir pa stéou,

c) algildi gnottstadna skal lagt saman vid algildi skortstadna.

4.  Ef badi skilyroin sem sett eru fram i a- og b-1id 1. mgr. pessarar greinar eru uppfyllt, an tillits til skuldbindinganna
sem settar eru fram i 74. og 83. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, gilda 102. gr. (3. og 4. mgr.) 103. gr. og 104. gr. b i pessari
reglugerd ekki.

5. Stofnanir skulu tilkynna logbarum yfirvéldum um pad pegar peer reikna, eda heetta ad reikna krofur vegna
eiginfjargrunns veltubdkarvidskipta sinna i samraemi vid 2. mgr.

6.  Stofnun sem uppfyllir ekki lengur eitt eda fleiri skilyrdi sem sett eru fram i 1. mgr. skal pegar i stad tilkynna pad
I6gbeeru yfirvaldi.

7. Stofnun skal hetta ad reikna krofur vegna eiginfjargrunns veltubdkarvidskipta sinna i samraemi vid 2. mgr. innan
priggja ménada fr4 pvi ad eitthvad af eftirfarandi & sér stad:

a) stofnunin uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i a- eda b-1id 1. mgr. i prja manudi samfellt,

b) stofnunin uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i a- eda b-lid 1. mgr. lengur en i 6 manudi af undanfarandi
12 méanudum.

8.  Ef stofnun hefur hett ad reikna Ut kréfur vegna eiginfjargrunns veltubdkarvidskipta sinna i samreemi vid pessa
grein skal henni einungis heimilt ad reikna krofur vegna eiginfjargrunns veltubokarvidskipta sinna i samreemi vid pessa
grein ef han synir 16gbeeru yfirvaldi fram & ad 61l skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. hafa verid uppfyllt 6slitid i eitt &r.

9.  Stofnun skal ekki ganga inn i, kaupa eda selja veltubokarstodur i peim tilgangi einum ad fara ad einhverju peirra
skilyrda sem sett eru fram i 1. mgr. & medan manadarlegt mat fer fram.*

49) Annar kafli pridja hluta I. pattar skal felldur brott.
50) Akvedum 102. gr. er breytt sem hér segir:
a) Istad 2., 3. 0g 4. mgr. kemur eftirfarandi:

2. [Faera skal sonnur & vidskiptatilgang & grundvelli axtlana, stefna og verklagsreglna sem stofnanir koma a til ad
stjorna stddu eda eignasafni i samraemi vid 103., 104. og 104. gr. a.

3. Stofnanir skulu koma & f6t og vidhalda kerfum og eftirliti til ad styra veltubdk sinni i samreemi vid 103. gr.

4. A0 pvi er vardar skyrslugjafarkréfur sem settar eru fram i 3. mgr. 430. gr. b skal stddum i veltubok dthlutad til
vidskiptaborda sem komid er 4 fot i samraemi vid 104. gr. b.“

b) Eftirfarandi malsgreinar batast vid:
0. Stodur i veltubokinni skulu falla undir kréfur um varfaerid mat sem skilgreint er i 105. gr.

6. Stofnanir skulu fara med innri dhaettuvarnir { samreemi vid 106. gr.“
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51) I stad 103. gr. kemur eftirfarandi:

, 103. gr.
Styring veltubékarinnar

1.  Stofnanir skulu setja fram skilmerkilega skilgreindar stefnur og verklagsreglur ad pvi er vardar heildarstyringu
veltubdkarinnar. pessar stefnur og verklagsreglur skulu a.m.k. taka til:

a) starfseminnar sem stofnunin alitur veltuvidskipti og hluta af veltubokinni ad pvi er vardar krofur vegna
eiginfjargrunns,

b) pess ad hvada marki unnt er ad faera stddu & markadsvirdi daglega med tilvisun i virkan kaup- og sélumarkad,
c) pess, ad pvi er vardar stodur feeroar a likansvirdi, ad hve miklu leyti stofnunin getur:
i. tilgreint alla verulega ahettu i tengslum vid stéduna,

ii. varid gegn allri verulegri dheettu i tengslum vid stdduna med gerningum sem virkur kaup- og sélumarkadur er
med,

iii. unnid areidanlegt mat fyrir lykilforsendur og breytur sem eru notadar i likaninu,

d) pess ad hve miklu leyti stofnunin getur og er skylt ad taka saman mat fyrir stdduna sem 6hadur adili getur sannreynt
& samreemdan hatt,

e) pess ad hve miklu leyti lagalegar hdmlur eda adrar rekstrarlegar kréfur koma i veg fyrir ad stofnunin geti losad eda
ahaettuvarid stdduna pegar til skemmri tima er litid,

f) pess ad hve miklu leyti stofnunin getur og er skylt ad stjérna &hettu stadna & virkan hatt innan ramma
vidskiptastarfsemi sinnar,

g) pess ad hve miklu leyti stofnunin getur endurflokkad &haettu eda stodur i fjarfestingarbok yfir i veltubok og 6fugt
&samt krofunum fyrir slikar endurflokkanir eins og um getur i 104. gr. a.

2. Vid styringu & stddum sinum eda safni stadna i veltubdkinni skal stofnunin hlita 6llum eftirfarandi krofum:

a) stofnunin skal hafa skilmerkilega skjalfesta vidskiptastefnu vegna stédunnar eda eignasafna i veltubdkinni sem
framkveemdastjorn hefur sampykkt, og par skal koma fram hversu langt atlad er ad eignartimabilio verdi,

b) stofnunin skal hafa skilmerkilega skilgreindar stefnur og verklagsreglur vardandi virka styringu & stédum eda
eignasofnum i veltubdkinni; pessar stefnur og verklagsreglur skulu fela i sér eftirfarandi:

i. til hvada stadna eda eignasafha stadna er haegt ad stofna til & hverju vidskiptabordi eda, eftir pvi sem vid 4, af
tilteknum s6luadilum,

ii. akvoroun stdduhamarka og eftirlit meo tilhlydileika peirra,

iii. ad tryggt sé ad soOluadilar geti ad vild stofnad og styrt stddu innan umsaminna hdmarka og samkveaemt
sampykktri stefnu,

iv. ad tryggt sé ad framkvaemdastjorninni sé tilkynnt um stéour og pad sé dadskiljanlegur hluti ahattustyringarferlis
stofnunarinnar,

V. ad tryggt sé ad virkt eftirlit sé med stodum med hlidsjon af markadsupplysingaveitum og mat er unnid &
markadshafi eda mdguleikanum & ad ahattuverja stdduna eda aheattu bundna henni, p.m.t. mat, gedi og
frambod a markadsgdgnum vid matsferlid, umfang markadsveltu og steerd stadna sem vidskipti eru med a
markadi,

vi. virkar verklagsreglur og eftirlitsradstafanir til ad berjast gegn svikum,

c) stofnunin skal hafa skilmerkilega skilgreindar stefnur og verklagsreglur til ad hafa eftirlit med stédum gegn
vidskiptastefnu stofnunarinnar, p.m.t. eftirlit med veltu og stédum par sem farid hefur verid fram yfir pad
eignartimabil sem upphaflega var aztlad.”
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52) 1104. gr. fellur 2. mgr. brott.
53) Eftirfarandi greinar beaetast vio:
,104. gr. a
Endurflokkun & stodu

1. Stofnanir skulu hafa skilmerkilega skilgreindar stefnur til ad greina sérstakar adsteedur sem réttleeta endurflokkun a
stoou i veltubok sem stdou i fjarfestingarbok eda a hinn béginn endurflokkun & stéou i fjarfestingarbok sem stédu i
veltubdk i pvi skyni ad reikna kréfur vegna eiginfjargrunns sins sem I6gbeer yfirvold vidurkenna. Stofnanirnar skulu
endurskoda pessar stefnur a.m.k. arlega.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal vakta alla eftirlitsframkveemd og gefa Gt leidbeiningar i samremi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 fra 28. jani 2024 um merkingu sérstakra adsteedna med tilliti til fyrstu undirgreinar
pessarar malsgreinar. bar til Evrépska bankaeftirlitsstofnunin gefur at pessar leidbeiningar skulu 16gbeer yfirvold tilkynna
Evrdpsku bankaeftirlitsstofnuninni um og feera rok fyrir akvérdunum sinum og hvort heimila eigi stofnun ad endurflokka
stddu eins og um getur i 2. mgr. pessarar greinar.

2. Logber yfirvold skulu eingdngu veita heimild til ad endurflokka stédu i veltubdk sem stddu i fjarfestingarbok eda &
hinn bdginn stédu i fjarfestingarbok sem stodu i veltubok i pvi skyni ad reikna krofur vegna eiginfjargrunns pegar
stofnunin hefur synt 16gbaerum yfirvéldum fram & med skriflegri stadfestingu ad &kvordun hennar ad endurflokka pessa
stoou sé vegna sérstakra adstedna sem sé i samraemi vid peer stefnur sem stofnunin hefur i samraemi vid 1. mgr. pessarar
greinar. 1 pessu skyni skal stofnunin faera fullnagjandi sonnur & ad stadan uppfylli ekki lengur skilyrdid fyrir ad vera
flokkud sem stada i veltubok eda fjarfestingarbok skv. 104. gr.

Undanpégan sem um getur i fyrstu undirgrein skal sampykkt af stjorn.

3. Ef l6gbeart yfirvald hefur veitt heimild fyrir endurflokkun & stdédu i samraemi vid 2. mgr. skal stofnunin sem fékk
heimildina:

a) birta opinberlega, an tafar,
i. upplysingar um ad stada hennar hafi verid endurflokkud og
ii. ef endurflokkunin leidir til lekkunar & kr6fum vegna eiginfjargrunns stofnunarinnar, umfang leekkunarinnar og

b) ef endurflokkunin leidir til leekkunar & kréfum vegna eiginfjargrunns stofnunarinnar, ekki vidurkenna pad fyrr en
liftimi stddunnar er lidinn, nema I6gbeer yfirvold stofnunarinna heimili henni ad vidurkenna pessi ahrif fyrir pann
tima.

4. Stofnunin skal reikna Ut hreina breytingu & fjarhaed krafna vegna eiginfjargrunns sins sem leidir af endurflokkun &
stdounni sem mismuninn & kréfunum vegna eiginfjargrunns strax eftir endurflokkunina og kréfunum vegna
eiginfjargrunns rétt fyrir endurflokkunina, hvort um sig reiknad Gt i samraemi vid 92. gr. Utreikningurinn skal ekki taka
tillit til &hrifa neinna annarra pétta en endurflokkunarinnar.

5. Endurflokkun & st6du i samraemi vid pessa grein skal vera oafturkraf.

104.gr.b
Kréfur vegna vidskiptabords

1. A0 pvi er vardar skyrslugjafarkrofur sem settar eru fram i 3. mgr. 430. gr. b skulu stofnanir koma & fot
vidskiptabordum og skulu Gthluta hverri stddu i veltubok sinni einu pessara vidskiptaborda. Stodum i veltubdk skal
eingdngu Gthlutad sama vidskiptabordi pegar peer fullnzgja sampykktri starfsstefnu fyrir vidskiptabordio og er stjornad a
samra@mdan hatt og peer vaktadar i samraemi vid 2. mgr. pessarar greinar.

2. Vidskiptabord stofnana skulu &vallt uppfylla allar eftirfarandi krofur:

a) hvert vidskiptaboro skal hafa skyra og adgreinda starfsstefnu og ahattustyringarfyrirkomulag,
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54)

b) hvert vidskiptabord skal hafa skyrt stjornskipulag; stédum & &kvednu vidskiptabordi skal vera styrt af tilteknum
s6luadilum innan stofnunarinnar; hver sdluadili skal hafa sérstakt hlutverk i vidskiptabordinu; hverjum sdluadila skal
eingdngu Uthlutad eitt vidskiptabord,

c) hvert vidskiptaboro skal akveda stéduhamaork i samraemi vid starfsstefnu sina,

d) skyrslur um starfsemi, ardsemi, ahettustyringu og reglufestar krofur hja vidskiptabordinu skulu teknar saman a.m.k.
vikulega og sendar stjorninni reglulega,

e) hvert vidskiptabord skal hafa skyra arlega vidskiptadatlun, p.m.t. vel skilgreinda starfskjarastefnu sem byggé er a
heilbrigdum vidmidunum sem notadar eru til ad mela arangur,

f) skyrslur um binditima stadna, brot & vidskiptahamarki innan dags, daglegum brotum & vidskiptahamarki og adgerdir
sem stofnunin gripur til til ad taka & pessum brotum sem og mat a seljanleika & markadi skulu teknar saman fyrir
hvert vidskiptabord manadarlega og gerdar adgengilegar 16gharum yfirvéldum.

3. bpraétt fyrir b-lid 2. mgr. getur stofnun falid hverjum soéluadila fleiri vidskiptabord en eitt, ad pvi tilskildu ad
stofnunin syni l6gbserum yfirvéldum fram & med fullnaegjandi heetti ad pad sé gert vegna sjénarmida sem varda vidskipti
eda fjarmuni og ad virtar séu per eigindlegu krofur sem settar eru fram i pessari grein og gilda um séluadila og
vidskiptabord.

4. Stofnanir skulu tilkynna légbaerum yfirvéldum med hvada heetti pau hlita 2. mgr. Légbarum yfirvéldum er heimilt
ad krefja stofnun um ad breyta fyrirkomulagi eda skipulagi vidskiptaborda sinna til ad hlita pessari grein.*

Akvadum 105. gr. er breytt sem hér segir:

a) I stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:
L. Allar st6dur i veltubdk og fjarfestingarbok metnar & gangvirdi skulu uppfylla stadlana fyrir varferid mat sem
tilgreint er i pessari grein. Stofnanir skulu einkum tryggja ad med varfeernu mati & stédum peirra i veltubok faist
vidunandi vissa med hlidsjon af breytileika stadna i veltubok og stadna i fjarfestingarb6k metnar & gangvirdi, kréfum
um varfarni og traust og starfsadferdum og eiginfjarkrofum vegna stadna i veltubdk og stadna i fjarfestingarbdk sem
metnar eru 4 gangvirdi.*

b) 1 stad 3. og 4. mgr. kemur eftirfarandi:

3. Stofnanir skulu endurmeta stédur i veltubok & gangvirdi a.m.k. daglega Breytingar & virdi pessara stadna skulu
syndar i rekstrarreikningi stofnunarinnar.

4.  Stofnanir skulu fera stddur sinar i veltubdk og stédur i fjarfestingarbok & gangvirdi markadar pegar pad er
haegt, p.m.t. pegar par beita eiginfjarmedferd gagnvart pessum stodum.

c) Istad 6. mgr. kemur eftirfarandi:

8. begar fersla & markadsvirdi er ekki moguleg skulu stofnanir feera stédur sinar og eignaséfn med varfernum
heetti & likansvirdi, einnig pegar kréfur vegna eiginfjargrunns vegna stadna i veltubokinni eru reiknadar vegna stadna
i veltubdk og stadna metinna 4 gangvirdi i fjarfestingarbok.*

d) 1 stad annarrar undirgreinar 7. mgr. kemur eftirfarandi:

A0 pvi er varda d-lid fyrstu undirgreinar skal préa og sampykkja likanid 6had vidskiptabordum og pad skal pr6fad
6had 6dru, sem felur i sér ad sannreyna utreikninga, forsendur og hugbtnadarframkveemd.*

e) I stad a-lidar 11. mgr. kemur eftirfarandi:

»a) Sa viobotartimi sem pad teki ad aheattuverja stbduna eda aheettur innan stédunnar umfram seljanleika-
timabilanna sem dhzaettupzttir stadnanna hafa fengid i samreemi vid 325. gr. bd.”
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55) Akvaedum 106. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 2. 0og 3. mgr. kemur eftirfarandi:

2. Krofurnar sem settar eru fram i 1. mgr. gilda med fyrirvara um peer kréfur sem eiga vid um ahattuvarda stéou i
fjarfestingarbokinni eda veltubokinni, eftir pvi sem vid a.

3. Pbegar stofnun ver Utlanadhaettu eda métadiladheaettu i fjarfestingarbdk med pvi ad nota Gtlanaafleidu sem békud
er i veltubok hennar skal st lanaafleidustada ferd sem innri dhettuvdrn i Gtlanadhaettu eda motadiladheettu |
fjarfestingarbok ad pvi er vardar Utreikning & fjarhaedum ahettuveginna ahattuskuldbindinga sem um getur i a-lid
3. mgr. 92. gr. pegar stofnunin stofnar til annarra lanaafleiduvidskipta med pridja adila, sem er vidurkenndur veitandi
Gtlanavarnar og sem uppfyllir kréfurnar ad pvi er vardar 6fjarmagnada Gtlanavorn i fjarfestingarbokinni og jafnar til

fulls Ut markadséhattu hinnar innri ahattuvarnar.

Badi innri ahattuvérn sem faerd er i samraemi vid fyrstu undirgrein og lanaafleioan med adild pridja adila skulu
felldar inn 1 veltubdkina 1 peim tilgangi ad reikna ut krofur vegna eiginfjargrunns vegna markadsahattu.*

b) Eftirfarandi malsgreinar batast vid:

4. begar stofnun ver hlutabréfadhattu i fjarfestingarb6k med pvi ad nota hlutabréfaafleiou sem bokud er i veltubok
hennar skal si hlutabréfastada feerd sem innri dheettuvorn i hlutabréfadheattu i fjarfestingarbok ad pvi er vardar
Gtreikning & fjarhadum ahettuveginna ahettuskuldbindinga sem um getur i a-lid 3. mgr. 92. gr. pegar stofnunin
stofnar til annarra hlutabréfaafleiduvidskipta med pridja adila, sem er vidurkenndur veitandi Gtlanavarnar og sem
uppfyllir krofurnar ad pvi er vardar Ofjarmagnada uatlanavorn i fjarfestingarbokinni og jafnar til fulls at
markadsahattu hinnar innri dheettuvarnar.

Badi innri dhattuvorn sem feerd er i samraemi vid fyrstu undirgrein og hlutabréfaafleidan med adild pridja adila sem
er vidurkenndur veitandi Gtlanavarnar skulu felldar inn i veltubokina i peim tilgangi ad reikna at kréfur vegna
eiginfjargrunns vegna markadsaheettu.

5.  Efstofnun ver vaxtadhettu i fjarfestingarbdk med pvi ad nota vaxtadhettustodu sem bokud er i veltubdk hennar
skal su vaxtadhettustada teljast vera innri ahattuvorn ad pvi er vardar mat 4 vaxtadheettu sem leidir af stédum i
vaxtabdk i samreemi vid 84. og 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) stadan hefur verid sett i eignasafn sem er adskilid hinni stddunni i veltubokinni sem hefur pa stefnu eina i
vidskiptalegu tilliti ad styra og milda markadsahettu innri dhettuvarnar vegna vaxtadhettu; i pessu skyni er
stofnuninni heimilt ad setja i petta eignasafn adrar vaxtadhettustodur sem stofnad er til med pridju adilum, eda
eigin veltubok svo fremi ad stofnunin jafni til fulls Gt markadsahattu pessara vaxtadhattustadna sem stofnud er i
hennar eigin veltub6k med pvi ad stofna til gagnsteedra vaxtadhaettustadna med pridju adilum,

b) wvegna skyrslugjafarkrafna sem settar eru fram i 3. mgr. 430. gr. b hefur stadan verid sett & vidskiptabord sem
komid er & fot i samreemi vid 104. gr. b. sem hefur pa stefnu eina i vidskiptalegu tilliti ad styra og milda
markadsahattu innri dheettuvarnar vegna vaxtadhattu; i pessu skyni er vidskiptabordinu heimilt ad setja i petta
eignasafn adrar vaxtadhattustddur sem stofnad er til med pridju adilum, eda dnnur vidskiptabord stofnunarinnar
svo fremi ad pau jafni til fulls Gt markadsahattu pessara vaxtadheettustadna med pvi ad stofna til gagnstedra
vaxtadhaettustadna med pridju adilum,

¢) stofnunin hefur ad fullu skjalfest hvernig stadan mildar vaxtadhattu sem stafar af stéoum i veltubok med tilliti til
krafnanna sem malt er fyrir um i 84. og 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

6.  Krofur um eiginfjargrunn vegna markadsaheettu allra stadna sem settar eru i adskilid eignasafn eins og um getur
i a-1id 5. mgr. skulu reiknadar hver fyrir sig og skulu vera til vidbétar krofunum um eiginfjargrunn vegna annarra
stadna i veltubok.

7. A0 pvi er vardar skyrslugjafarkrofurnar sem settar eru fram i 430. gr. b skal reikna Gt eiginfjargrunnskrofur
vegna markadsaheattu allra stadna sem settar eru i sérstakt eignasafn eins og um getur i a-1id 5. mgr. pessarar greinar
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eda vidskiptabord, eda vidskiptabordin sem um getur i b-1id 5. mgr. pessarar stofnunar stofni til peirra, eftir pvi sem
vid &, hver fyrir sig sem adskilid eignasafn og skal pad vera til vidbotar treikningnum & eiginfjargrunnskréfu vegna
annarra stadna i veltubokinni.*

56) I stad 3. mgr. 107. gr. kemur eftirfarandi:
»3. A0 pvi er vardar pessa reglugerod skal fara med aheettuskuldbindingar vegna verdbréfafyrirteekja i pridju 16ndum,
lanastofnana i prioju I6ndum og kauphalla i pridju 16ndum & sama hatt og ahattuskuldbindingar vegna stofnunar pvi
adeins ad pridja landid beiti varferni- og eftirlitskréfum gagnvart peim adila a.m.k. jafngildum peim sem Sambandid
beitir.
57) Akvadum 2. mgr. 117. gr. er breytt sem hér segir:
a) Eftirfarandi lidir beetast vid:
,0) Alpjoédaframfarastofnunin,
p) Innvidafjarfestingabanki Asiu.”

b) Eftirfarandi undirgrein beetist vid:

,Framkvemdastjornin hefur umbod til ad breyta pessari reglugerd med pvi ad sampykkja framseldar gerdir i
samrami vid 462. gr. sem breyta, i samraeemi vid alpjodlega stadla, listanum yfir fjélpjodlega prounarbanka sem um
getur i fyrstu undirgrein.«

58) I stad a-lidar 118. gr. kemur eftirfarandi:
»a) Evropusambandid og Kjarnorkubandalag Evropu.©

59) Eftirfarandi malsgrein beetist vid i 123. gr.:
,,Ahzttuskuldbindingar vegna lana sem lanastofnun veitir lifeyrispegum eda launpegum med 6timabundinn radningar-
samning gegn skilyrdislausri milliferslu hluta lifeyris eda lana lantakandans til lanastofnunarinnar skulu fa 35%
aheaettuvog ad pvi tilskildu ad o6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:
a) til ad endurgreida lanid veitir lantakandi lifeyrissjodnum eda vinnuveitandanum skilyrdislausa heimild til ad greida

lanastofnuninni millilidalaust af laninu med pvi ad draga af manadarlegum lifeyrisgreidslum eda launum

lantakandans,

b) hetta & daudsfalli, vanhefni til ad stunda vinnu, atvinnuleysi eda leekkun & nettolifeyrislaunum eda nettdlaunum
lantakandans er tryggd med vatryggingarsamningi sem lantakandinn tekur i pagu lanastofnunarinnar,

c) ménadarlegar greidslur lantakandans af lanum sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i a- og b-1id fari samanlagt
ekki yfir 20% af nettélifeyrislaunum eda nettélaunum Iantakandans,

d) upphaflegur binditimi lansins er ad hamarki jafn eda styttri en tiu ar.“

60) [ stad 124. gr. kemur eftirfarandi:
,124. gr.
Ahettuskuldbindingar tryggdar med vedi i fasteignum
1. Ahettuskuldbinding eda hluti ahattuskuldbindingar sem er tryggd ad fullu med vedi i fasteign skal fa 100%
ahaettuvog pegar skilyroin sem sett eru fram i 125. eda 126. gr. hafa ekki verid uppfyllt, ad fratdldum peim hluta
dheettuskuldbindingarinnar sem er settur i annan flokk ahettuskuldbindinga. S& hluti dhattuskuldbindingar sem fer yfir
vedlansvirdi fasteignar skal fa pa ahaettuvog sem a vid um 6tryggdar ahattuskuldbindingar vidkomandi métadila.
Sa hluti ahattuskuldbindingar sem er tryggdur ad fullu med fasteign skal ekki fara yfir vedsettan hluta markadsvirdis

eda, i peim adildarrikjum par sem settar hafa verid strangar vidmidanir um mat & vedlansvirdi i akvedum laga eda
reglna, vedlansvirdi vidkomandi fasteignar.
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la. Adildarriki tilnefna yfirvald sem abyrgt er fyrir beitingu 2. mgr. pad yfirvald skal vera logbera yfirvaldid eda
tilnefnda yfirvaldid.

Ef yfirvaldid sem adildarrikid tilnefnir vegna beitingar pessarar greinar er logbaera yfirvaldio skal pad tryggja ad
vidkomandi innlendir adilar og yfirvéld sem hafa pjodhagsvaridarumbod séu tilhlydilega upplystir um aform légheera
yfirvaldsins ad beita pessari grein og taki sem vera ber patt i ad meta hvort fjarmalastddugleika i adildarriki pess sé hatta
bulin i samraemi vid 2. mgr.

Ef yfirvaldid sem adildarrikid tilnefnir vegna beitingar pessarar greinar er annad en légbert yfirvald skal adildarrikid
sampykkja naudsynleg akveedi til ad tryggja g6da samraemingu a upplysingaskiptum milli légbzra yfirvaldsins og
tilnefnda yfirvaldsins vegna réttrar beitingar pessarar greinar. Einkum skal krefjast pess ad yfirvéld hafi med sér naid
samstarf og skiptist & 6llum naudsynlegum upplysingum til pess ad tilnefnd yfirvéld samkvamt pessari grein geti sinnt
skyldum sinum & tilhlydilegan hatt. betta samstarf skal midad ad pvi ad koma i veg fyrir tvitekningu adgerda ldgheera
yfirvaldsins og tilnefnda yfirvaldsins eda peaer séu 6samremdar og jafnframt tryggja ad tilhlydilegt tillit sé tekid til
vixlverkunar vid adrar radstafanir sem gerdar eru skv. 458. gr. pessarar reglugerdar og 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

2. A grundvelli gagna sem safnad er skv. 430. gr. a og annarra videigandi visbendinga skal yfirvaldid sem tilnefnt er i
samrami vid 1. mgr. a i pessari grein reglulega og a.m.k. &rlega meta hvort 35% ahettuvogin vegna dhattuskuldbindinga
sem tengjast einum eda fleiri eignapattum sem tryggdir eru med vedi i ibldarhisnaedi sbr. 125. gr. sem stadsett er innan
eins eda fleiri hluta & yfirrddasveaedi adildarrikis vidkomandi yfirvalds og 50% &hattuvogin vegna ahattuskuldbindinga
sem tryggdar eru med vedi i vidskiptahlsnadi sbr. 126. gr. sem stadsett er innan eins eda fleiri hluta & yfirrddasvaedi
adildarrikis vidkomandi yfirvalds séu réttilega grundvalladar &:

a) reynslu af tapi vegna dhettuskuldbindinga sem eru tryggdar med fasteign,
b) &etladri proun fasteignamarkadar.

Komist yfirvaldid, sem tilnefnt er i samraemi vid 1. mgr. a i pessari grein, & grundvelli matsins sem um getur i fyrstu
undirgrein pessarar malsgreinar ad pvi ad ahattuvogirnar sem eru settar fram i 2. mgr. 125. gr. eda 2. mgr. 126. gr.
endurspegli ekki negilega vel pa raunverulegu dhattu sem tengist skuldbindingum eins eda fleiri eignapatta sem eru
tryggdir ad fullu med vedi i ibldarhisnadi eda vidskiptahisnzdi sem stadsett er innan eins eda fleiri hluta &
yfirradasveedi adildarrikis vidkomandi yfirvalds og ef pad telur ad 6fullnagjandi dhettuvogir geti haft skadleg ahrif &
nlverandi stédugleika eda framtidarstddugleika i adildarriki pess getur pad haekkad gildandi dhattuvogir vegna pessara
dheattuskuldbindinga innan peirra marka sem tilgreind eru i fjérou undirgrein pessarar greinar eda kvedid & um strangari
vidmidanir en paer sem settar eru fram i 2. mgr. 125. gr. eda 2. mgr. 126. gr.

Yfirvaldid sem tilnefnt er i samraemi vid 1. mgr. a i pessari grein skal tilkynna Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni og
Evrdpska kerfisdhatturddinu um allar leidréttingar & peim &heattuvogum og viomidunum sem notud eru samkveemt
pessari malsgrein. Innan eins manadar fra vidtoku pessarar tilkynningar skulu Evrépska bankaeftirlitsstofnunin og
Evrdpska kerfisdhatturddid senda vidkomandi adildarriki alitid. Evropska bankaeftirlitsstofnunin og Evropska
kerfisaheetturadid skulu birta dhattuvogir og viomidanir vegna ahattuskuldbindinga sem um getur i 125. gr., 126. gr. og
199. gr. (a-1id 1. mgr.) eins og peim er hrundid i framkveemd af vidkomandi yfirvaldi.

Ad pvi er vardar adra undirgrein pessarar malsgreinar er tilnefndu yfirvaldi heimilt i samraemi vid 1. mgr. a ad fastsetja
dheattuvogir innan eftirfarandi marka:

a) 35% til 150% fyrir aheettuskuldbindingar sem tryggdar eru med vedi i ibidarhlsnadi,
b) 50% til 150% fyrir &haettuskuldbindingar sem tryggdar eru med vedi i vidskiptahlsnadi.

3. Ppegar yfirvaldid sem tilnefnt er i samreemi vid 1. mgr. a akvardar herri &hattuvogir eda strangari vidmidanir
samkveemt annarri undirgrein 2. mgr. skulu stofnanir f& sex méanada umbreytingarfrest til ad hlita peim.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i nanu samstarfi vid Evropska kerfisahaetturadid, semja drog ad teeknilegum
eftirlitsstodlum til ad tilgreina peer stréngu viomidanir vardandi mat & vedlansvirdinu sem um getur i 1. mgr. og per
tegundir af pattum sem taka skal til greina vid matid & tilhlydileika peirra dheettuvoga sem um getur i fyrstu undirgrein
2. mgr.
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Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 31. desember 2019.

Framkveemdastjérninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

5. Evropska kerfisahetturadinu er heimilt, med tilmaelum i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010 og i
nanu samstarfi vid Evrépsku bankaeftirlitsstofnunina, ad veita yfirvoldunum sem tilnefnd eru i samraemi vid 1. mgr. a
pessarar greinar leidsdgn um eftirfarandi:

a) beetti sem geetu ,,haft skadleg ahrif 4 ntiverandi stodugleika eda framtidarfjairmalastodugleika“ sem um getur i annarri
undirgrein 2. mgr. og

b) leidbeinandi vidmidanir sem yfirvaldid sem tilnefnt er i samreemi vid 1. mgr. a verdur ad taka tillit til vié akvordun a
ahattuvogum.

6.  Stofnanir i adildarriki skulu beita ahattuvogum og vidmidunum sem logbaer yfirvold i 6d6ru adildarriki hafa
dkvardad i samremi vid 2. mgr. gagnvart 6llum samsvarandi &hattuskuldbindingum sem eru tryggdar med vedi i
atvinnu- og ibudarhtsnadi sem stadsett er innan eins eda fleiri hluta pess adildarrikis.”

61) 1[stad 1.0g 2. mgr. 128. gr. kemur eftirfarandi:
1. Stofnanir skulu Gthluta sérlega dhaettusdmum ahettuskuldbindingum 150% ahettuvog eftir pvi sem vid &.

2. Ad pvi er vardar pessa grein skulu eftirfarandi ahettuskuldbindingar teljast vera sérlega ahattusamar aheettu-
skuldbindingar:

a) fjarfestingar i sprotafyrirteekjum nema pegar farid er med pessar fjarfestingar i samreemi vid 132. gr.,
b) fjarfestingar i dskradum hlutabréfum nema pegar farid er med pessar fjarfestingar i samreemi vid 132. gr.,
c) spakaupmennskufjarmognun fasteigna.«
62) I stad 132. gr. kemur eftirfarandi:
,132. gr.

Eiginfjargrunnskréfur vegna aheettuskuldbindinga i formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu

1. Stofnanir skulu reikna Gt fjarhaed ahattuveginnar ahettuskuldbindingar vegna éhattuskuldbindinga sinna i formi
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjdum um sameiginlega fjarfestingu med pvi ad margfalda fjarhaed ahettuveginna
skuldbindinga sjédsins um sameiginlega fjarfestingu, sem reiknud er i samraemi vid adferdirnar sem um getur i fyrstu
undirgrein 2. mgr., med hundradshluta hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i vorslu pessara stofnana.

2. Ef skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. pessarar greinar eru uppfyllt er stofnunum heimilt ad beita gegnszisad-
ferdinni i samreemi vid 1. mgr. 132. gr. a eda umbodsadferdinni i samraemi vid 2. mgr. 132. gr. a.

Med fyrirvara um 2. mgr. 132. gr. skulu stofnanir sem ekki beita gegnsaisadferdinni eda umbodsadferdinni uthluta
dheattuskuldbindingum sinum i formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjodum um sameiginlega fjarfestingu 1250%
aheettuvog (,,varaadferdin“ (e. fall-back approach)).

Stofnunum er heimilt ad reikna Ut fjarhaeed aheettuveginnar éheettuskuldbindingar vegna é&hettuskuldbindinga sinna i
formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjddum um sameiginlega fjarfestingu med pvi ad sameina adferdirnar sem um
getur i pessari malsgrein, ad pvi tilskildu ad skilyrdin fyrir notkun pessara adferda séu uppfylit.

3. Stofnunum er heimilt ad akvarda fjarhaed aheattuveginnar ahattuskuldbindingar vegna ahattuskuldbindinga sjoda
um sameiginlega fjarfestingu i samreemi vid adferdirnar sem settar eru fram i 132. gr. a ef &1l eftirfarandi skilyrdi eru

uppfylit:

a) sjédurinn um sameiginlega fjarfestingu er eitt af eftirfarandi:

i. verdbréfasjodur (UCITS) sem fellur undir tilskipun 2009/65/EB,



Nr. 29/60 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

ii. sérhafour sjédur sem stjornad er af rekstraradila sérhaefds sjods innan ESB sem skradur er skv. 3. mgr. 3. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB,

iii. sérhafour sjoour sem stjornad er af rekstraradila sérhaefds sj6ds innan ESB med starfsleyfi skv. 6. gr. tilskipunar
2011/61/ESB,

iv. sérhafour sjoour sem stjornad er af rekstraradila sérhaefds sjods utan ESB med starfsleyfi skv. 37. gr. tilskipunar
2011/61/ESB,

v. sérhaefdur sjodur utan ESB sem stjornad er af rekstraradila sérhaefds sjods utan ESB og markadssettur i samreemi
vid 42. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

vi. sérhafour sjodur utan ESB sem ekki er markadssettur i Sambandinu og stjornad er af rekstraradila sérheaefds
sj6ds utan ESB med stadfestu i pridja landi sem fellur undir framselda gerd sem um getur i 6. mgr. 67. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB.

b) lysing eda jafngilt skjal sjodsins um sameiginlega fjarfestingu skal innihalda eftirfarandi:
i. flokka eigna sem sjédurinn um sameiginlega fjarfestingu er heimilt ad fjarfesta i,
ii. hlutfallsleg mork og adferdir vid ad reikna pau Ut, ef fjarfestingarmérk eiga vid,

c) skyrslugjof sjéosins um sameiginlega fjarfestingu eda rekstrarfélag sjodsins um sameiginlega fjarfestingu til
stofnananna hlitir eftirfarandi kréfum:

i. gefnar eru upplysingar um ahattuskuldbindingar sjédsins um sameiginlega fjarfestingu a.m.k. jafn oft og
dheaettuskuldbindingar stofnunarinnar,

ii. sundurgreinanleiki fjarhagsupplysinga er nzgilegur til ad gera stofnuninni kleift ad reikna Ut fjarheed aheettu-
veginnar skuldbindingar sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid pa adferd sem stofnunin velur,

iii. ef stofnunin notar gegnseeisadferdina pa séu upplysingar um undirliggjandi dhattuskuldbindingar sannreyndar af
6h&dum pridja adila.

pratt fyrir a-lio fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar er fjolpjédlegum og tvihlida préunarbénkum og 68rum
stofnunum sem fjarfesta saman i sj6di um sameiginlega fjarfestingu asamt fjélpjédlegum og tvihlida préunarbénkum
heimilt a0 &kvarda fjarhaed &hattuveginnar ahattuskuldbindingar vegna &hattuskuldbindinga pessa sjods um
sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid adferdirnar sem settar eru fram i 132. gr. a, ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem sett
eru fram i b- og c-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar séu upp fyllt og ad fjarfestingarumbod sjodsins um
sameiginlega fjarfestingu takmarki peer tegundir af eignum sem sjodurinn um sameiginlega fjarfestingu getur fjarfest i
vid eignir sem studla ad sjalfbeerri préun i préunarléndunum.

Stofnanir skulu tilkynna légbeeru yfirvaldi sinu um sj6dina um sameiginlega fjarfestingu sem peer taka til medferdar
samkveemt annarri undirgrein.

begar stofnunin &kvardar fjarhed aheattuveginnar ahaettuskuldbindingar vegna ahattuskuldbindinga sjédsins um
sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid umbodsadferdina er, pratt fyrir i. 1id c-lidar fyrstu undirgreinar, heimilt ad
takmarka skyrslugjof sjédsins um sameiginlega fjarfestingu, eda rekstrarfélags sjodsins um sameiginlega fjarfestingu til
stofnunarinnar, vid fjarfestingarumbod sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu og mogulegar breytingar & pvi og getur
eingdngu farid fram pegar stofnunin stofnar til ahettuskuldbindingar gagnvart sjodnum um sameiginlega fjarfestingu i
fyrsta sinn og ef einhverjar breytingar verda & fjarfestingarumbodi sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu.

4.  Stofnanir sem hafa ekki fullnegjandi gogn eda upplysingar til ad reikna fjarhed ahettuveginna aheettuskuld-
bindinga vegna ahattuskuldbindinga sjédsins um sameiginlega fjarfestingu i samreemi vid adferdirnar sem settar eru
fram i 132. gr. a mega reida sig a Gtreikninga pridja adila, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) pridji adilinn sé eitt af eftirfarandi:

i. vardveislustofnun eda fjarmalavorslustofnun sj6ds um sameiginlega fjarfestingu, ad pvi tilskildu ad sjédurinn
fjarfesti eingdngu i verdbréfum og leggi 6l verdbréf inn hja peirri vardveislustofnun eda fjarmalavorslu-
stofnuninni,

ii. hvad vardar sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem falla ekki undir i-1id pessa lidar, rekstrarfélag sjods um
sameiginlega fjarfestingu sem uppfyllir skilyrdid sem sett er fram i a-lid 3. mgr.,

b) prigji adilinn framkveemi Gtreikningana i samraemi vid adferdirnar sem settar eru fram i 1., 2. eda 3. mgr. 132. gr. a,
eftir pvi sem vid 4,

c) utanadkomandi endurskodandi hafi stadfest ad reikningur pridja adilans sé réttur.
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Stofnanir sem reida sig a Gtreikninga pridja adila skulu margfalda fjarhaed aheettuveginnar aheettuskuldbindingar vegna
skuldbindinga sjodsins um sameiginlega fjarfestingu sem leidir af pessum Gtreikningum med studlinum 1,2.

pratt fyrir adra undirgrein skal ekki nota studulinn 1,2 pegar stofnunin hefur 6takmarkadan adgang ad peim itarlegu
atreikningum sem pridji adili hefur framkveemt. Stofnunin skal lata l16gbaeru yfirvaldi sinu i té pessa Utreikninga ad
fenginni beidni par ad lGtandi.

5. begar stofnun notar adferdirnar sem um getur i 132. gr. a til ad reikna fjarhaed ahattuveginnar ahattuskuldbindingar
vegna ahattuskuldbindinga sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu (,,stig 1 fyrir sj6dinn‘‘) og einhver hinna undirliggjandi
ahattuskuldbindinga & stigi 1 fyrir sj6dinn er ahattuskuldbinding i formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i 6drum
sj6di um sameiginlega fjarfestingu (stig 2 fyrir sjédinn) er heimilt ad reikna fjarhad aheettuveginna ahattuskuldbindingar
vegna skuldbindinga & stigi 2 fyrir sjédinn med pvi ad nota einhverja hinna priggja adferda sem lyst er i 2. mgr. pessarar
greinar. Stofnun er ekki heimilt ad nota gegnsaisadferdina til ad reikna Gt fjarheedir aheettuveginnar ahattuskuld-
bindingar sj6da um sameiginlega fjarfestingu vegna ahettuskuldbindinga a stigi 3 og & éllum eftirfarandi stigum nema
hun noti péa adferd til ad reikna Gt undanfarandi stig. T 6llum &8rum svidsmyndum skal nota varaadferdina.

6. Fjarhaed ahattuveginnar aheettuskuldbindingar vegna ahattuskuldbindinga sjéds um sameiginlega fjarfestingu i
samraemi vid gegnseisadferdina og umbodsadferdina sem sett er fram i 1. og 2. mgr. 132. gr. a skal ad hdmarki vera
ahettuvegin fjarhad dheettuskuldbindinga sjodsins um sameiginlega fjarfestingu i samreemi vid varaadferdina.

7. brétt fyrir 1. mgr. pessarar greinar er stofnunum sem beita gegnseisadferdinni i samraemi vid 1. mgr. 132. gr. a
heimilt ad reikna Ut fjarhad ahettuveginnar ahattuskuldbindingar vegna ahattuskuldbindinga sinna i formi hlutdeildar-
skirteina eda hlutabréfa i sjodnum um sameiginlega fjarfestinga med pvi ad margfalda ahettuskuldbindingarvirdi pessara
skuldbindinga, reiknad i samreemi vid 111. gr., med ahettuvoginni (RW;") sem reiknud er i samreemi vid formdluna sem
sett er fram i 132. gr. ¢, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) stofnunin bokfarir virdi eignarhluta i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i sj6di um sameiginlega fjarfestingu &
upphaflegu kostnadarverdi en bokfeerir virdi undirliggjandi eigna i sjodnum um sameiginlega fjarfestingu & gangvirdi
ef peaer nota gegnsaisadferdina,

b) breyting & markadsvirdi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sem stofnunin bdkfeerir virdi fyrir & upphaflegu
kostnadarverdi breytir hvorki fjarheed eiginfjargrunns né ahaettuvirdinu sem tengist pessum eignarhlutum.*

63) Eftirfarandi greinar batast vio:
,132. gr.a
Adferdir vid Utreikning & fjarhaedum ahattuveginna ahattuskuldbindinga sjéda um sameiginlega fjarfestingu

1. Ef skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. 132. gr. eru uppfyllt skulu stofnanir sem hafa neagar upplysingar um
einstakar undirliggjandi ahettuskuldbindingar sjéds um sameiginlega fjarfestingu fara i gegnum pessar ahettuskuld-
bindingar til ad reikna fjarhad ahattuveginnar aheettuskuldbindingar sjédsins, og ahettuvega allar undirliggjandi
aheaettuskuldbindingar hans sem varu per i beinni vorslu pessara stofnana.

2. Ef skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. 132. gr. eru uppfyllt mega stofnanir sem hafa nagar upplysingar um
einstakar undirliggjandi aheettuskuldbindingar sjéds um sameiginlega fjarfestingu til ad nota gegnsaisadferdina reikna
fjarheed ahettuveginnar dhattuskuldbindingar vegna pessara ahettuskuldbindinga i samreemi vid takmarkanirnar sem
settar eru fram i umbodi sjodsins og videigandi laga.

Stofnanir skulu framkvaema atreikningana sem um getur i fyrstu undirgrein Gt fra peirri forsendu ad sjédurinn um
sameiginlega fjarfestingu stofni fyrst til aheettuskuldbindinga upp ad pvi hdmarki sem umbod hans leyfir eda videigandi
16g i formi ahettuskuldbindinga sem hafa i for med sér haestu eiginfjargrunnskrofur og haldi sidan afram ad stofna til
aheettuskuldbindinga i leekkandi réd par til heildarahattuskuldbindingarmérkunum hefur verid ndd og ad sjéourinn beiti
vogun ad pvi hamarki sem leyft er samkvaemt umbodi hans eda videigandi 16gum, eftir pvi sem vid a.

Stofnanir skulu framkveema Utreikningana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid adferdirnar sem settar eru
fram i pessum kafla, 5. kafla og i 3., 4., eda 5. peetti 6. kafla i pessum balki.

3. brétt fyrir d-lio 3. mgr. 92. gr. mega stofnanir sem reikna Ut fjarhaed &hattuveginnar ahettuskuldbindingar
dheettuskuldbindinga sj6ds um sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid 1. eda 2. mgr. pessarar greinar reikna Ut
eiginfjargrunnskréfur ad pvi er vardar leidréttingaraheaettu vegna Utlanavirdis dhaettuskuldbindinga i formi afleidna pess
sj0ds sem fjarhaed sem samsvarar 50% af eiginfjargrunnskrofu vegna pessara aheettuskuldbindinga sem reiknud er i
samrami vid 3., 4. eda 5. pétt 6. kafla i pessum balki.
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pratt fyrir fyrstu undirgreinina ma stofnun undanskilja fra Gtreikningnum & eiginfjargrunnskréfum ad pvi er vardar
leidréttingarahaettu vegna Utlanavirdis ahattuskuldbindinga i formi afleidna ahattuskuldbindingar sem myndu ekki falla
undir pessa krofu veeru per stofnadar beint af stofnuninni.

4.  Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina hvernig stofnanir
skulu reikna at fjarhad aheettuvegnu skuldbindingarinnar sem um getur i 2. mgr. pegar einhver tilskilin flagsgégn vegna
pessa Utreiknings eru ekki adgengileg.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkvamdastjérnina pessi drog ad teknilegu eftirlitsstéolunum eigi
sidar en 28. mars 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vio 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

132.gr.b

Undanpagur fra atreikningi & fjarhadum d&hattuveginnar ahettuskuldbindingar sjéda um sameiginlega
fjarfestingu

1. Stofnanir mega undanskilja fra dtreikningunum sem um getur i 132. gr. almenna eiginfjargrunnsgerninga péttar 1,
vidbdtareiginfjargrunnsgerninga pattar 1, gerninga undir peetti 2 og heefa skuldbindingargerninga i vorslu sjéds um
sameiginlega fjarfestingu sem stofnanir skulu draga frd i samreemi vid 1. mgr. 36. gr. og 56., 66. 0og 72. gr. e eftir pvi sem
Vvid 4.

2. Stofnanir mega undanskilja fra Gtreikningunum sem um getur i 132. gr. ahettuskuldbindingar i formi
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjddum um sameiginlega fjarfestingu sem um getur i g- og h-1id 1. mgr. 150. gr. og
pess i stad nota medferdina sem sett er fram i 133. gr. ad pvi er vardar pessar ahattuskuldbindingar.

132.gr.c
Medferd dhattuskuldbindinga utan efnahagsreiknings vegna sjéda um sameiginlega fjarfestingu

1. Stofnanir skulu reikna ut fjarheed aheettuvegnu ahettuskuldbindingar sinnar vegna lida utan efnahagsreiknings med
moguleikanum & ad vera breytt i dhzettuskuldbindingar i formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sj6di um sameiginlega
fjarfestingu med pvi ad margfalda aheettuskuldbindingarvirdi pessara &hattuskuldbindinga reiknad Gt i samremi vid
111. gr. med eftirfarandi ahaettuvog:

a) ad pvi er vardar allar dhettuskuldbindingar par sem stofnanir nota eina adferdina sem sett er fram i 132. gr. a:

— RWAE; A;
TR EQ

par sem:
RW;* = ahattuvogin,
i = studullinn sem tilgreinir sjodinn um sameiginlega fjarfestingu,
RWAE; = fjarhadin sem reiknud er i samreemi vid 132. gr. a fyrir sj6d um sameiginlega fjarfestingu,
E; = ahettuvirdi dheettuskuldbindinga sj6ds um sameiginlega fjarfestingu,
Ai = bokfert virdi eigna sj6ds um sameiginlega fjarfestingu og
EQi = bokfert virdi hlutabréfa sjods um sameiginlega fjarfestingu,

b) fyrir allar adrar dheettuskuldbindingar, RW;" = 1 250 %.

2. Stofnanir skulu reikna Gt dhaettuskuldbindingarvirdi lagmarksvirdisskuldbindingar sem uppfyllir skilyrdin sem sett
eru fram i 3. mgr. pessarar greinar sem afvaxtad ndvirdi tryggdrar fjarhedar med pvi ad nota afvéxtunarstudul an
vanskiladhattu. Stofnanir mega laekka ahattuskuldbindingarvirdi lagmarksvirdisskuldbindingarinnar med 6llu tapi sem
hefur verid bokfeert ad pvi er vardar slika skuldbindingu samkveemt gildandi reikningsskilastadli.

Stofnanir skulu reikna fjarhaed ahattuveginnar ahattuskuldbindingar vegna aheattuskuldbindinga utan efnahagsreiknings
sem leidir af lagmarksvirdisskuldbindingum sem uppfylla 611 skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. pessarar greinar med
pvi ad margfalda ahattuskuldbindingarvirdi pessara ahaettuskuldbindinga med 20% breytistudli og med ahattuvoginni
sem feest skv. 132. eda 152. gr.
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3. Stofnanir skulu dkvarda fjarhad ahaettuveginnar skuldbindingarinnar vegna skuldbindinga utan efnahagsreiknings
sem leidir af lagmarksvirdisskuldbindingum i samreemi vid 2. mgr. ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfylt:

a) ahattuskuldbinding stofnunarinnar utan efnahagsreikningsins er lagmarksvirdisskuldbinding vegna fjarfestingar i
hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i einum eda fleiri sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem stofnunin parf
ekki ad greida Gt, samkveemt lagmarksvirdisskuldbindingunni, nema ef markadsvirdi undirliggjandi ahattuskuld-
bindinga sjodsins eda sjédanna fer nidur fyrir fyrirframskilgreint vidmidunarmark & einum eda fleiri timapunktum
eins og tilgreint er i samningnum,

b) sjodur um sameiginlega fjarfestingu er annad af eftirfarandi:
i. verdbréfasjodur eins og hann er skilgreindur i tilskipun 2009/65/EB eda

ii. sérhafdur sjodur eins og hann er skilgreindur i a-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB sem eingdngu
fjarfestir i framseljanlegum verdbréfum eda 6drum lausafjareignum sem um getur i 1. mgr. 50. gr. tilskipunar
2009/65/EB pegar umbod sérheefda sjodsins heimilar ekki harri vogun en pa sem er heimilud skv. 3. mgr. 51. gr.
tilskipunar 2009/65/EB,

c) fyrirliggjandi markadsvirdi undirliggjandi &hattuskuldbindinga sjédsins um sameiginlega fjarfestingu af
undirliggjandi lagmarksvirdisskuldbindingu, an tillits til &hrifa lagmarksvirdisskuldbindinganna utan efnahags-
reiknings, er jafnt eda heerra en navirdi vidmidunarmarkanna sem tilgreind eru i lagmarksvirdisskuldbindingunni,

d) pegar markadsvirdi undirliggjandi ahettuskuldbindinga sjédsins um sameiginlega fjarfestingu eda sjédanna um
sameiginlega fjarfestingu umfram navirdi lagmarksvirdisskuldbindingarinnar laekkar getur stofnunin eda annad
fyrirteeki, svo fremi pad falli undir eftirlit & samstedugrunni sem stofnunin sjalf heyrir undir i samreemi vid pessa
reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB eda tilskipun 2002/87/EB, haft ahrif & samsetningu undirliggjandi &haettuskuld-
bindinga sjodsins eda sjédanna eda takmarkad & annan hatt moguleikann a frekari leekkun & pvi sem umfram er,

e) endanlegur beinn eda 6beinn haghafi af lagmarksvirdisskuldbindingunni er alla jafnan almennur fjarfestir eins og
hann er skilgreindur i 11. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.*

64) [ stad g-lidar 1. mgr. 144, gr. kemur eftirfarandi:

»g) a0 stofnunin hafi reiknad Gt kréfur vegna eiginfjargrunns samkvamt innramatsadferdinni sem leidir af mati hennar
4 ahaettubreytum og geti sinnt peirri skyrslugjof sem krafist er { 430. gr.

65) | stad 152. gr. kemur eftirfarandi:
L 152, gr.
Medferd ahaettuskuldbindinga i formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjgdum um sameiginlega fjarfestingu

1. Stofnanir skulu reikna Ut fjarhaedir aheettuveginna ahattuskuldbindinga vegna aheattuskuldbindinga sinna i formi
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjodum um sameiginlega fjarfestingu med pvi ad margfalda fjarhaed ahaettuveginnar
skuldbindingar sjodsins sem reiknud er i samreemi vid adferdirnar sem settar eru fram i fyrstu undirgrein 5. mgr., med
hundradshluta hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i vorslu pessara stofnana.

2. Ef skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. 132. gr. eru uppfyllt skulu stofnanir sem hafa naegar upplysingar um
einstakar undirliggjandi ahettuskuldbindingar sjéds um sameiginlega fjarfestingu fara i gegnum pessar aheettuskuld-
bindingar til ad reikna Ut fjarhaed ahettuveginnar ahaettuskuldbindingar sjédsins, og ahattuvega allar undirliggjandi
ahattuskuldbindingar hans sem veeru peer i beinni vorslu pessara stofnana.

3. brétt fyrir d-1id 3. mgr. 92. gr. mega stofnanir sem reikna ut fjarhaed ahettuveginnar dhaettuskuldbindingar sjéds um
sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid 1. eda 2. mgr. pessarar greinar reikna Ut eiginfjargrunnskréfur ad pvi er vardar
leioréttingarahettu vegna Gtlanavirdis aheattuskuldbindinga i formi afleiona pess sj6ds sem fjarhaed sem samsvarar 50%
af eiginfjargrunnskrofu vegna pessara ahettuskuldbindinga sem reiknud er i samreemi vid 3., 4. eda 5. pétt 6. kafla i
pessum balki.

pratt fyrir fyrstu undirgreinina mé stofnun undanskilja fra Gtreikningnum & eiginfjargrunnskréfum ad pvi er vardar
leioréttingarahettu vegna Gtlanavirdis ahattuskuldbindinga i formi afleiona ahattuskuldbindingar sem myndu ekki falla
undir pessa kroéfu veeru pear stofnadar beint af stofnuninni.
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4. Stofnanir sem nota gegnsaisadferdina i samrami vid 2. og 3. mgr. pessarar greinar og sem uppfylla skilyrdin fyrir
varanlegri notkun ad hluta i samreemi vid 150. gr. eda sem uppfylla ekki skilyrdin fyrir pvi ad nota adferdirnar sem settar
eru fram i pessum kafla eda eina eda fleiri peirra adferda sem settar eru fram i 5. kafla fyrir allar undirliggjandi
ahattuskuldbindingar sjédsins um sameiginlega fjarfestingu eda hluta peirra skulu reikna fjarheaedir aheettuveginnar
dhettuskuldbindingar og fjarhadir veents taps i samrami vid eftirfarandi meginreglur:

a) aod pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem falla i flokk ahattuskuldbindinga vegna hlutabréfa sem um getur i e-lid
2. mgr. 147. gr. skulu stofnanir beita einféldu ahattuvogunaradferdinni sem um getur i 2. mgr. 155. gr.,

b) ad pvi er vardar aheattuskuldbindingar sem falla undir lidi sem mynda verdbréfadar stédur sem um getur i f-lid
2. mgr. 147. gr. skulu stofnanir nota meoferdina sem sett er fram i 254. gr. eins og pessar stédur veeru i beinni vorslu
pessara stofnana,

c) aod pvi er vardar allar adrar undirliggjandi ahettuskuldbindingar skulu stofnanir beita stadaladferdinni sem malt er
fyrir um i 2. kafla pessa balks.

Ef stofnunin getur, ad pvi er a-lid fyrstu undirgreinar vardar, ekki gert greinarmun & aheettuskuldbindingum vegna
6skradra hlutabréfa, dhattuskuldbindingum sem vidskipti eru med i kauphdll og 6drum ahattuskuldbindingum vegna
hlutabréfa skal hun fara med vidkomandi ahettuskuldbindingar & sama hatt og adrar ahettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa.

5. Ef skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. 132. gr. eru uppfyllt mega stofnanir, sem hafa nagar upplysingar um
einstakar undirliggjandi &hattuskuldbindingar sj6ds um sameiginlega fjarfestingu til ad nota gegnseisadferdina, reikna
fjarheed dheettuveginnar aheettuskuldbindingar vegna pessara ahattuskuldbindinga i samraeemi vid umbodsadferdina sem
sett er fram i 2. mgr. 132. gr. a. Hins vegar ad pvi er vardar ahettuskuldbindingarnar sem tilgreindar eru i a-, b- og c-lid
4. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir beita adferdunum sem par er kvedid & um.

6.  Med fyrirvara um 2. mgr. 132. gr. b skulu stofnanir sem ekki beita gegnsaisadferdinni i samreemi vid 2. og 3. mgr.
pessarar greinar eda umbodsadferdina i samraeemi vid 5. mgr. pessarar greinar nota varaadferdina sem um getur i 2. mgr.
132. gr.

7. Stofnunum er heimilt ad reikna Ut fjarhaed ahattuveginna ahattuskuldbindingar vegna dhettuskuldbindinga sinna i
formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjodum um sameiginlega fjarfestingu med pvi ad sameina adferdirnar sem um
getur i pessari grein, ad pvi tilskildu ad skilyrdin fyrir notkun pessara adferda séu uppfylit.

8. Stofnanir sem hafa ekki fullnaegjandi gdgn eda upplysingar til ad reikna Ut &hattuvegna fjarhaed sjods um
sameiginlega fjarfestingu i samremi vid adferdirnar sem settar eru fram i 2., 3., 4. og 5. mgr. mega reida sig a
Utreikninga pridja adila, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyroi séu uppfylit:

a) pridji adilinn sé eitt af eftirfarandi:

i. vardveislustofnun eda fjarmalavorslustofnun sjods um sameiginlega fjarfestingu, ad pvi tilskildu ad sj6durinn
fjarfesti eingdngu i verobréfum og leggi 6l verdbréf inn hja peirri vardveislustofnun eda fjarmalavorslu-
stofnuninni,

ii. hvad varda sj6di um sameiginlega fjarfestingu sem ekki falla undir i. 1id pessa lidar, rekstrarfélag sj6ds um
sameiginlega fjarfestingu ad pvi tilskildu ad pad uppfylli paer vidmidanir sem settar eru fram i a-lid 3. mgr.
132. gr.

b) ad pvi er vardar adrar dhattuskuldbindingar en per sem tilgreindar eru i a-, b- og c-1id 4. mgr. pessarar greinar pa
framkveemi pridji adilinn Utreikningana i samreemi vid gegnsaisadferdina sem sett er fram i 1. mgr. 132. gr. a,

c) ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar sem tilgreindar eru i a-, b- og c-1id 4. mgr. pa framkveemi prigji adilinn
Gtreikningana i samrami vid adferdirnar sem par eru settar fram,

d) utanadkomandi endurskodandi hafi stadfest ad reikningur pridja adilans sé réttur.

Stofnanir sem reida sig & Utreikninga pridja adila skulu margfalda fjarhaed ahattuveginnar aheattuskuldbindingar vegna
skuldbindinga sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu sem leidir af pessum Gtreikningum med studlinum 1,2.

pratt fyrir adra undirgrein skal ekki nota studulinn 1,2 pegar stofnunin hefur 6takmarkadan adgang ad peim itarlegu
atreikningum sem pridji adili hefur framkvaemt. Stofnunin skal lata l16gbaeru yfirvaldi sinu i té pessa Utreikninga ad
fenginni beidni par ad ldtandi.

9. Ad pvi er vardar pessa grein skulu 5. og 6. mgr. 132. gr. og 132. gr. b gilda. Ad pvi er vardar pessa grein skal
132. gr. ¢ gilda med pvi ad nota dheettuvogir i samraemi vid 3. kafla pessa balks.*
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66) 1 158. gr. beetist eftirfarandi malsgrein vid:

»9a Fjarhaed veents taps vegna lagmarksvirdisskuldbindingar sem uppfyllir allar kréfurnar sem settar eru fram i 3. mgr.
132. gr. c skal vera null.“

67) [ stad 164. gr. kemur eftirfarandi:
., 164. gr.
Tap ad gefnum vanefndum (LGD)

1. Stofnanir skulu setja fram eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum med fyrirvara um kréfurnar i 6. patti pessa kafla
og heimild I6gbarra yfirvalda i samreemi vid 143. gr. Nota skal 75 % gildi fyrir tap ad gefnum vanefndum vegna
pynningarahattu keyptra vidskiptakrafna. Ef stofnun getur sundurlidad mat sitt & veentu tapi vegna pynningarahattu
keyptra vidskiptakrafna i likur & vanefndum og tap ad gefnum vanefndum & areidanlegan hatt er henni heimilt ad nota
mat sitt & likum & vanefndum.

2. Heimilt er ad vidurkenna 6fjarmagnada Gtlanavorn med pvi ad adlaga mat & likum & vanefndum eda tapi ad gefnum
vanefndum med fyrirvara um krofur 1., 2. og 3. mgr. 183. gr. og heimild I6gbarra yfirvalda, annadhvort til studnings
einstakri dheattuskuldbindingu eda safni dhaettuskuldbindinga. Stofnun skal ekki Gthluta tryggdum ahettuskuldbindingum
adlogudu gildi fyrir likur & vanefndum eda tapi ad gefnum vanefndum pannig ad adlégud ahettuvog verdi legri en
dhaettuvog sambeerilegrar beinnar ahaettuskuldbindingar vegna abyrgdarveitandans.

3. Adpvi er vardar 2. mgr. 154. gr. skal gildi taps ad gefnum vanefndum fyrir samberilega beina ahattuskuldbindingu
vegna veitanda Gtldnavarnar sem um getur i 3. mgr. 153. gr. vera annadhvort gildi taps ad gefnum vanefndum tengt
ovarinni lanafyrirgreidslu til abyrgdarveitandans eda évarinni lanafyrirgreidslu skuldarans, eftir pvi hvort adgengileg
gbgn og gerd abyrgdarinnar gefa til kynna ad endurheimt fjarhaed, komi til pess ad beadi abyrgdarveitandinn og
skuldarinn lendi i vanskilum & liftima hinna &haettuvérdu vidskipta, yroi had fjarhagsstdou abyrgdarveitandans eda
skuldarans, eftir pvi sem vid a.

4.  Ahattuskuldbindingarvegid medaltal taps ad gefnum vanefndum vegna allra smaséluahattuskuldbindinga, sem eru
tryggdar med ibadarhisnadi og njéta ekki avinnings af dbyrgoum rikisins, skal ekki vera leegra en 10 %.

Ahzttuskuldbindingarvegid medaltal taps ad gefnum vanefndum vegna allra smés6luahattuskuldbindinga, sem eru
tryggdar med viodskiptahlsnadi og njota ekki dvinnings af abyrgdum rikisins, skal ekki vera leegra en 15 %.

5. Adildarriki tilnefna yfirvald sem abyrgt er fyrir beitingu 6. mgr. Pad yfirvald skal vera logbera yfirvaldid eda
tilnefnda yfirvaldid.

Ef yfirvaldid sem adildarrikid tilnefnir vegna beitingar pessarar greinar er ldgbara yfirvaldio skal pad tryggja ad
vidkomandi innlendir adilar og yfirvéld sem hafa pjodhagsvaridarumbod séu tilhlydilega upplystir um aform Iégbaera
yfirvaldsins ad beita pessari grein og taki sem vera ber patt i ad meta hvort fjarmalastddugleika i adildarriki pess sé hatta
blin i samraemi vid 6. mgr.

Ef yfirvaldid sem adildarrikid tilnefnir vegna beitingar pessarar greinar er annad en légbert yfirvald skal adildarrikid
sampykkja naudsynleg akveedi til ad tryggja goda samraemingu a upplysingaskiptum milli légbera yfirvaldsins og
tilnefnda yfirvaldsins vegna réttrar beitingar pessarar greinar. Einkum skal krefjast pess ad yfirvold hafi med sér naid
samstarf og skiptist & 6llum naudsynlegum upplysingum til pess ad tilnefnd yfirvéld samkvamt pessari grein geti sinnt
skyldum sinum 4 tilhlydilegan hatt. petta samstarf skal midad ad pvi ad koma i veg fyrir tvitekningu adgerda logbhaera
yfirvaldsins og tilnefnda yfirvaldsins eda pear séu 6samremdar og jafnframt tryggja ad tilhlydilegt tillit sé tekid til
vixlverkunar vid adrar radstafanir sem gerdar eru skv. 458. gr. pessarar reglugerdar og 133. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

6. A grundvelli peirra gagna sem safnad er skv. 430. gr. a og allra annarra mikilveegra visa og med hlidsjon af aztladri
préun fasteignamarkadar skulu l6gbeer yfirvold sem tilnefnd eru i samreemi vid 5. mgr. pessarar greinar meta reglubundid
og am.k. arlega hvort lagmarksgildi taps ad gefnum vanefndum sem um getur i 4. mgr. pessarar greinar hefi
aheettuskuldbindingum sem tryggdar eru med vedi i ibudar- eda vidskiptahisnadi sem stadsett er & einu eda fleiri hlutum
yfirrdédasveeda adildarrikis vidkomandi yfirvalds.
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Ef yfirvaldid sem tilnefnt er i samrami vid 5. mgr. kemst, & grundvelli matsins sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar
greinar, ad peirri nidurstddu ad lagmarksgildi taps ad gefnum vanefndum sem um getur i 4. gr. sé ekki fullnaegjandi og ef
pad telur ad 6fullnzgjandi lagmarksgildi taps ad gefnum vanefndum geti haft veruleg ahrif & framtidarfjarmalastdduleika
i adildarriki sinu er pvi heimilt ad setja heerri lagmarksgildi vegna taps ad gefnum vanefndum vegna peirra dhattuskuld-
bindinga sem stadsettar eru & einu eda fleiri hlutum yfirradasveeda adildarrikis vidkomandi yfirvalds. bessi herri
lagmarksgildi er einnig haegt ad nota fyrir einn eda fleiri eignapaetti slikra dhaettuskuldbindinga.

Yfirvaldid sem tilnefnt er i samraemi vido 5. mgr. skal tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og Evrépska
kerfisahatturadinu adur en pad tekur akvérdunina sem um getur i pessari malsgrein. Innan eins manadar fra viotoku
pessarar tilkynningar skulu Evropska bankaeftirlitsstofnunin og Evrépska kerfisahatturadid senda viokomandi adildarriki
alitio. Evropska bankaeftirlitsstofnunin og Evropska kerfisahatturadio skulu birta pessi gildi fyrir tap a0 gefnum
vanefndum.

7. begar yfirvaldid sem tilnefnt er i samreemi vid 5. mgr. a akvardar heerri lagmarksgildi vegna taps ad gefnum
vanefndum skv. 6. mgr. skulu stofnanir f4 sex manada umbreytingarfrest til ad hlita peim.

8.  EvroOpska bankaeftirlitsstofnunin skal i ndnu samstarfi vio Evropska kerfisdhatturadid semja drog ad teknilegum
eftirlitsstddlum sem skilgreina skilyrdin sem yfirvaldid sem tilnefnt er i samraemi vid 5. mgr. skal taka tillit til pegar pad
metur tilhlydileika gilda vegna taps ad gefnum vanefndum sem hluta af matinu i samreemi vid 6. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjérnina eigi
sidar en 31. desember 2019.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

9.  Evropska kerfisahatturadinu er heimilt, med tilmalum i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010 og i
nanu samstarfi vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, ad veita yfirvéldunum sem tilnefnd eru i samraemi vid 5. mgr.
pessarar greinar leidsdgn um eftirfarandi:

a) peetti sem geetu ,haft skadleg ahrif 4 ntverandi stodugleika eda framtidarfjarmalastodugleika® sem um getur i annarri
undirgrein 6. mgr. og

b) leidbeinandi vidmidanir sem yfirvaldid sem tilnefnt er i samreemi vid 5. mgr. verdur ad taka tillit til vid dkvordun &
heerri lagmarksgildum vegna taps ad gefnum vanefndum.

10. Stofnanir i adildarriki skulu beita heaerra lagmarksgildi vegna taps ad gefnum vanefndum sem légbeer yfirvold i 6dru
adildarriki hafa akvardad i samraemi vid 6. mgr. gagnvart 6llum samsvarandi ahattuskuldbindingum sem tryggdar eru
med vedi i atvinnu- og ibtidarhiisnadi sem stadsett er innan eins eda fleiri hluta pess adildarrikis.“

68) I stad h-lidar 1. mgr. 201. gr. kemur eftirfarandi:
,h)  fullgilda, midleega motadila.*

69) Eftirfarandi grein batist vio:
,204. gr. a
Gjaldgengar tegundir hlutabréfaafleidna

1. Stofnunum er heimilt ad nota hlutabréfaafleidur sem eru heildarskiptasamningar (e. total return swaps) eda sem
hafa svipud efnahagsleg ahrif sem hafa Gtlanavorn eingdngu i peim tilgangi ad setja innri ahaettuvorn.

begar stofnun kaupir Gtlanavorn gegnum heildarskiptasamning og skrdir hreinar métteknar greidslur vegna skipta-
samningsins sem hreinar tekjur en skrair ekki ryrnun & virdi hinnar véréu eignar sem vegur & méti, annadhvort laekkun a
gangvirdi eda viobat i varasjéo, telst utlanavornin ekki haf sem slik.

2. begar stofnun notar hlutabréfaafleiou sem innri dhaettuvorn skal Utlanadhattan, sem ferd er yfir i veltubok, flytjast
til pridja eda pridju adila til ad innri ahaettuvornin teljist haef dtlanavorn ad pvi er vardar pennan kafla.

Pegar innri dhaettuvorn hefur verid notud i samraemi vid fyrstu undirgrein og krofur i pessum kafla hafa verid uppfylitar
skulu stofnanir beita reglunum, sem settar eru fram i 4.-6. petti i pessum kafla, um atreikning & fjarhaedum ahattu-
veginna ahattuskuldbindinga og vaents taps par sem peer afla sér 6fjarmagnadrar utlanavarnar.*



5.5.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 29/67

70) Akvadum 223. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad annarrar undirgreinar 3. mgr. kemur eftirfarandi:

,»,S€ um ad reeda OTC-afleiduvidskipti skulu stofnanir sem nota adferdina sem melt er fyrir um i 6. peetti 6. kafla
reikna Eva sem hér segir:

Eva=E.“
b) Eftirfarandi undirgrein beetist vid 5. mgr.:

,.S¢ um ad reda OTC-afleiduvidskipti skulu stofnanir sem nota adferdirnar sem melt er fyrir um i 3., 4. og 5. peetti 6.
kafla taka tillit til ahaettumildandi &hrifa trygginga i samraemi vio dkvaedin sem malt er fyrir um i 3., 4. og 5. paetti 6.
kafla, eftir pvi sem vid 4.«

71) Akvaedum 272. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad 6. lidar kemur eftirfarandi:

,B8. ,,Ahzttuvarnarsafn®: flokkur vidskipta innan staks skuldajéfnunarsafns par sem full jéfnun eda jéfnun ad hluta
er leyfd til ad dkvarda mogulega framtidardhaettu samkvemt adferdunum sem settar eru fram i 3. eda 4. peetti
pessa kafla.*

b) Eftirfarandi lidur batist vid:

»13) ,einstefnuvidbodtartryggingarsamningur: samkomulag um tryggingarfé sem kvedur &4 um ad stofnun purfi ad
leggja fram vidbdtartryggingu vegna moétadila en & ekki rétt & ad fa vidbdtartryggingu fra peim métadila eda
ofugt.

c) Istad 12. lidar kemur eftirfarandi:

,»12. ,gildandi markadsvirdi“ eda ,,CMV*: hreint markadsvirdi allra vidskipta innan skuldajofnunarsafns an tillits
til hvers konar trygginga sem haldid er eda lagdar hafa verid fram par sem jakvatt og neikveett markadsvirdi
er jafnad vid utreikning 8 CMV.“

d) Eftirfarandi lidur beetist vid:

»12a) ,hrein 6had tryggingarfjarhad“ eda ,,NICA“: summan af virdi hreinnar tryggingar sem hefur verid leidrétt
med tilliti til flokts sem fengin er eda sem 16gd er fram, eftir pvi sem vid &, vegna skuldajéfnunarsafns sem
ekki er vidbotartrygging.

72) Akvaedum 273. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Stofnanir skulu reikna ahettuskuldbindingarvirdi vegna samninga sem tilgreindir eru i Il. vidauka & grundvelli
einna peirra adferda sem settar eru fram i 3.—6. peetti i samraemi vid pessa grein.

Stofnun sem uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. 273. gr. a skal ekki nota adferdina sem sett er fram i
4. peetti. Stofnun sem uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr. 273. gr. a skal ekki nota adferdina sem sett
er fram i 5. paetti.

Stofnunum er heimilt ad nota samhlida adferdirnar sem settar eru fram i 3.—6. peetti ad stadaldri innan samsteypu.
Stofnanir skulu ekki nota samhlida adferdirnar sem settar eru fram i 3.—6. peetti ad stadaldri.

b) 1stad 6., 7. og 8. mgr. kemur eftirfarandi:

8. Samkveemt adferdunum sem settar eru fram i 3.—6. peetti samsvarar &hattuskuldbindingarvirdi vegna tiltekins
métadila samanldgdu ahattuskuldbindingarvirdi sem reiknad er Ut fyrir hvert skuldajéfnunarsafn hja peim maétadila.

pegar eitt samkomulag um tryggingarfé gildir um morg skuldajéfnunarséfn med peim métadila og stofnunin notar
eina af adferdunum sem settar eru fram i 3.-6. petti til ad reikna Gt &hettuskuldbindingarvirdi pessara
skuldajofnunarsafna skal ahettuskuldbindingarvirdid, pratt fyrir fyrstu undirgrein, reiknad Gt i samremi vid
videigandi patt.

Fyrir tiltekinn métadila skal virdi dhattuskuldbindingar vegna tiltekins skuldajéfnunarsafns OTC-afleidugerninga
sem tilgreindir eru i Il. vidauka reiknad i samremi vid pennan kafla, vera hearra en nall og mismunurinn &
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samtélu ahettuskuldbindingarvirdis allra skuldajéfnunarsafna vegna métadilans og samtélu leidréttingar &
Utlanavirdi vegna pess mdtadila sem stofnunin hefur reiknad inn sem nidurfaerslu. Leidrétting & Gtlanavirdi skal
reikna an tillits til leidréttingar & innlanavirdi sem eignud er eigin Utlanadhettu fyrirtekisins sem hefur pegar verid
undanskilin fra eiginfjargrunni i samraemi vid c-1id 1. mgr. 33. gr.

7. Vid atreikning & aheettuskuldbindingarvirdi i samraemi vid adferdirnar sem settar eru fram i 3., 4. og 5. peetti
mega stofnanir medhondla tvo OTC-afleidusamninga sem eru i sama skuldajéfnunarsamningi sem er nakvaemlega

samsvarandi eins og um veri ad reeda einn samning med reiknadan hofudstol sem jafngildir nalli.

A& pvi er vardar fyrstu undirgrein eru tveir OTC-samningar nakvaemlega samsvarandi ef peir uppfylla 61l eftirfarandi
skilyroi:

a) stdouahettur peirra eru gagnsteedar,

b) einkenni peirra eru alveg eins ad fratdldum vidskiptadegi,

c) sjodstreymi peirra jafna hvort annad algerlega Gt.

8.  Stofnanir skulu akvarda a&hattuskuldbindingarvirdi sem verdur til vegna gnéttsamninga med pvi ad nota
einhverja peirra adferda, sem settar eru fram i 3.—6. patti pessa kafla, an tillits til peirra adferda sem stofnunin hefur
valid vid medhdndlun OTC-afleidna og endurhverfra vidskipta, vidskipta i tengslum vid lantdku eda lanveitingar i
verdbréfum eda hrdvoru og vidbotarlanveitinga vegna kaupa/sélu verdbréfa. Vid utreikning & kréfum vegna
eiginfjargrunns vegna gnottsamninga méa stofnun sem notar adferdina sem sett er fram i 3. kafla nota ahattuvog,
samkvaemt adferdinni sem sett er fram i 2. kafla, ad stadaldri og an tillits til mikilveegis pessara stadna.*

c) Eftirfarandi malsgrein beetist vio:

»9.  AJ pvi er vardar adferdirnar sem settar eru fram i 3.—6. patti pessa kafla skal fara med vidskipti par sem
fylgniéhaetta hefur verid greind i samreemi vid 2., 4., 5. og 6. mgr. 291. gr.“

73) Eftirfarandi greinar batast vid:
,273.gr.a
Skilyrai fyrir notkun einfaldadra adferda til ad reikna Ut virdi dhaettuskuldbindinga
1. Stofnun er heimilt ad reikna Ut virdi dheettuskuldbindingar vegna afleidustadna sinna i samraemi vid adferdina sem
sett er fram i 4. peetti ad pvi tilskildu ad umfang afleiduvidskipta hennar innan og utan efnahagsreiknings sé jafnt eda
leegra en badi eftirfarandi vidmid & grundvelli mats sem fram fer méanadarlega & grundvelli gagna fra sidasta degi
manadarins:
a) 10% af heildareignum stofnunarinnar,
b) 300 milljonir evra,
2. Stofnun er heimilt ad reikna Ut virdi aheettuskuldbindingar vegna afleidustadna sinna i samreemi vid adferdina sem
sett er fram i 5. peetti ad pvi tilskildu ad umfang afleiduvidskipta hennar innan og utan efnahagsreiknings sé jafnt eda
leegra en badi eftirfarandi vidmid & grundvelli mats sem fram fer manadarlega & grundvelli gagna fra sidasta degi
manadarins:
a) 5% af heildareignum stofnunarinnar,

b) 100 milljonir evra.

3. Ad pvi er vardar 1. og 2. mgr. skulu stofnanir reikna umfang afleiduvidskipta sinna innan og utan efnahags-
reiknings & grundvelli gagna fra sidast degi hvers manadar i samreemi vid eftirfarandi kréfur:

a) afleioustdodur skulu metnar & markadsvirdi peirra a tilteknum degi; ef markadsvirdi stéou er ekki tiltaekt & tilteknum
degi skulu stofnanir nota gangvirdid fyrir stdouna a peim degi; ef markadsvirdi og gangvirdi stodu eru ekki tilteek &
tilteknum degi skulu stofnanir nota sidasta markadsvirdid eda gangvirdid fyrir pa stodu,
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b) algildi langra afleidustadna skal lagt saman vid algildi stuttra afleidustadna,

c) allar afleidur skulu taldar med fyrir utan lanaafleidur sem ferdar eru sem innri dhattuvdrn gegn aheettuskuld-
bindingum vegna Gtlanadhattu utan fjarfestingarbdkar.

4,  bratt fyrir 1. eda 2. mgr., eftir pvi sem vid &, getur stofnun sem fellur undir samsteedu og sem etti ad nota adferdina
sem sett er fram i 3. eda 4. patti vegna pess ad han fer yfir pessi vidmidunarmérk a einingargrunni, kosid, meo fyrirvara
um sampykki légbeerra yfirvalda, ad nota pess i stad adferdina sem notud er & samsteedugrunni ef afleiduvidskiptin &
samstaedugrunni fara ekki yfir viomidunarmérkin sem sett eru fram i 1. eda 2. mgr., eftir pvi sem vid &.

5. Stofnanir skulu tilkynna légbaerum yfirvoldum um adferdirnar sem settar eru fram i 4. eda 5. paetti sem per nota,
eda hetta ad nota, eftir pvi sem vid 4, til ad reikna Ut ahattuskuldbindingarvirdi afleiddra stadna sinna.

6.  Stofnun skal ekki ganga inn i afleiduvidskipti eda kaupa eda selja afleidugerninga i peim tilgangi einum ad fara ad
einhverju peirra skilyrda sem sett eru fram i 1. og 2. mgr. 4 medan manadarlegt mat fer fram.*

273.gr. b
Ekki er farid ad skilyrounum um ad nota einfaldadar adferdir til ad reikna ut dhaettuskuldbindingarvirdi afleidna

1. Stofnun sem uppfyllir ekki lengur eitt eda fleiri skilyrdi sem sett eru fram i 1. eda 2. mgr. 273. gr. a skal pegar i stad
tilkynna pad logbaeru yfirvaldi.

2. Stofnun skal heetta ad reikna ut dhattuskuldbindingarvirdi afleidna sinna i samreemi vid 4. eda 5. mgr., eftir pvi sem
vid 4, innan priggja ménada fra pvi ad eitthvad af eftirfarandi & sér stad:

a) stofnunin uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i a-1id 1. eda 2. mgr. 273. gr. a, eftir pvi sem vid &, eda skilyrdin
sem sett eru fram i b-1id 1. mgr. eda 2. mgr. 273. gr., eftir pvi sem vid &, i prja manudi samfellt,

b) stofnunin uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i a-1id 1. eda 2. mgr. 273. gr. a, eftir pvi sem vio 4, eda skilyrdin
sem sett eru fram i b-1id 1. mgr. eda 2. mgr. 273. gr., eftir pvi sem vid & i meira en sex manudi af undanfarandi
12 manudum.

3. Hafi stofnun heett ad reikna Ut dhattuskuldbindingarvirdi afleidna sinna i samreemi vid 4. eda 5. mgr. eftir pvi sem

vid & skal henni eingdngu vera heimilt ad byrja aftur ad reikna Ut 4hettuskuldbindingarvirdi afleidna, eins og sett er fram

i 4. eda 5. peetti, pegar hin getur synt légbeeru yfirvaldi sinu fram & ad 6llu skilyrdin sem sett eru fram i 1. eda 2. mgr.

273. gr. a hafi verid uppfyllt 6slitid i eitt ar.

74) 1stad 3., 4. og 5. péttar 6. kafla I1. balks i pridja hluta kemur eftirfarandi:

., 3. pattur

Stadaladferd fyrir utlanadhattu mdtadila

274. gr.

Ahattuskuldbindingarvirdi

1. Verdbréfafyrirteeki er heimilt ad reikna Ut stakt ahattuskuldbindingarvirdi pegar um er ad reda skuldajéfnunarsafn
fyrir 61l vidskipti sem falla undir samningsbundinn skuldajéfnunarsamning ef 6ll eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) skuldajofnunarsamningurinn tilheyri einni peirri tegund samningsbundinna skuldajéfnunarsamninga sem um getur i
295. gr.,

b) skuldajofnunarsamningurinn hafi verid vidurkenndur af 16gbaerum yfirvéldum i samraemi vid 296. gr.,
c) stofnunin hafi uppfyllt skuldbindingarnar sem meelt er fyrir um i 297. gr. ad pvi er vardar skuldajéfnunarsamninginn.

Ef einhver pessara skilyrda sem sett eru fram i fyrstu undirgrein eru ekki uppfyllt skal stofnunin medhéndla sérhver
vidskipti eins og um eigid skuldajofnunarsafn hennar veeri ad reeda.
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2. Stofnanir skulu reikna Gt ahettuskuldbindingarvirdi skuldajéfnunarsafnsins samkvemt stadaladferdinni fyrir
Utlanadheettu moétadila sem hér segir:

Ahettuskuldbindingarvirdi = o - (RC + PFE)

par sem:

RC = endurnyjunarvirdid reiknad Gt i samrami vid 275. gr. og
PFE = mdguleg framtidarahatta reiknud Ut i samraemi vid 278. gr.,
o =14.

3. Anhattuskuldbindingarvirdi skuldajéfnunarsafns sem fellur undir samningsbundid samkomulag um tryggingarfé
skal ad hamarki vera ahettuskuldbindingarvirdi sama skuldajofnunarsafns sem ekki fellur undir neitt samkomulag um
tryggingarfé.

4,  begar margs konar samkomulag um tryggingarfé gildir um sama skuldajéfnunarsafnio skulu stofnanir setja hvert
samkomulag um tryggingarfé i pann flokk vidskipta i skuldajéfnunarsafninu sem pad samkomulag gildir um &
samningsbundinn hatt og reikna ahattuskuldbindingarvirdid sérstaklega fyrir hvern pessara vidskiptaflokka.

5. Stofnanir mega fastsetja ahettuskuldbindingarvirdi skuldajéfnunarsafns vid null ef pad uppfyllir 61l eftirfarandi
skilyrdi:

a) skuldajéfnunarsafnid er eingdbngu samansett af seldum valréttum,
b) gildandi markadsvirdi skuldajéfnunarsafnsins er avallt neikveett,

c) stofnunin hefur fyrirfram tekid vid yfirverdi allra valrétta sem eru i skuldajéfnunarsafninu sem tryggingu fyrir pvi ad
samningarnir verdi haldnir,

d) skuldajofnunarsafnid fellur ekki undir neins konar samkomulag um tryggingarfé.

6. [ skuldajofnunarsafni skulu stofnanir skipta vidskiptum sem eru endanleg linuleg samsetning af keyptum eda
seldum kaup- eda sdluréttum ut fyrir alla staka valrétti sem mynda pessa linulega samsetningu, sem teknir eru sem stok
vidskipti, i peim tilgangi ad reikna Ut aheettuskuldbindingarvirdi skuldajéfnunarsafnsins i samrami vid pennan patt. Fara
skal med sérhverja slika samsetningu af valréttum sem stok vidskipti i skuldajéfnunarsafninu sem samsetningin er felld
inn i, i peim tilgangi ad reikna Gt dhattuskuldbindingarvirdid.

7. Ahattuskuldbindingarvirdi vidskipta med lanaafleidu sem myndar gnottstddu i undirliggjandi gerningi getur ad
hamarki verid fjarhaed Utistandandi Ogreiddrar poknunar ad pvi tilskildu ad farid sé med hana sem eigid skulda-
jofnunarsafn sem fellur ekki undir samkomulag um tryggingarfé.

275. gr.
Endurnyjunarkostnadur

1. Stofnanir skulu reikna Gt endurnyjunarkostnadinn (e. replacement cost (RC)) fyrir skuldajéfnunarsdfn sem ekki
falla undir samkomulag um tryggingarfé i samraemi vid eftirfarandi formadlu:

RC = max{CMV — NICA, 0}

2. Stofnanir skulu reikna t endurnyjunarkostnadinn fyrir stok skuldajofnunarsdfn sem ekki falla undir samkomulag
um tryggingarfé i samreemi vid eftirfarandi formalu:

RC = max{CMV - VM - NICA, TH + MTA — NICA, 0}

par sem:

RC = endurnyjunarkostnadurinn,

VM = virdi hreinnar vidbotartryggingar (e. variation margin (VM)) leidrétt med tilliti til flokts sem fengin er eda
sem 16g0 er fram, eftir pvi sem vid &, fyrir allt jéfnunarsafnid & reglubundinn hatt til ad milda breytingar &
gildandi markadsvirdi (e. Current Market Value (CMV)) skuldajéfnunarsafnsins,

TH = viomidunarmérk tryggingarfjar sem gilda um skuldajofnunarsafnio samkvemt samkomulaginu um
tryggingarfé en undir peim mérkum getur stofnunin ekki farid fram & tryggingu, og

MTA = lagmarksfjarhed milliferslu (e. minimum transfer amount (MTA)) sem gildir um skuldajéfnunarsafnid

samkvamt samkomulaginu um tryggingarfé.
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3. Stofnanir skulu reikna Gt endurnyjunarkostnadinn fyrir morg skuldajoéfnunarsofn sem ekki falla undir sama
samkomulagid um tryggingarfé i samraemi vid eftirfarandi formalu:

RC = max {Z max {CMV;, 0} — max{VMy, + NICAy,, 0}, O} + max {Z min {CMV;, 0} — min{VMy, + NICAy,, 0}, 0}
i i

par sem:

RC = endurnyjunarkostnadurinn,

i = studullinn sem tilgreinir skuldajofnunarsdfn sem falla undir stakt samkomulag um tryggingarfé,

CMV; = gildandi markadsvirdi skuldajofnunarsafnsins i,

VMwma = summan af virdi tryggingar leidrétt med tilliti til flokts sem fengin er eda sem 16gd er fram, eftir pvi sem
vid &, fyrir morg skuldajéfnunarséfn & reglubundinn hétt til ad milda gildandi markadsvirdi peirra, og

NICAma = summan af virdi tryggingar leidrétt med tilliti til flokts sem fengin er eda sem 16gd er fram, eftir pvi sem

vid 4, fyrir morg skuldajéfnunarséfn, 6nnur en VMwa.

A0 pvi er vardar fyrstu undirgreinina er heimilt ad reikna NICAma Gt fyrir einstaka vidskipti, fyrir einstaka
skuldajéfnunarsafn eda fyrir 6ll skuldajéfnunarséfn sem samkomulagid um tryggingarfé a vid um, allt eftir vidmidi
samkomulags um tryggingafé.

276. gr.
Vidurkenning og medhdndlun tryggingar

1. AOd pvi er vardar pennan patt skulu utreiknadar fjarhadir tryggingar fyrir VM, VMwma, NICA og NICAwm uppfylla
allar eftirfarandi krofur:

a) ef oll vidskipti i skuldajéfnunarsafni tilheyra veltubokinni skal eingéngu vidurkenna tryggingu sem er haf skv. 197.
0g 299. gr.,

b) ef skuldajéfnunarsafn hefur ad geyma a.m.k. ein svidskipti sem tilheyra fjarfestingarbok skal eingéngu vidurkenna
tryggingu sem er haef skv. 197. gr,

c) trygging sem fengin er fr& moétadila skal vera vidurkennd med jakvaedu formerki og trygging sem 16gd er fram
gagnvart motadila med neikvaedu formerki,

d) virdi allra tegunda trygginga leiorétt med tilliti til flokts sem fengnar eru eda lagdar fram skal reiknad Ut i samraemi
vid 223. gr., ad pvi er vardar pennan Utreikning skulu stofnanir ekki nota adferdina sem sett er fram i 225. gr.,

e) sami tryggingarlidur skal ekki talinn samtimis med badi i vidbotartryggingu (VM) og hreinni 6hadri
tryggingarfjarhaed (NICA),

f) sami tryggingarlidur skal ekki talinn samtimis med bzadi i VMwma 0g NICAwma,

g) ekki skal taka neina tryggingu sem 16go er fram gagnvart motadilanum sem er adskilin eignum pess métadila ,0g par
med gjaldprotsvarin ef s& motadili lendir i vanskilum eda verdur gjaldprota, med vid Utreikninginn & NICA og
NICAMmA.

2. Ad pvi er vardar atreikninginn & virdi framlagdrar tryggingar leidrétt med tilliti til flokts sem um getur i d-lid
1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir lata eftirfarandi formalu koma i stad peirrar sem sett er fram i 2. mgr. 223. gr.:

Cva=C - (1 +Hc+ Hg)
par sem:
Cva = virdi framlagdrar tryggingar leidrétt med tilliti til flokts, og
C = tryggingin,

Hc og Hix eru skilgreind i samraemi vid 2. mgr. 223. gr.
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3. A0 pvi er vardar d-lid 1. mgr. skulu stofnanir mida videigandi innlausnartimabil vegna Utreiknings & virdi allra
trygginga leidrétt med tilliti til flokts sem fengnar eru eda lagdar fram i samraemi vid eitt af eftirfarandi timabilum:

a) eitt ar fyrir skuldajéfnunarséfnin sem um getur i 1. mgr. 275. gr.,

b) ahettutimabil tryggingarfjar sem akvardad er i samrami vid b-1id 1. mgr. 279. gr. ¢ fyrir pau skuldajéfnunarséfn sem
um getur i 2. og 3. mgr. 275. gr.

277. gr.
Tenging vidskipta vid ahattuflokka

1. Stofnanir skulu tengja sérhver vidskipti skuldajéfnunarsafns vid eftirfarandi ahaettuflokka til ad akvarda mégulega
framtidaraheettu skuldajéfnunarsafnsins sem um getur i 278. gr.:

a) vaxtadheattu,

b) gjaldmidladhattu,
c) Utlanadhettu,

d) hlutabréfadheettu,
e) hravorudhettu,
f) adra ahattupeetti.

2. Stofnanir skulu framkvaema tenginguna sem um getur i 1. mgr. & grundvelli helsta ahettupattar afleidusamnings.
Helsti ahaettupattur skal vera eini mikilvaegi dhattupattur afleidusamnings.

3. brétt fyrir 2. mgr. skulu stofnanir tengja afleiduvidskipti sem hafa fleiri en einn mikilvaegan ahattupatt vio fleiri en
einn ahattuflokk. Ef allir mikilveegir dheettupeettir i einum pessara vidskipta tilheyra sama ahettuflokki purfa stofnanir
eingdngu ad tengja pau vidskipti einu sinni vid pann dhattuflokk & grundvelli pess dhattupéttar sem er mikilveegastur. Ef
mikilveegir ahettupeettir i einum pessara vidskipta tilheyra mismunandi ahattuflokkum skulu stofnanir tengja pau
vidskipti einu sinni vid hvern ahattuflokk par sem vidskiptin hafa a.m.k. einn mikilvaegan &hattupatt & grundvelli
mikilveegustu aheettupattanna i peim ahattuflokki.

4. prétt fyrir 1., 2. og 3. mgr. skulu stofnanir hlita eftirfarandi kréfum pegar per tengja vidskipti vid pa ahaettuflokka
sem tilgreindir eru i 1. mgr.:

a) ef helsti ahaettupattur vioskipta, eda mikilvaegasti dhaettupattur i tilteknum ahattuflokki fyrir vidskipti sem um getur i
3. mgr. er verdbdlgubreyta, skulu stofnanir tengja vidskiptin vid vaxtadhettuflokkinn,

b) ef helsti ahattupattur vidskipta, eda mikilveegasti dhaettupattur i tilteknum ahattuflokki fyrir vidskipti sem um getur i
3. mgr. er loftlagsbreyta, skulu stofnanir tengja vidskiptin vid hravorudhattuflokkinn.

5. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina:
a) adferdina til ad bera kennsl & vidskipti med adeins einn mikilveegan ahattupatt,

b) adferdina til ad bera kennsl a vidskipti med fleiri en einn mikilvaegan ahaettupatt og til ad bera kennsl & mikilvaegasta
dheettupatt med tilliti til 3. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjérnina eigi
sidar en 28. desember 2019.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur { fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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277.gr.a
Ahattuvarnarséfn

1. Stofnanir skulu koma & &hettuvarnarsofnum fyrir hvern ahettuflokk skuldajéfnunarsafns og skipa hverjum
vidskiptum i pessi ahattuvarnarsdfn sem hér segir:

a) vidskiptum sem tengd eru vio vaxtaahattuflokk skal eingdngu skipad i sama aheettuvarnarsafnid pegar helsti
aheettupattur peirra, eda mikilvaegasti ahattupattur i tilteknum ahettuflokki fyrir vioskipti sem um getur i 3. mgr.
277. gr., er gefinn upp i sama gjaldmidli,

b) vidskiptum sem tengd eru vio gjaldmidladhattuflokk skal eingéngu skipad i sama aheettuvarnarsafnid pegar helsti
aheettupattur peirra, eda mikilveegasti ahaettupatturinn i tilteknum ahattuflokki fyrir vidskipti sem um getur i 3. mgr.
277. gr., er grundvalladur & sama gjaldmidlapari,

c) ollum vidskiptum sem tengd eru vid Gtlanadhettuflokk skal skipad i sama ahattuvarnarsafnid,
d) 6llum vidskiptum sem tengd eru vid hlutabréfadhettuflokk skal skipad i sama ahattuvarnarsafnid,

e) vioskiptum sem tengd eru vid hravoruahettuflokk skal eingdngu skipad i eitt af eftirfarandi aheettuvarnarséfnum, &
grundvelli edlis helsta ahrifapattar aheettu peirra, eda mikilvaegasta ahrifapattar i tilteknum &hattuflokki fyrir
vidskipti sem um getur i 3. mgr. 277. gr., sem eru:

i. orka,

ii. malmar,

iii. landbunadarvorur,
iv. adrar hravorur,

v. loftslagsskilyrdi,

f) vidskiptum sem tengd eru vid adra &hattuflokka skal eingdngu skipad i sama aheettuvarnarsafnid pegar helsti
ahrifapéattur aheettu peirra, eda mikilveegasti ahrifapatturinn i tilteknum ahettuflokki fyrir vidskipti sem um getur i
3. mgr. 277. gr., er eins.

Ad pvi er vardar a-1id fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skal vidskiptum, sem tengd eru vid vaxtadhattuflokk sem
hefur verdbdlgubreytu sem helsta aheettupatt, skipad i adgreind ahattuvarnarsdfn énnur en pau dhattuvarnarséfn sem
komid er & fyrir vidskipti sem tengd eru vid vaxtadhettuflokka sem ekki hefur verdbolgubreytu sem helsta ahaettupatt.
Pessum vidskiptum skal eingdngu skipad i sama &hattuvarnarsafnid pegar helsti ahrifapattur aheettu peirra, eda
mikilveegasti ahattupétturinn i tilteknum aheettuflokki fyrir vidskipti sem um getur i 3. mgr. 277. gr., er gefinn upp i
sama gjaldmidli.

2. brétt fyrir 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir koma & adgreindum stékum é&heettuvarnarséfnum i hverjum
aheettuflokki fyrir eftirfarandi vidskipti:

a) vioskipti par sem helsti ahattupattur eda mikilvagasti ahattupatturinn i tilteknum ahattuflokki fyrir vidskipti sem
um getur i 3. mgr. 277. gr. er annadhvort afleitt flokt markadar eda raunverulegt flokt aheettupéatta eda samsvorun
milli tveggja ahaettupétta,

b) vidskipti par sem helsti aheettupattur eda mikilveegasti ahaettupatturinn i tilteknum ahaettuflokki fyrir vidskipti sem
um getur i 3. mgr. 277. gr. er mismunurinn & tveimur aheattupattum sem tengdir eru sama ahattuflokki eda vidskipti
sem samanstanda af tveimur greidsluleggjum sem gefnir eru upp i sama gjaldmidli og par sem ahattupattur fyrir
sama ahattuflokk helsta aheettupattarins er i 6drum greidslulegg en peim sem inniheldur ahaettupétt.

Ad pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skulu stofnanir eingéngu skipa vidskiptum i sama

ahattuvarnarsafn fyrir vidkomandi ahettuflokk pegar helsti ahattupattur peirra, eda mikilveegasti aheettupatturinn i

tilteknum aheettuflokki fyrir vidskipti sem um getur i 3. mgr. 277. gr., eru eins.

Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar skulu stofnanir eingéngu skipa vidskiptum i sama &hattuvarnarsafn
vidkomandi ahattuflokks pegar par ahrifapatta ahaettu i pessum vidskiptum eins og par um getur er eins og jakveed
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samsvorun er milli dhattupattanna tveggja i pessu pari. Annars skulu stofnanir skipa vidskiptum sem um getur i b-lid
fyrstu undirgreinar i eitt hettuvarnarsafnanna sem komid er & i samreemi vid 1. mgr. & grundvelli eins af peim tveimur
dheettupattum ahaettu sem um getur i b-1id fyrstu undirgreinar.

3. A0 heioni logbeerra yfirvalda skulu stofnanir gefa upp fjdlda peirra ahaettuvarnarsafna sem komid er a i samraemi
vid 2. mgr. pessarar greinar fyrir hvern ahattuflokk, med helstu ahattupattum eda mikilveegustu aheettupattunum i
tilteknum ahattuflokki vegna vidskipta sem um getur i 3. mgr. 277. gr. eda pérum ahrifapatta aheettu fyrir hvert pessara
aheettuvarnarsafna asamt fjélda vidskipta i hverju peirra.

278. gr.
Moguleg framtidarahaetta

1. Stofnanir skulu reikna Ut mégulega framtidarahettu skuldajofnunarsafns sem hér segir:

PFE = margfaldari - Z AddOn®
a

par sem:

PFE = moguleg framtidardhatta (e. potential future exposure (PTF)).

a = studullinn sem tilgreinir &hettuflokkinn i Gtreikningnum & mogulegri framtidardhaettu skuldajofn-
unarsafns,

AddOn® = vidbotin fyrir ahattuflokk sem reiknud er i samreemi vid 280. gr. a til f, eftir pvi sem vid 4, og

margfaldari = margféldunarstudullinn sem reiknadur er i samraemi vid formaluna sem um getur i 3. mgr.

Ad pvi er vardar pennan utreikning skulu stofnanir taka vidbot tiltekins dhaettuflokks med inn i Gtreikninginn & mogulegri
framtidarahaettu skuldajofnunarsafns par sem a.m.k. ein vidskipti skuldajofnunarsafnsins hafa verid tengd vid pann
ahettuflokk.

2. Moguleg framtidarghatta af mérgum skuldajofnunarsdfnum sem falla undir eitt samkomulag um tryggingarfé, eins
og um getur i 3. mgr. 275. gr. skal reiknud sem summa mégulegrar framtidarahattu allra einstakra skuldajéfnunarsafna

eins og pau heyrdu ekki undir neins konar samkomulag um tryggingarfé.

3. AdDvi er vardar 1. mgr. skal reikna margfaldarann ut & eftirfarandi hatt:

1ifz>0
margfaldari =

min {1,Floorm + (1 — Floory,) - exp (i)} ifz<0
par sem:
Floorm = 5%;

y =2 (1 —Floorm) - ZaAddOn(®

CMV — NICA fyrir skuldajéfnunarséfnin sem um getur i 1. mgr. 275. gr.
z= CMV — VM — NICA fyrir skuldajéfnunarséfnin sem um getur i 2. mgr. 275. gr.
CMVi — NICA: fyrir skuldajéfnunarsdfnin sem um getur i 3. mgr. 275. gr.

NICAi = hrein 6had tryggingarfjarheed sem eingdngu er reiknud fyrir vidskipti sem er ad finna i skuldajofnunarsafni i.
NICA skal reiknud at fyrir einstok vidskipti fyrir einstaka skuldajéfnunarsafn, allt eftir samkomulaginu um
tryggingarfé.
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279. gr.
Utreikningur & stdduéhaettu

Ad pvi er vardar Utreikninginn & vidbétum fyrir ahattuflokk sem um getur i 280. gr. a til f skulu stofnanir reikna Gt
stoduahaettu fyrir hver vidskipti skuldajéfnunarsafns sem hér segir:

Stoduédhetta = & - AdjNot - MF

par sem:

) = eftirlitsdeltastudull vidskiptanna reiknadur i samreemi vid formaluna sem melt er fyrir um i 279. gr. a,
AdjNot = leidrétt grundvallarfjarhaed vidskiptanna reiknud i samreemi vid 279. gr. b.

MF = binditimastudull vidskiptanna reiknadur i samreemi vid formdluna sem meelt er fyrir um i 279. gr. c.
279.gr.a

Deltastudull eftirlits
1.  Stofnanir skulu reikna Ut deltastudul eftirlits sem hér segir:

a) aod pvi er vardar kaup- og solurétti sem veita kaupanda rétt til ad velja ad kaupa eda selja undirliggjandi gerning &
jakveedu verdi & einni dagsetningu eda mérgum dagsetningum i framtidinni, nema pegar pessir valréttir eru tengdir
vid vaxtadhettuflokk, skulu stofnanir nota eftirfarandi formulu:

i ( In(P/K) + 0,5 - 62 -T>
6§ =sign- N | type-

o- VT

par sem:

) = deltastudull eftirlits,

formerki = — 1 pegar vidskiptin eru sélu-eda kaupréttur eda keyptur séluréttur,

formerki = + 1 pegar vidskiptin eru keyptur kaupréttur eda seldur séluréttur,

tegund = — 1 pegar vidskiptin eru soluréttur,

tegund = + 1 pegar vidskiptin eru kaupréttur,

N(x) = dreififall fyrir slembibreytu med stadlada normaldreifingu sem pydir ad likur séu & ad normaldreifd
slembibreyta med medalgildi nall og fervik 1 sé minni en eda jofn og X,

P = stundargengi eda framvirkt gengi undirliggjandi gernings valréttarins; ad pvi er vardar valrétti med
sjodstreymi sem er had medalvirdi undirliggjandi gernings, P skal vera jafnt og medalvirdid &
Gtreikningardeginum,

K = lausnarverd valréttarins.

T = timabilid milli lokadagsetningar valréttarins (Texp) 0g reikningsskiladagsins; ad pvi er vardar valrétti
sem eingdngu er haegt ad nyta a einni framtidardagsetningu er Texp S& dagur; ad pvi er vardar valrétti
sem hagt er ad nyta & mérgum framtidardagsetningum er Texp SU sem sidust er; T skal tilgreint i arum
med pvi ad nota videigandi vidskiptadagareglu, og

9 = eftirlit med flokti valréttarins sem akvardad er i samremi vid to6flu 1 & grundvelli &hattuflokks

vidskiptanna og eiginleika undirliggjandi gernings valréttarins.
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Tafla 1
Ahattuflokkur Undirliggjandi gerningur Flokteftirlit

Erlendur gjaldmiaill Allt 15%

Gerningur undir einu nafni 100%,
Léan

Gerningur gagnvart mérgum adilum 80%

Gerningur undir einu nafni 120%
Hlutabréf

Gerningur gagnvart mérgum adilum 75%

Raforka 150%
Hréavorur

Onnur hrévara (ad undanskilinni raforku) 70%
Annad Allt 150%

Stofnanir sem nota framvirkt verd undirliggjandi gernings valrétta skulu tryggja ad:

i. framvirkt verd er i samraemi vid eiginleika valréttarins,

ii. framvirkt verd er reiknad med pvi ad nota videigandi vaxtastig sem er i gildi & reikningsskiladegi,
iii. framvirkt verd sampeettir veent sjodstreymi undirliggjandi gernings adur en valrétturinn rennur Ut,

b) ad pvi er vardar hluta gerviverdbréfunar og lanaafleidou sem byggist & n-ta vanskilaadila skulu stofnanir nota
eftirfarandi formalu:

15
(1+14-A)-(1+14-D)

6 = sign -
par sem:

+ 1 pegar uGtlanavornin hefur verid fengin i gegnum vidskiptin
formerki =

— 1 pegar Gtlanavornin hefur verid veitt i gegnum vidskiptin

A = tengipunktur hlutans; fyrir lanaafleidu sem byggist a n-ta vanskilaadila grundvallad & viomidunaradilum k, A
= (n-1)/k, og

D = aftengipunktur hlutans; fyrir lanaafleidu sem byggist & n-ta vanskilaadila grundvallad & viomidunaradilum k,

D = n/k,

c) ad pvi er vardar vidskipti sem ekki er getid um i a- eda b-lid skulu stofnanir nota eftirfarandi deltastudul eftirlits:

+ 1 ef vioskiptin eru gnoéttstada i helsta ahattupaetti eda mikilveegasta ahattupeetti i tilteknum ahaettuflokki

— 1 ef vidskiptin eru skortstada i helsta ahaettupeetti eda mikilveegasta ahattupeetti i tilteknum ahaettuflokki

2. AQd pvi er vardar pennan pétt merkir gnottstada i helsta dheettupaetti eda i mikilveegasta dhaettupaettinum i tilteknum
ahaettuflokki vegna vidskipta sem um getur i 3. mgr. 277. gr. ad markadsvirdi vidskiptanna eykst pegar virdi pessa
ahaettupattar eykst og skortstada i helsta ahattupeetti eda i mikilveegasta ahattupeettinum i tilteknum ahaettuflokki vegna
vidskiptanna sem um getur i 3. mgr. 277. gr. merkir ad markadsvirdi vidskiptanna minnkar pegar virdi pessa aheattupattar
eykst.
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3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina:
a) i samreemi vid proéun alpjédaregina skal formalan sem stofnanir eiga ad nota til ad reikna Ut eftirlitsdeltastudul kaup-
og soluréttar sem tengdur er vid vaxtadhattuflokk sem samrymist markadsadstedum par sem vextir kunna ad vera

neikveedir sem og eftirlitsfloktid sem hafir slikri formulu,

b) adferdin til ad &kvarda hvort vidskipti séu gnott- eda skortstada i helsta ahattupatti eda i mikilvegasta
ahattupeettinum i tilteknum ahattuflokki fyrir vidskipti sem um getur i 3. mgr. 277. gr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 28. desember 2019.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

279.gr.b

Adlégud grundvallarfjarhaed
1.  Stofnanir skulu reikna Gt adlagadar grundvallarfjarhadir sem hér segir:

a) aod pvi er vardar vidskipti sem tengd eru vid vaxtadhattuflokk eda Utlanadhattuflokk skulu stofnanir reikna adlégudu
grundvallarfjarheedina sem margfeldid af grundvallarfjarhaed afleidusamningsins og rauntimastudli eftirlitsins sem
skal reiknad sem hér segir:

exp(-R - S) —exp(-R - E)
rauntimastudull eftirlitsins = max { R ; 10/Eitthekstrarér}

par sem:

R = afvdxtunarstudull eftirlits; R = 5%;

S = timabilid milli upphafsdags vidskiptanna og reikningsskiladagsins sem skal tilgreint i &rum med pvi ad nota
videigandi vidskiptadagareglu

E = timabilio milli lokadags vidskiptanna og reikningsskiladagsins sem skal tilgreint i &rum med pvi ad nota
videigandi vidskiptadagareglu; og rekstrarar = eitt ar tilgreint i vidskiptaddgum med pvi ad nota videigandi
vidskiptadagareglu.

Upphafsdagur vidskipta er fyrsta dagsetningin pegar a.m.k. ein samningsbundin greidsla innan ramma vidskiptanna,
til eda fra stofnuninni, er annadhvort fastsett eda henni skipt, nema pegar um er ad raeda greidslur sem varda skipti &
tryggingum i samkomulagi um tryggingarfé. Hafi vidskiptin pegar verid fastsett eda greidslur framkveemdar &
reikningskiladegi skal upphafsdagur vidskiptanna vera jafnt og 0.

Feli vidskiptin i sér eina eda fleiri samningsbundnar dagsetningar i framtidinni par sem stofnunin eda moétadilinn
getur bundid enda & vidskiptin &dur en samningsbundnum binditima peirra lykur skal upphafsdagur vidskiptanna
vera s fyrsti af eftirfarandi dogum:

i. dagurinn eda fyrsti dagurinn af mérgum dégum i framtidinni par sem stofnunin eda motadilinn getur kvedid ad
binda enda & vidskiptin &dur en samningsbundinn binditimi peirra rennur Gt,

ii. dagurinn pegar vidskiptin byrja ad fastsetja eda framkvama greidslur, nema pegar um er ad reeda greidslur sem
varda skipti & tryggingum i samkomulagi um tryggingarfé.

Ef vidskiptin hafa fjarméalagerning sem undirliggjandi gerning sem getur gefid tilefni til samningsskyldna til vidbotar
peim sem eru i vidskiptunum skal upphafsdagurinn akvardadur & grundvelli fyrsta dagsins pegar undirliggjandi
gerningur byrjar ad fastsetja eda framkvema greidslur.

Lokadagsetning vidskipta er sidasti dagurinn pegar samningsbundinni greidslu innan ramma vidskiptanna, til eda fra
stofnuninni, er eda getur verid skipt.
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Ef vidskiptin hafa fjarmalagerning sem undirliggjandi gerning sem getur gefid tilefni til samningsskyldna til vidbotar
peim sem eru i vidskiptunum skal lokadagurinn akvardadur & grundvelli sidustu samningsbundnu greidslu i
undirliggjandi gerningi vidskiptanna.

Pegar vioskipti eru gerd til ad gera upp Utistandandi ahattuskuldbindingu eftir tiltekna greidsludaga og par sem
skilmalar eru endurskodadir pannig ad markadsvirdi vidskiptanna verdur nall & pessum tilteknu dégum telst uppgjor
Gtistandandi aheattuskuldbindingar & pessum dégum vera samningsbundin greidsla innan ramma sému vidskipta.

b) AJ pvi er vardar vidskipti sem tengd eru vid gjaldmidladhettuflokkinn skulu stofnanir reikna adlogudu
grundvallarfjarhedina sem hér segir:

i. ef vioskiptin samanstanda af einum greidslulegg skal adlogud grundvallarfjarheed vera grundvallarfjarhaed
afleidda samningsins,

ii. ef vidskiptin samanstanda af tveimur greidsluleggjum og grundvallarfjarhed annars peirra er tilgreind |
uppgjorsgjaldmidli stofnunarinnar skal adlagada grundvallarfjarhaedin vera grundvallarfjarhedin i hinum
greidsluleggnum.

iii. ef vioskiptin samanstanda af tveimur greidsluleggjum og grundvallarfjarhaed annars peirra er tilgreind i 63rum
gjaldmidli en uppgjorsgjaldmidli stofnunarinnar skal adlagada grundvallarfjarhadin vera stersta grundvallar-
fjarheedin i greidsluleggjunum tveimur eftir ad pessum fjarheedum hefur verid breytt i uppgjérsgjaldmidil
stofnunarinnar a gildandi stundargengi,

c) ad pvi er vardar vidskipti sem tengd eru vid hlutabréfadhzattuflokk eda hravoruéhaettuflokk skulu stofnanir reikna
adlogudu grundvallarfjarhaedina sem margfeldi af markadsvirdi eins hlutdeildarskirteinis i undirliggjandi gerningi
vidskiptanna og fjélda hlutdeildarskirteina i undirliggjandi gerning sem vidskiptin visa til,

pegar vidskipti sem tengd eru vid hlutabréfadhattu eda hravéruahattuflokk eru samkveemt samningi tilgreind sem
grundvallarfjarhaed skal nota grundvallarfjarhaed vidskiptanna fremur en fjélda eininga i undirliggjandi gerningi sem
adlogudu fjarhaedina,

d) ad pvi er vardar vidskipti sem tengd eru vid adra ahettuflokka skulu stofnanir reikna Ut adlogudu fjarhaedina &
grundvelli heppilegustu adferdarinnar af peim adferoum sem settar eru fram i a-, b- og c-lid, allt eftir edli og
eiginleikum undirliggjandi gernings vidskiptanna.

2. Stofnanir skulu &kvarda grundvallarfjarhzedina eda fjolda hlutdeildarskirteina undirliggjandi gernings i peim
tilgangi ad reikna Ut adlégudu grundvallarfjarhaed vidskiptanna sem um getur i 1. mgr. sem hér segir:

a) pegar grundvallarfjarhadin eda fjoldi hlutdeildarskirteinanna i undirliggjandi samningi vidskipta er ekki fastsettur
par til samningsbundinn binditimi hans rennur Gt:

i. ad pvi er vardar loggengar (e. deterministic) grundvallarfjarhaedir og fjélda hlutdeildarskirteina undirliggjandi
gernings skal grundvallarfjarhadin vera vegid medaltal allra 16ggengra verdgilda grundvallarfjarhedanna eda
fjélda hlutdeildarskirteinanna, eftir pvi sem vid &, fram ad samningsbundnum gjalddaga vidskiptanna ef vogirnar
eru hlutfall af peim tima sem hvert verdgildi grundvallarfjarhaedarinnar & vid um,

ii. ad pvi er vardar slembnar (e. stochastic) grundvallarfjarhedir og fjélda hlutdeildarskirteina i undirliggjandi
gerningi skal grundvallarfjarhadin vera su fjarheed sem akvordud er med pvi ad fastsetja gildandi markadsvirdi
innan formalunnar til ad reikna Ut markadsvirdi i framtidinni,

b) ad pvi er vardar samninga sem fela pad i sér ad grundvallarfjarhed er skipt margsinnis skal margfalda
grundvallarfjarhaedina med fjélda peirra greidsina sem eftir er ad inna af hendi samkveemt samningnum,

c) ad pvi er vardar samninga sem kveda & um margfoldun & sjodstreymisgreidslunum eda margfoldun & pvi sem er
undirliggjandi afleidusamningnum verdur stofnunin ad adlaga grundvallarfjarhaedina svo tekid sé fillit til ahrifa
margféldunarinnar & ahaettusamsetningu pessara samninga.

3. Stofnanir skulu umreikna adlagada grundvallarfjarheed vidskipta yfir i reikningsskilagjaldmidil & gildandi
stundargengi pegar adlagada grundvallarfjarhaedin er reiknud Gt samkvemt pessari grein Ut fra samningsbundinni
grundvallarfjarheed eda markadsvirdi fjdlda hlutdeildarskirteinanna i undirliggjandi gerningi sem tilgreint er i 6drum
gjaldmidli.
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279.gr.c

Binditimastudull
1. Stofnanir skulu reikna binditimastudul sinn sem hér segir:

a) aod pvi er vardar stofnanir sem eru i skuldajéfnunarséfnunum sem um getur i 1. mgr. 275. gr. skulu stofnanir nota
eftirfarandi formulu:

MF = \/min{max{M, 10 /EittRekstrarar}, 1}

par sem:

MF = binditimastudull,

M = eftirstandandi binditimi vidskiptanna sem er jafn peim tima sem parf til ldkningar & 6llum
samningsskyldum vidskiptanna; i peim tilgangi skal verd valréttar i afleidusamningi talid
vera samningsskylda; eftirstandandi binditiminn skal tilgreindur i &rum med pvi ad nota
videigandi vidskiptadagareglu,

hafi vidskipti annan afleidusamning sem undirliggjandi gerning sem kann ad leida til
vidbadtarsamningsskyldna umfram paer sem eru i vidskiptunum skal eftirstandandi binditimi
vidskiptanna vera jafn peim tima sem bparf til lukningar & 6llum samningsskyldum
vidskiptanna i undirliggjandi samningi,

ad pvi er vardar vidskipti sem gerd eru til ad gera upp ahettuskuldbindingu sem er
Gtistandandi eftir tiltekna greidsludaga og par sem skilméalar eru endurskodadir pannig ad
markadsvirdi vioskiptanna verdur nall & pessum tilteknu dogum skal eftirstandandi
binditimi vidskiptanna vera jafnlangt timabilinu fram ad naesta endurskodunardegi og

OneBusinessYear = eitt ar tilgreint i vioskiptaddgum med pvi ad nota videigandi vidskiptadagareglu,

b) ad pvi er vardar vidskipti sem eru i skuldajofnunarséfnunum sem um getur i 2. og 3. mgr. 275. gr. er

binditimastudullinn skilgreindur sem:
WE < 3 MPOR
" 2 [|EittRekstrarar

par sem:
MF = binditimastudull,
MPOR = ahattutimabil tryggingarfjar (e. margin period of risk) vegna skuldajéfnunarsafnsins sem

dkvardad er i samraemi vid 2. til 5. mgr. 285. gr., og

eitt ar tilgreint i vidskiptaddgum med pvi ad nota videigandi vidskiptadagareglu.

OneBusinessYear

pegar dheattutimabil tryggingarfjar er akvardad vegna vidskipta milli vidskiptavinar og greidslujéfnunaradila skal
stofnun sem adhefst annadhvort sem vidskiptavinur eda stodustofnunaradili lata fimm vidskiptadaga koma i stad
lagmarkstimans sem kvedid er & um i b-1id 2. mgr. 285. gr.

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal eftirstandandi binditimi vera jafh timanum fram ad nasta endurskodunardegi vegna
vidskipta sem gerd eru til ad gera upp ahattuskuldbindingu sem er Gtistandandi eftir tiltekna greidsludaga og par sem
skilmalarnir eru endurskodadir pannig ad markadsvirdi samningsins sé null & pessum tilteknu greidosludégum.

280. gr.
Eftirlitsreikningsstudull fyrir ahaettuvarnarsafn
Ad pvi er vardar Utreikning & vidbotinni fyrir dheettuvarnarsafn eins og um getur i 280. gr. a til 280. gr. f skal
eftirlitsreikningsstudullinn fyrir dheettuvarnarsafn e vera sem hér segir:
1 fyrir dhattuvarnarsdfn sem komid er & i samraemi vid 1. mgr. 277. gr. a
€= 5 fyrir &haettuvarnarséfn sem komid er & i samreemi vid a-1id 2. mgr. 277. gr. a

0,5 fyrir dheettuvarnarsdfn sem komid er & i samraemi vid b-1id 2. mgr. 277. gr. a
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280.gr.a
Vidbot fyrir vaxtaahaettuflokkinn

1. A0 pvi er vardar 278. gr. skulu stofnanir reikna Gt vidbétina fyrir vaxtaahattuflokkinn vegna tiltekins skulda-
jofnunarsafns sem hér segir:

Addon'™ = " Addon}®
i

par sem:

AddOn'R = vidbotin fyrir vaxtadheettuflokkinn,

j = studullinn sem tilgreinir 61l vaxtadhattuvarnarsdfn sem komid er & i samraemi vid a-1id 1. mgr. 277. gr. a
0g 2. mgr. 277. gr. a fyrir skuldajéfnunarsafnid, og

AddOnJIR = viohétin fyrir vaxtadhaettuflokkinn fyrir aheettuvarnarsafnio j reiknud i samraemi vio 2. mgr.

2. Stofnanir skulu reikna vidbétina fyrir vaxtadheettuflokkinn fyrir dheettuvarnarsafnio j sem hér segir:

AddOnjIR = ¢ SFIR- EffNot]!R

par sem:

€] = eftirlitsreikningsstudullinn fyrir ahattuvarnarsafnid j ékvardadur i samraemi vid gildandi virdi sem
tilgreint er i 280. gr.,

SFR = eftirlitsstudullinn (e. supervisory factor) fyrir vaxtadhattuflokk med virdi sem jafngildir 0,5%, og

EffNot!R = raunveruleg grundvallarfjarhad dhattuvarnarsafnsins j reiknud i samraemi vid 3. mgr.

3. Til ad reikna ut raunverulega grundvallarfjarhaed ahettuvarnarsafnsins j skulu stofnanir fyrst tengja hver vidskipti
dhattuvarnarsafnsins vid videigandi undirflokk i t6flu 2. bau skulu gera pad & grundvelli lokadagsetningar hverra
vidskipta eins og akvardad er i a-lid 1. mgr. 279. gr. b.

Tafla 2
Undirflokkur Loka’d,agsetning
(i arum)
! >00g<=1
2 >log<=5
3 >5

Stofnanir skulu sidan reikna raunverulega grundvallarfjarhaed ahattuvarnarsafnsins j i samraemi vid eftirfarandi formualu:

EffNot/R = \/[(Dj,l)z + (D2)" + (Djs)" + L4 - Djy - Djp+ 1,4 - Dy, - Dys+0,6- Dy - Dy

par sem:
EffN ot}R = raunveruleg grundvallarfjarhaed ahattuvarnarsafnsins j, og
Djk = raunveruleg grundvallarfjarhad i undirflokki k fyrir &heettuvarnarsafnid j reiknud sem hér segir:
Djx = Z Stodudhaetta
1 € Flokkur k
par sem:

I = studullinn sem tilgreinir stédudhattuna.
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280.gr. b
Vidbot fyrir gjaldmiodlaahattuflokkinn

1. A0 pvi er vardar 278. gr. skulu stofnanir reikna Gt vidbétina fyrir gjaldmidlaahettuflokkinn vegna tiltekins
skuldajofnunarsafns sem hér segir:

AddOn™ = " AddOn*
i

par sem:

AddOn X = vidhétin fyrir gjaldmidlaahattuflokkinn,

j = studullinn sem tilgreinir gjaldmidladhattuvarnarséfn sem komid er & i samraemi vid b-lid 1. mgr.
277.9gr.aog 2. mgr. 277. gr. a fyrir skuldajofnunarsafnid, og

AddOnf* = vidbotin fyrir vaxtadhattuflokkinn fyrir dhattuvarnarsafnid j reiknud i samreemi vid 2. mgr.

2. Stofnanir skulu reikna vidhatina fyrir gjaldmidladhattuflokkinn fyrir dheettuvarnarsafnid j sem hér segir:

AddOnf* = ¢; - SF* - |EffNot|

par sem:
€] = eftirlitsreikningsstudullinn fyrir dhaettuvarnarsafnid j akvardadur i samraemi vid 280. gr.,
SFFX = eftirlitsstudullinn (e. supervisory factor) fyrir gjaldmidladhattuflokk med virdi sem jafngildir 4%,
EffNotjFX = raunverulega grundvallarfjarhaedin fyrir dheettuvarnarsafnid j reiknud sem hér segir:
]EIffl\IothX = Z Stoduadhaetta
1 € Ahzettuvarnarsafn j
par sem:

I = studullinn sem tilgreinir stdduahattuna.

280.gr.c
Vidbot fyrir atlanadhaettuflokkinn

1. AOd pvi er vardar 2. mgr. skulu stofnanir koma & videigandi vidmidunaradilum fyrir skuldajéfnunarsafnid i samreemi
vid eftirfarandi:

a) einn viomidunaradili ad pvi er vardar utlan skal vera fyrir hvern utgefenda vidmidunarskuldagernings sem liggur til
grundvallar vidskiptum eins adila sem radad er i Gtlanadhettuflokkinn; vidskiptum eins adila skal adeins Gthluta
sama tilgreinda adilanum pegar undirliggjandi vidmidunarskuldagerningur pessara vidskipta er gefinn Ut af saman
Utgefanda.

b) einn viomidunaradili ad pvi er vardar Gtlan skal vera fyrir hvern hdp vidmidunarskuldagerninga eda lanaafleidna eins
adila sem liggja til grundvallar vidskiptum margra adila sem radad er i Gtlanadhattuflokkinn; vidskiptum margra
adila skal adeins Gthluta sama vidmidunaradilanum pegar hdépur undirliggjandi vidmidunarskuldagerninga eda
lanaafleidna eins adila pessara vidskipta hefur somu einstoku hlutana.
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2. A0 pvi er vardar 278. gr. skal stofnun reikna Gt vidbotina fyrir Utldnadhettuflokkinn vegna tiltekins skulda-
jofnunarsafns sem hér segir:

AddOnCredit — Z Addoneredit
j

par sem:

AddOnCredit = vidbatin fyrir Gtlanadhaettuflokkinn,

j = studullinn sem tilgreinir 6ll Gtlanadhaettuvarnarséfn sem komid er & i samreemi vid c-lid 1. mgr.
277.gr.aog 2. mgr. 277. gr. a fyrir skuldajofnunarsafnid, og

AddOnjC“*Clit = vidbotin fyrir Gtlanadhettuflokkinn fyrir dhaettuvarnarsafnid j reiknud i samreemi vid 3. mgr.

3. Stofnanir skulu reikna vidbétina fyrir utlanadheettuflokkinn fyrir aheettuvarnarsafnid j sem hér segir:

2

Addonj(:redit = ¢ Z pﬁredit - AddOn(Entityy) | + Z (1 _ (pﬁredit)z) . (Addon(Entityk))Z
k K

par sem:

Addonfredit = vidbatin fyrir Gtlanaéhaettuflokkinn fyrir ahattuvarnarsafnid j,

€] = eftirlitsreikningsstudullinn fyrir &heettuvarnarsafnid j dkvardadur i samreemi vid 280. gr.,

k = studullinn sem tilgreinir vidmidunaradilana fyrir utldn vegna skuldajéfnunarsafns sem komid er &
i samraemi vidl. mgr.

pEredit = fylgnistudull Gtlanavidmidunaradila k; par sem Gtlanavidmidunaradila k hefur verid komid a i
samrami vid a-1id 1. mgr.,pSredit = 50 %, par sem Gtlanavidmidunaradila k hefur verid komid & i
samreemi vid b-1id 1. mgr.pEredit = 80 %, og

AddOn(Entityx) = vidbatin fyrir Gtlanavidmidunaradila k sem akvérdud er i samraemi vid 4. mgr.

4. Stofnanir skulu reikna vidbotina fyrir Gtlanavidmidunaradilann k sem hér segir:

AddOn(Entity,) = EffNot{redit

par sem:
EffNotS™4® = raunveruleg grundvallarfiarhad Gtlanavidmidunaradila k reiknud sem hér segir:
EffNotEredit = SFETedit - Stodudheetta
1 € Vidmidunaradili k
par sem:
| = studullinn sem tilgreinir stédudhattuna, og
SF]E_{Ed“ = eftirlitsstudullinn sem gildir um Utlanavidmidunaradilann k sem &kvdrdud er i samreemi vid

5. Stofnanir skulu reikna eftirlitsstudulinn sem gildir um Gtldnavidmidunaradilann k sem hér segir:

a) ad pvi er vardar Gtlanaviomidunaradilann k sem komid er & i samraemi vid a-1id 1. mgr.SFﬁ{"dit skal tengja vid einn

af peim sex eftirlitsstudlum sem settir eru fram i t6flu 3 i pessari malsgrein & grundvelli lanshefismats fra pridja
adila hja tilnefndu utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki samsvarandi stokum Gtgefanda; ad pvi er vardar stakan
Utgefanda par sem lanshafismat fra tilnefndu utanadkomandi lansheafismatsfyrirteeki er ekki adgengilegt:

i. skal stofnun sem notar nalgunina sem um getur i 3. kafla tengja innra mat staks Gtgefanda vio eitt af
utanadkomandi lanshafismoétum,
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ii. skal stofnun sem notar nalgunina sem um getur i 2. kafla dthluta pessum Gtlanavidmidunaradila
SFﬁ{ed“ = 0,54 %; hins vegar ef stofnun beitir 128. gr. til ad &hattuvega ahettuskuldbindingar Utlanadhattu
motadila vegna pess einstaka Utgefanda skal Gthluta pessum dtlanaviomidunaradila SFﬁ{edit = 1,6 %,

b) ad pvi er vardar Gtlanaviomidunaradila k sem komid er & i samraemi vid b-1id 1. mgr.;

i. ef stodudhatta | sem er Gthlutad Gtlanavidmidunaradilanum Kk er lanskjaravisitala sem er skrad i vidurkenndri
kaupholl skal tengja SF]E"{‘*dlt vid einn af peim tveimur eftirlitsstudlum sem settir eru fram i t6flu 4 i pessari
malsgrein a grundvelli lanshafis steersta hlutans af einstékum hlutum,

ii. ef stddudheetta | sem er dthlutad dtlanavidmidunaradilanum k er ekki tiltekin i i-1id pessa lidar skal SFfijec“t vera

vegid medaltal eftirlitsstudlanna sem tengdir eru hverjum hluta i samra@mi vid adferdina sem sett er fram i a-lid
pegar vogirnar eru skilgreindar med hlutfalli grundvallarvirdi hlutanna i peirri stédu.

Tafla 3
Lansheafisprep Eftirlitsstudull fyrir vidskipti eins adila
1 0,38%
2 0,42%
3 0,54%
4 1,06%
5 1,6%
6 6,0%
Tafla 4
Ré&dandi lansheefi Eftirlitsstudull fyrir skradar visitdlur
Fjarfestingarflokkur 0,38%
Ekki fjarfestingarflokkur 1,06%

280. gr. d
Vidbot fyrir hlutabréfaahaettuflokkinn

1. Ad pvi er vardar 2. mgr. skulu stofnanir koma & videigandi tilgreindum hlutabréfavidmidunaradilum fyrir
skuldajéfnunarsafnid i samraemi vid eftirfarandi:

a) einn tilgreindur vidmidunaradili ad pvi er vardar hlutabréf skal vera fyrir hvern uUtgefanda vidmidunarhluta-
bréfagernings sem liggur til grundvallar vidskiptum eins adila sem radad er i hlutabréfadhettuflokkinn; vidskiptum
eins adila skal adeins Uthlutad sama hlutabréfaviomidunaradilanum pegar undirliggjandi vidmidunarhluta-
bréfagerningur pessara vidskipta er gefinn Ut af sama utgefanda,

b) einn tilgreindur vidmidunaradili ad pvi er vardar hlutabréf skal vera fyrir hvern hop vidmidunarhlutabréfagerninga
eda hlutabréfaafleidna eins adila sem liggja til grundvallar vidskiptum margra adila sem radad er i hlutabréfa-
ahattuflokkinn; vidskiptum margra adila skal adeins Gthluta sama hlutabréfaviomidunaradilanum pegar hépur
undirliggjandi vidmidunarhlutabréfagerninga eda hlutabréfaafleiona eins adila pessara vidskipta hefur sému einstoku
hlutana.
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2. AD pvi er vardar 278. gr. skulu stofnanir reikna Gt vidbotina fyrir hlutabréfadhattuflokkinn fyrir tiltekid
skuldajofnunarsafna sem hér segir:

AddOnEauity — Z Addonf™
i

par sem:

AddOnEauity = viodbatin fyrir hlutabréfadhaettuflokkinn,

j = studullinn sem tilgreinir 6l hlutabréfaahattuvarnarséfn sem komid er & i samremi vio d-lid
1. mgr. 277. gr. aog 2. mgr. 277. gr. a fyrir skuldajofnunarsafnid, og

AddOnqu“ity = vidbo6tin fyrir hlutabréfadhettuflokkinn fyrir haettuvarnarsafnid j reiknud i samreemi vid 3. mgr.

3. Stofnanir skulu reikna vidbatina fyrir hlutabréfadhettuflokkinn fyrir dhattuvarnarsafnid j sem hér segir:

2

. . . 2
AddOnf™™Y = ¢, Z pEIUY . AddOn(Entity,) | + Z (1 — () ) - (AddOn(Entity,) )
k k

par sem:

AddOnqu“ity = vidbatin fyrir hlutabréfadheettuflokkinn fyrir dheettuvarnarsafnid j,

€j = eftirlitsreikningsstudullinn fyrir dheettuvarnarsafnid j akvardadur i samraemi vid 280. gr.,

k = studullinn sem tilgreinir hlutabréfaviomidunaradilana vegna skuldajéfnunarsafns sem komid er & i
samraemi vid 1. mgr.

quth = fylgnistudull hlutabréfaviomidunaradila k; par sem hlutabréfaviomidunaradila k hefur verid
komid & i samraemi vid a-lid 1. mgr., qu‘“ty = 50 %, par sem hlutabréfavidmidunaradila k hefur
verid komid 4 i samrzmi vio b-1id 1. mgr. pp " = 80 %, og

AddOn(Entityk) = vidbotin fyrir hlutabréfavidmidunaradila k sem akvordud er i samraemi vid 4. mgr.

4. Stofnanir skulu reikna vidbotina fyrir hlutabréfavidmidunaradilann k sem hér segir:

AddOn(Entityk) = SK]E(qUity . EffNOtEqUity

par sem:

AddOn(Entity) = vidbétin fyrir hlutabréfaviomidunaradila k,

sp}‘fquity = eftirlitsstudull sem gildir um hlutabréfavidmidunaradila k; par sem hlutabréfavidmidunaradila k
hefur verid komid & i samremi vid a-lid 1. mgr., SFEqulty =32% , par sem hlutabréfa-
vidmidunaradila k hefur verid komid & i samraemi vid b-1id 1. mgr. SF. 1" = 20 %, og

EffNotEquity = raunveruleg grundvallarfjarhad hlutabréfaviomidunaradila k reiknud sem hér segir:

Equit s
EffNotkqm V= Stodudheetta,
1 € Hlutabréfaviomidunaragili k
par sem:

I = studullinn sem tilgreinir stdduahattuna.
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280.gr. e
Vidbot fyrir hravéruahattuflokkinn

1. A0 pvi er vardar 278. gr. skulu stofnanir reikna Gt viobétina fyrir hravorudhattuflokkinn vegna tiltekins
skuldajofnunarsafns sem hér segir:

AddOn®™ = " AddOngom
i

par sem:

AddOncem = viobét fyrir hravéruahattuflokkinn,

j = studullinn sem tilgreinir hravérudhattuvarnarsofn sem komid er & i samremi vid e-lid 1. mgr.
277.9r.aog 2. mgr. 277. gr. a fyrir skuldajofnunarsafnid, og

AddOnfo™ = vidbatin fyrir hravéruahettuflokkinn fyrir dhaettuvarnarsafnid j reiknud i samrami vid 4. mgr.

2. AOd pvi er vardar utreikning & vidbotinni fyrir hravoruahettuvarnarsafn tiltekins skuldajéfnunarsafns i samraemi vid
4. mgr. skulu stofnanir koma & videigandi tegundum hrévéruvidmidana fyrir hvert ahettuvarnarsafn. Hravoruafleidu-
vidskiptum skal eingdngu skipad i sému hravéruvidmidunartegund pegar undirliggjandi hrévérugerningur pessarar
vidskipta er sému gerdar, 6had afhendingarstad og geedum hravérugerningsins.

3. bpratt fyrir 2. mgr. mega logbeer yfirvold krefjast pess ad stofnun sem stendur frammi fyrir verulegri grunnahattu
vegna Glikra stadna sem eru sému gerdar og um getur i 2. mgr. komi & hravoruviomidunartegundum fyrir pessar stédur
med pvi ad nota fleiri eiginleika en eingdngu gerdina af undirliggjandi gerningi. Pegar svo hattar skal hravoruafleidu-
vidskiptunum eingdngu skipad i sému hravoruviomidunartegund ef pau hafa pessa eiginleika.

4.  Stofnanir skulu reikna vidbotina fyrir hravoruahettuflokkinn fyrir ahzttuvarnarsafnid j sem hér segir:

2

. ) 2
AddOnfom = ¢ |[ pcom - ZAddOn (Type)) | + (1 = (ptom)2) Z (AddOn(TypeL))
k k

par sem:

AddOngom = vidbatin fyrir hravorudhettuflokkinn fyrir dheettuvarnarsafnid j,

€] = eftirlitsreikningsstudullinn fyrir &haettuvarnarsafnid j dkvardadur i samreemi vid 280. gr.,

pCom = fylgnistudullinn fyrir hravorudhzattuflokk med virdi sem jafngildir 40%,

k = studullinn sem tilgreinir hrdvéruviomidunartegundirnar vegna skuldajéfnunarsafnsins sem komid
er & i samreemi vid 2. mgr. og

AddOn(TypeL) = vidbotin fyrir hravoruvidmidunartegund k sem reiknud er i samraemi vid 5. mgr.

5. Stofnanir skulu reikna vidboétina fyrir hravéruvidmidunartegundina k sem hér segir:

AddOn(Typel,) = SFE™ - EffNot{o™

par sem:

AddOn(TypeL) = vidbatin fyrir hravoruvidmidunartegundina k,

eftirlitsstudullinn sem gildir fyrir hravoruvidmidunartegundina k; par sem hrdvéruvidmidunar-
tegundin k samsvarar vidskiptum sem skipad er i ahattuvarnarsafnié sem um getur i e-1id 1. mgr.
277. gr. a, ad frat6ldum vidskiptum sem varda raforku, SFE°™ = 18 %; fyrir vidskipti sem varda
raforku, SFE°™ = 40 %; og

SFEo™
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EffNotSom

280. gr. f

= raunveruleg grundvallarfjarhaed hravéruvidmidunartegundarinnar k reiknud sem hér segir:

EffNotEo™ =

Stodudheetta,

1 € Tegund hravoruviomida k

par sem:

I = studullinn sem tilgreinir stdduahattuna.

Viobot fyrir flokkinn ,,adrar ahaettur®

1. A0 pvi er vardar 278. gr. skulu stofnanir reikna 0t vidbotina fyrir flokkinn ,,adrar dheettur* vegna tiltekins
skuldajéfnunarsafns sem hér segir:

par sem:

Ad donOther

€

AddOn0ther

2. Stofnanir skulu reikna vidbétina fyrir flokkinn ,,adrar dheettur fyrir ahattuvarnarsafniod j sem hér segir:

par sem:

AddOn?ther
€
SFOther

oth
EffNot; "

4. pattur

AddonO™er = " addonfther
j

= vidbotin fyrir ,,adrar aheettur®,

1. mgr. 277. gr. a0g 2. mgr. 277. gr. a fyrir skuldajéfnunarsafnid, og

vidbatin fyrir flokkinn ,,adrar dhaettur fyrir dhaettuvarnarsafnio j reiknud 1 samraemi vid 2. mgr.

AddOnPther = ¢; - SFOther . |EffNotther |

= vidbotin fyrir flokkinn ,,adrar dhaettur” fyrir dhaettuvarnarsafnio j,

= eftirlitsreikningsstudullinn fyrir dhaettuvarnarsafnid j akvardadur i samreemi vid 280. gr., og

studullinn sem tilgreinir &haettuvarnarsdfn fyrir adra ahattu sem komid er & i samraemi vid f-lid

= eftirlitsstudullinn (e. supervisory factor) fyrir flokkinn ,,adrar dhaettur med virdi sem jafngildir 8 %,

= raunverulega grundvallarfjarhadin fyrir ahaettuvarnarsafnid j reiknud sem hér segir:

Other _
EffNot;"™" =

1 € Ahaettuvarnarsafn j
par sem:

I = studullinn sem tilgreinir stduahaettuna.

Einféldud stadaladfero fyrir atlanadhaettu motadila

281. gr.

Utreikningur & ahettuskuldbindingarvirdi

Stodudheetta,

1. Stofnanir skulu reikna Ut sameiginlegt ahaettuskuldbindingarvirdi & stigi jofnunarsafns i samremi vid 3. patt, med
fyrirvara um 2. mgr. pessarar greinar.

2. Anhattuskuldbindingarvirdi jéfnunarsafn skal reiknad Gt i samraemi vid eftirfarandi krofur:

a) stofnanir skulu ekki nota medferdina sem um getur i 6. mgr. 274. gr.,
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b)  pratt fyrir 1. mgr. 275. gr. skulu stofnanir reikna endurnyjunarkostnad fyrir skuldajéfnunarséfn sem ekki er fjallad
um i 2. mgr. 275. gr. i samraemi vid eftirfarandi formdlu:

RC = max{CMV, 0}

par sem:

RC = endurnyjunarkostnadurinn, og

CMV = gildandi markadsvirai,

c) pratt fyrir 2. mgr. 275. gr. pessarar reglugerdar skulu stofnanir reikna Gt endurnyjunarvirdi fyrir skuldajéfnunarséfn
vidskipta: sem fram fara & vidurkenndum verdbréfamarkadi; sem eru greidslujoéfnud af midleegum métadila med
starfsleyfi i samreemi vid 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eda vidurkennd i samremi vid 25. gr. peirrar
reglugerdar; eda par sem skipst er & tryggingum tvihlida vid métadilann i samraemi vid 11. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012, i samreemi vid eftirfarandi formulu:

RC=TH + MTA

par sem:

RC = endurnyjunarkostnadurinn,

TH = vidmidunarmérk tryggingarfjar sem gilda um skuldajéfnunarsafnid samkvemt samkomulaginu um
tryggingarfé en undir peim mérkum getur stofnunin ekki farid fram & tryggingu, og

MTA = lagmarksfjarhaed milliferslu (e. minimum transfer amount (MTA)) sem gildir um skuldajéfnunarsafnid

samkvamt samkomulaginu um tryggingarfeé,

d) prétt fyrir 3. mgr. 275. gr. skulu stofnanir, ad pvi er vardar morg skuldajéfnunarséfn sem falla undir samkomulag
um tryggingarfé, reikna Ut endurnyjunarkostnadinn sem summuna af endurnyjunarkostnadinum fyrir hvert stakt
skuldajéfnunarsafn, reiknad Ut i samraemi vid 1. mgr., eins og pau féllu ekki undir samkomulag um skulda-
jofnunarsafn,

e) Ollum dhettuvarnarséfnum skal komid & i samreemi vid 1. mgr. 277. gr. a

f)  stofnanir skulu nota virdid 1 sem margfaldara i formalunni sem er notud til ad reikna Ut mégulegu framtidaraheettu-
skuldbindinguna i 1. mgr. 278. gr., sem hér segir:

PFE = Z AddOn®@
a

par sem:
PFE = moguleg framtidarahetta (e. potential future exposure (PTF)), og
AddOn® = vidhot fyrir aheettuflokkinn a,

g) pratt fyrir 1. mgr. 279. gr. a skulu stofnanir reikna 0t deltastudul eftirlits fyrir 611 vidskipti, sem hér segir:

+ 1 pegar vidskiptin eru gndttstada i helsta ahrifapeetti ahaettunnar

d=

- 1 pegar vidskiptin eru skortstada i helsta ahrifapeetti haettunnar
par sem:
) = deltastudull eftirlits,

h) formalan sem um getur i a-lid 1. mgr. 279. gr. b sem er notud til ad reikna Gt rauntimastudul eftirlitsins er sem hér
segir:

rauntimastudul eftirlitsins =E — S

par sem:

E = timabilid fr4 lokadagsetningu vidskipta til reikningsskiladagsins, og

S = timabilid frd upphafsdagsetningu vidskipta til reikningsskiladagsins,
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i.  binditimastudullinn sem um getur i 1. mgr. 279. gr. c skal reiknadur sem hér segir:
i. ad pvi er vardar vidskipti sem eru i skuldajéfnunarséfnunum sem um getur i 1. mgr. 275. gr., MF =1,
ii. ad pvi er vardar vidskipti sem eru i skuldajéfnunarséfnunum sem um getur i 2. og 3. mgr. 275. gr., MF = 0,42,

j)  formalan sem um getur i 3. mgr. 280. gr. a sem er notud til ad reikna Gt raunverulega grundvallarfjarhad
ahattuvarnarsafns j er sem hér segir:

IR _
EffNOt] = |D]'1| + |D]’2| + |D]‘3|
par sem:
AddOniCreclit = raunveruleg grundvallarfjarhaed ahattuvarnarsafnsins j, og

Djk = raunveruleg grundvallarfjarhaed i flokki k fyrir dhaettuvarnarsafnid j,

k) formllan sem um getur i 3. mgr. 280. gr. ¢ sem er notud til ad reikna Ut vidbotina fyrir Gtlanadhattuflokkinn fyrir
ahattuvarnarsafnid j er sem hér segir:

AddonCredit ZIAddOn(Entityk)I
k

par sem:

AddonEaY

vidbotin fyrir Gtlanaahattuflokkinn fyrir dheettuvarnarsafnid j, og
AddOn(Entityk) = vidbotin fyrir Gtlanavidmidunaradila k,

I)  formdlan sem um getur i 3. mgr. 280. gr. d sem er notud til ad reikna Ut vidbotina fyrir hlutabréfadheettuflokkinn
fyrir dheettuvarnarsafnid j er sem hér segir:

Addon/""Y = ZIAddOn(Entityk)l
k

par sem:

AddonFa®

vidbotin fyrir hlutabréfadhaettuflokkinn fyrir dhaettuvarnarsafnid j, og

AddOn(Entityx) = vidbétin fyrir Gtlanaviomidunaradila k,

m) formualan sem um getur i 4. mgr. 280. gr. e sem er notud til ad reikna Gt vidbotina fyrir hravoruahaettuflokkinn fyrir
dhattuvarnarsafnid j er sem hér segir:

AddOnfom = Z |Addon(Typel )|
k

par sem:
AddOnfom = vidbaétin fyrir hravoruahattuflokkinn fyrir dhaettuvarnarsafnid j, og
AddOn(TypeD = vidbatin fyrir hravoruvidmidunartegundina k.

5. pattur

Aoferd upprunalegrar aheattu
282. gr.
Utreikningur & ahattuskuldbindingarvirdi

1. Stofnunum er heimilt ad reikna Gt sameiginlegt ahaettuskuldbindingarvirdi fyrir 6l vidskipti i samningsbundnum
skuldajofnunarsamningi ef 6ll skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. 274. gr. eru uppfyllt. Annars skulu stofnanir reikna Ut
dheettuskuldbindingarvirdid sérstaklega fyrir hver vidskipti sem medhdndlud skulu sem eigid skuldajéfnunarsafn.

2. Anhattuskuldbindingarvirdi skuldajofnunarsafns skal vera margfeldid af 1,4 sinnum summan af ndgildandi
endurnyjunarkostnadi og mdégulegri framtidarahattu.
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75)

3. Nugildandi endurnyjunarkostnadur sem um getur i 2. gr. skal akvardadur a eftirfarandi hatt:

a) ad pvi er vardar skuldajéfnunarséfn vidskipta: sem fram fara a vidurkenndum verdbréfamarkadi; sem eru
greidslujofnud af midlegum mdtadila meo starfsleyfi i samraemi vid 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eda
vidurkennd i samraemi vid 25. gr. peirrar reglugerdar; eda par sem skipst er a tryggingum tvihlida vid métadilann i
samreemi vid 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, skulu stofnanir nota eftirfarandi formalu:

RC=TH+ MTA
par sem:
RC = endurnyjunarvirdi,
TH = vidmidunarmork tryggingarfjar sem gilda um skuldajofnunarsafnid samkvemt samkomulaginu um
tryggingarfé en undir peim mérkum getur stofnunin ekki farid fram & tryggingu, og
MTA = lagmarksfjarhaed milliferslu (e. minimum transfer amount (MTA)) sem gildir um skuldajéfnunarsafnio

samkvaemt samkomulaginu um tryggingarfeé,

b) fyrir 61l dnnur skuldajéfnunarséfn eda einstok vidskipti skulu stofnanir nota eftirfarandi formalu:

RC = max{CMV, 0}

par sem:
RC = endurnyjunarvirdi, og
CMV = gildandi markadsvirdi.

Til ad reikna Ut ndgildandi endurnyjunarkostnad skulu stofnanir uppfeera gildandi markadsvirdi a.m.k. manadarlega.
4. Stofnanir skulu reikna it mégulega framtidarahaettu sem um getur i 2. mgr. sem hér segir:

a) moguleg framtidardheetta skuldajofnunarsafns er summan af mdégulegum framtidardhettuskuldbindingum allra
vidskipta sem eru i skuldajéfnunarsafninu reiknud i samraemi vid b-1ig,

b) mdguleg framtidarahaetta stakra vioskipta er grundvallarfjarhaedin, margféldud meo:
i. margfeldinu af 0,5% og eftirstddvatima vidskiptanna tilgreindum i &rum fyrir vexti afleiddra samninga,
ii. margfeldinu af 6% og eftirstddvatima vidskiptanna tilgreindum i &rum fyrir afleidusamninga vegna Utlanadhattu,
iii. 4% fyrir gjaldeyrisafleidur,
iv. 18% fyrir gull og hravdruafleidur adrar en raforkuafleidur,
V. 40% fyrir raforkuafleidur,
Vi. 32% fyrir hlutabréfaafleidur,

¢) grundvallarfjarhaedin sem um getur i b-1id pessarar malsgreinar skal akvoroud i samraemi vid 2. og 3. mgr. 279. gr.
b fyrir allar afleidur sem tilgreindar eru i peim 1id; enn fremur skal &kvarda grundvallarfjarhadina sem um getur f iii.
til iv. lid b i pessari mélsgrein i samreemi vid b- og c-1id 1. mgr. 279. gr. b,

d) moguleg framtidarahetta skuldajéfnunarsafna sem um getur i a-lid 3. mgr. skal margféldud med 0,42.

AQ pvi er vardar Gtreikning a mogulegri dhaettu af vaxtaafleioum og lanaafleidum i samraemi vid i. og ii. lid b-lidar getur
stofnun valid ad nota upphaflegan binditima i stadinn fyrir eftirstddvatima samninganna.*

[ stad 4. mgr. 283. gr. komi eftirfarandi:

»4.  Stofnun skal nota adferdirnar sem settar eru fram i 3. peetti fyrir 6l vidskipti med OTC-afleidur og fyrir
gnottsamninga ef han hefur ekki fengid leyfi skv. 1. mgr. til pess ad beita eiginlikansadferdinni. Heimilt er ad nota bédar
pessar adferdir sameinadar ad stadaldri innan samstedu.*
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76) 1 stad 298. gr. kemur eftirfarandi:

,298. gr.

Anrif vidurkenningar & ad skuldajéfnun dragi Ur ahaettu

Ad pvi er vardar 3.—6. patt skal skuldajofnun vera feerd eins og par er tilgreint.“
77) 12. mgr. 299. gr. fellur a-lidur brott.
78) Akvadum 300. gr. er breytt sem hér segir:

a) [ stad inngangsmalslidarins kemur eftirfarandi:

[ pessum peetti og sjéunda hluta er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
b) Eftirfarandi lidir beetast vid:

»D. ,stadgreidsluvidskipti“: vidskipti i reidufé, skuldagerningum eda hlutabréfum, vidskipti med gjaldmidla &
stundargengi eda hravoruvidskipti & stundargengi; hins vegar teljast endurhverf vidskipti, verdbréfa- eda
hravorulanveitingar og verdbréfa- eda hravorulantaka ekki vera stadgreidsluvidskipti,

6) ,,0beint greidslujofnunarfyrirkomulag®: fyrirkomulag sem uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i annarri
undirgrein 3. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

7)  ,vidskiptavinur 4 efra stigi*: adili sem veitir vidskiptavini 4 laegra stigi greidslujéfnunarpjonustu,

8) ,viOskiptavinur a4 lagra stigi“: adili sem far adgang ad pjonustu midlegs motadila fyrir milligongu
vidskiptavinar & efra stigi,

9) ,vi0skiptavinafyrirkomulag 4 mérgum stigum‘: 6beint greidslujéfnunarfyrirkomulag par sem adili sem ekki er
greidslujofnunaradili heldur vidskiptavinur greidslujéfnunaradila eda vidskiptavinur & efra stigi veitir stofnun
greidslujéfnunarpjénustu,

10) ,,6fjarmognud framlog i vanskilasjod“: framlog sem stofnun i hlutverki greidslujéfnunaradila hefur
skuldbundid sig til, samkveemt samningi, ad veita midlegum matadila eftir ad midleegi motadilinn hefur teemt
vanskilasj6d sinn til ad mata tapi sem hann vard fyrir i kjolfar vanskila eins eda fleiri greidslujéfnunaradila
sinna,

11) ,,innstedulanveiting eda innsteedulantaka sem tryggd er ad fullu®: peningamarkadsvidskipti sem eru ad fullu
vedtryggd par sem tveir métadilar skiptast a innstedum og midleegur métadili hefur milligdngu um ad tryggja
a0 pessir moétadilar standi vid greidsluskuldbindingar sinar.*

79) 1 stad 301. gr. kemur eftirfarandi:
,301. gr.
Efnislegt gildissvid
1. Pbessi pattur gildir um eftirfarandi samninga og vidskipti svo fremi ad pau séu Gtistandandi hja midleegum métadila:
a) afleidusamninga sem taldir eru upp i Il. vidauka og lanaafleidur,
b) fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og innstedulanveitingar eda innsteedulantokur sem tryggdar eru ad fullu, og
c) gnoéttsamninga.

pessi pattur gildir ekki um ahaettuskuldbindingar sem leidir af peningauppgjori. Stofnanir skulu beita medferdinni sem
meelt er fyrir um i V. balki gagnvart vidskiptastddum sem leidir af pessum vidskiptum og 0% ahattuveegi gagnvart
framlégum i vanskilasjéd sem eingdngu tryggja pessi vidskipti. Stofnanir skulu beita medferdinni sem sett er fram i
307. gr. gagnvart framlégum i vanskilasjod sem tryggja einhverja pa samninga sem tilgreindir eru i fyrstu undirgrein
pessarar malsgreinar til vidbotar vid stadgreidsluvidskipti.

2. Ad pvi er vardar pennan patt gilda eftirfarandi krofur:

a) upphafstryggingin skal ekki taka til framlaga til midlaegs métadila vegna gagnkveemra radstafana um hlutdeild i tapi,
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b) upphafstryggingin skal taka til tryggingar sem stofnun i hlutverki sinu sem greidslujofnunaradili leggur fram, eda
vidskiptavinur, sem er umfram pa lagmarksfjarhed sem midleegi moétadilinn eda stofnunin sem kemur fram sem
greidslujoéfnunaradili, eftir pvi sem vid 4, krefst, ad pvi tilskildu ad midlegi métadilinn eda stofnunin i hlutverki sinu
sem greidslujofnunaradili geti, ef svo hattar, komid i veg fyrir ad stofnunin i hlutverki sinu sem greidslujéfnunaradili
eda vidskiptavinurinn dragi til baka slikar umframtryggingar,

c) ef greidslujofnunaradili notar upphafstryggingu til ad deila tapi & greidslujofnunaradila sina skulu stofnanir i
hlutverki sinu sem greidslujéfnunaradilar fara med pa upphafstryggingu sem um veeri ad reda framlag |
vanskilasj6d.

80) 1 stad 2. mgr. 302. gr. kemur eftirfarandi:

2. Stofnanir skulu meta, med videigandi svidsmyndagreiningu og alagspréfunum, hvort fjarhad eiginfjargrunns a moti
aheettuskuldbindingum vegna midleegs métadila, p.m.t. hugsanlegar framtidar eda skilyrtar lanaahettur vegna lana,
aheettuskuldbindingar vegna framlaga i vanskilasjéo og, ef stofnunin er i hlutverki greidslujéfnunaradila, dhaettuskuld-
bindingar sem stafa af samningsbundnu fyrirkomulagi eins og melt er fyrir um i 304. gr., tengist innbyggdum ahattum
ahaettuskuldbindinganna a fullnaegjandi hatt*.

81) 1 stad 303. gr. kemur eftirfarandi:
,,303. gr.
Medferd & dheettuskuldbindingum greidslujéfnunaradila vegna midleegra moétadila

1. Stofnun sem gegnir hlutverki greidslujofnunaradila, annadhvort i eigin pagu eda sem fjarmalamillilidur & milli
vidskiptavinar og midleegs métadila, skal reikna ut krofur vegna eiginfjargrunns vardandi &haettuskuldbindingar sinar
vegna midlaegs motadila sem hér segir:

a) hun skal nota medferdina sem sett er fram i 306. gr. gagnvart vidskiptastddum sinum hja midleega métadilanum,

b) hian skal nota medferdina sem sett er fram i 307. gr. gagnvart framldgum sinum i vanskilasjod til midlega
métadilans,

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal summan af kréfunum vegna eiginfjargrunns stofnunar ad pvi er vardar ahettuskuld-
bindingar hennar gagnvart fullgildum midleegum métadila vegna vidskiptastadna og framlaga i vanskilasjod ekki fara
yfir efri mérk summunnar af eiginfjargrunnskréfunum sem myndu gilda um pessar sému ahettuskuldbindingar ef
midlegi motadilinn veeri ekki fullgildur, midleegur moétadili.*

82) Akvadum 304. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Stofnun sem gegnir hlutverki greidslujéfnunadila og gegnir sem slik hlutverki fjarmalamillilidar & milli
vidskiptavinar og midlaegs métadila skal reikna Gt kréfur vegna eiginfjargrunns vardandi vidskipti sin vid pann
vidskiptavin sem tengjast midleegum motadila i samraemi vid 3.-8. patt pessa kafla, 4. patt 4. kafla pessa balks og
VL., eftir pvi sem vid 4.

b) 1stad 3., 4. og 5. mgr. kemur eftirfarandi:

3. Noti stofnun i hlutverki sinu sem greidslujéfnunaradili adferdirnar sem settar eru fram i 3.—6. petti pessa kafla
til ad reikna Ut eiginfjargrunnskréfuna fyrir aheettuskuldbindingar sinar gilda eftirfarandi dkveedi:

a) pratt fyrir 2. mgr. 285. gr. er stofnunum heimilt ad nota aheettutimabil tryggingarfjar sem nemur a.m.k. fimm
virkum dégum vegna &hattuskuldbindinga sinna gagnvart vidskiptavini,

b) stofnun skal nota dhettutimabil tryggingarfjar sem nemur a.m.k. 10 virkum dégum vegna ahattuskuldbindinga
sinna gagnvart midleegum métadila,

c) pratt fyrir 3. mgr. 285. gr. getur stofnun horft fram hja takmérkuninni sem sett er fram i a-lid peirrar greinar ef
skuldajofnunarsafnid sem er i Utreikningnum uppfyllir skilyrdin sem par eru sett fram, ad pvi tilskildu ad
skuldajofnunarsafnid uppfylli ekki skilyrdid sem sett er fram i b-1id peirrar malsgreinar og hefur ekki ad geyma
umdeilanleg vidskipti eda framandi valrétti,

d) pegar midlegur métadili heldur eftir vidbotartryggingu vegna vidskipta og trygging stofnunarinnar er ekki
verndud gegn égjaldferni hans skal stofnunin nota ahattutimabil tryggingarfjar sem samsvarar einu ari, eda
eftirstddvartima vidskiptanna ef hann er styttri, sem ad lagmarki skal p6 vera 10 virkir dagar.

4. brétt fyrir i-1id 2. mgr. 281. gr. er stofnun i hlutverki sinu sem greidslujéfnunaradili heimilt, pegar han notar
adferdina i 4. peetti til ad reikna Ut eiginfjargrunnskrofur vegna éhaettuskuldbindinga sinna gagnvart vidskiptavini, ad
nota binditimastudul 0,21 i peim atreikningum.
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5. brétt fyrir d-1id 4. mgr. 282. gr. er stofnun i hlutverki sinu sem greidslujéfnunaradili heimilt, pegar hin notar
adferdina i 5. peetti til ad reikna Ut eiginfjargrunnskrofur vegna édhattuskuldbindinga sinna gagnvart vidskiptavini, ad
nota binditimastudul 0,21 i peim utreikningum.*

c) Eftirfarandi malsgreinar beetast vio:

6. Stofnun i hlutverki sinu sem greidslujéfnunaradili er heimilt ad nota lekkada ahattufjarhed vanefnda sem
leidir af atreikningunum i 3., 4. og 5. mgr. til ad reikna Ut eiginfjargrunnskrofur sinar ad pvi er vardar
leidréttingarahattu vegna Gtlanavirdis i samrami vid VI. balk.

7. Stofnun i hlutverki sinu sem greidslujofnunaradili sem tekur vid tryggingu fra vidskiptavini vegna vidskipta
sem tengjast midlegum moétadila og flytur pa tryggingu til midlega motadilans er heimilt ad vidurkenna pa
tryggingu til ad leekka ahattuskuldbindingu sina gagnvart peim vidskiptavini vegna peirra vidskipta sem tengjast
peim midleega moétadila.

Pegar um er ad raeda vidskiptavinafyrirkomulag & mérgum stigum er heimilt ad nota adferdina sem sett er fram i
fyrstu undirgrein & hverju stigi pess fyrirkomulags.*

83) Akvedum 305. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Stofnun sem er vidskiptavinur skal reikna Gt krofur vegna eiginfjargrunns vardandi vidskipti sin vid
greioslujéfnunaradilann sem tengjast midleegum motadila hans i samraemi vid 1.—8. patt pessa kafla, 4. patt 4. kafla
pessa balks og VL., eftir pvi sem vid 4.“

b) Akvadum 2. mgr. er breytt sem hér segir:
i. [stad c-lidar kemur eftirfarandi:

) vioskiptavinurinn hafi 1atid fara fram fullneegjandi 16gfreedilegt mat, sem hann hefur uppfert reglulega, sem
stadfestir ad fyrirkomulagid sem tryggir ad skilyrdid sem sett er fram i b-1id sé uppfyllt, sé l6gmeett, gilt,
bindandi og framfylgjanlegt ad videigandi l16gum vidkomandi l6gsagnarumdaemis eda -umdama,*

ii. Eftirfarandi undirgrein beetist vid:

,»begar stofnun metur hvort hun hlitir skilyrdunum sem sett eru fram i b-1id fyrstu undirgreinar getur hin tekid
mid af 6llum skyrum fordemum fyrir flutningi & stéoum vidskiptavinar og samsvarandi tryggingu hja midleegum
motadila og hvers konar vidleitni vid ad halda afram peirri venju.*

c) Istad 3.0g 4. mgr. kemur eftirfarandi:

3. brétt fyrir 2. mgr. pessarar greinar er stofnuninni heimilt ef han er vidskiptavinur sem uppfyllir ekki skilyrdid
sem sett er fram i a-1id peirrar greinar vegna pess ad hun er ekki varin tapi i pvi tilviki ad greidslujéfnunaradili og
annar vidskiptavinur greidslujofnunaradilans lenda saman i vanskilum, ad pvi tilskildu ad 61l 6nnur skilyrdi sem sett
eru fram i a-d-1id peirrar malsgreinar séu uppfyllt, ad reikna Ut kréfur vegna eiginfjargrunns vardandi vidskiptastéour
vegna vidskipta vid greidslujéfnunaradila sinn sem tengjast midleegum moétadila i samreemi vid 306. gr., med
fyrirvara um ad 2% aheettuvogin i a-1id 1. mgr. 306. gr. sé skipt Ut fyrir 4% ahattuvog.

4. Pbegar um er ad reda vidskiptavinafyrirkomulag & mérgum stigum er stofnun sem er & laegra vidskiptavinastigi
sem hefur adgang ad pjonustu midlegs métadila fyrir milligongu vidskiptavinar & efra stigi, heimilt ad nota
adferdina sem sett er fram i 2. og 3. malsgrein eingdngu pegar skilyrdin sem par er kvedid & um eru uppfyllt a hverju
stigi pess fyrirkomulags.*

84) Akveaedum 306. gr. er breytt sem hér segir:
a) Akvadum 1. mgr. er breytt sem hér segir:
i. [stad c-lidar kemur eftirfarandi:

»c) ef stofnun kemur fram sem fjarmalamillilidur & milli vidskiptavinar og midleegs mdtadila og skilmalar
vidskiptanna sem tengjast midleega motadilanum kveda & um ad stofnunin purfi ekki ad endurgreida
vidskiptavininum tap vegna breytinga & virdi peirra vidskipta ef midleegi métadilinn lendir i vanskilum, er
peirri stofnun heimilt ad fastsetja ahattuskuldbindingarvirdi vidskiptastéounnar vid midleega métadilann
sem samsvara vidskiptunum tengdum midleega métadilanum vid nall.
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ii. Eftirfarandi lidur baetist vid:

»d) ef stofnun kemur fram sem fjarmalamillilidur & milli vidskiptavinar og midleegs moétadila og skilmalar
vidskiptanna sem tengjast midleega motadilanum kveda & um ad stofnunin purfi ekki ad endurgreida
vidskiptavininum tap vegna breytinga & virdi peirra vidskipta ef midlegi moétadilinn lendir i vanskilum,
skal su stofnun beita medferdinni i a- eda b-lid, eftir pvi sem vid &, gagnvart vidskiptastddunni mati
midlaega moétadilanum sem samsvarar vidskiptunum sem tengjast midlega motadilanum.

b) 1 stad 2. og 3. mgr. kemur eftirfarandi:
2. Efeignir sem lagoar eru fram sem trygging til midleegs maétadila eda greidslujofnunaradila eru gjaldprotsvardar
ef til dgjaldferni midleega métadilans, greidslujofnunaradilans eda eins eda fleiri annarra vidskiptavina greidslu-
jofnunaradilans kemur, er stofnun heimilt, pratt fyrir 1. mgr., ad Uthluta ahettuskuldbindingum Gtlanadhattu
motadilans ahattuskuldbindingarvirdio nall.
3. Stofnun skal reikna ut ahattuskuldbindingarvirdi vidskiptastadna sinna hja midleegum métadila i samraemi vid
1.-8. patt pessa kafla og 4. patt 4. kafla, eftir pvi sem vid a.“
85) | stad 307. gr. kemur eftirfarandi:
,,307. gr.
Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar framlég i vanskilasjéd midleegs métadila
Stofnun i hlutverki greidslujéfnunaradila skal beita eftirfarandi medferd & aheettuskuldbindingar sinar sem stafa af
framlagi hennar i vanskilasjod midlaegs motadila:
a) hun skal reikna Ut krofu vegna eiginfjargrunns vardandi forfjarmdgnud framldg i vanskilasjod fullgilds midlaegs
métadila i samreemi vid adferdina sem sett er fram i 308. gr.,
b) han skal reikna Gt krofu vegna eiginfjargrunns vardandi forfjirmoégnud og 6fjarmdgnud framldg i vanskilasjod
midleegs motadila, sem ekki er fullgildur, i samreemi vid adferdina sem sett er fram i 309. gr.
c) hun skal reikna at krofu vegna eiginfjdrgrunns vardandi 6fjarmognud framldg i vanskilasjod fullgilds midlegs
métadila i samreemi vid adferdina sem sett er fram i 310. gr.
86) Akvadum 308. gr. er breytt sem hér segir:

a) [stad 2. 0g 3. mgr. kemur eftirfarandi:

2. Stofnun skal reikna Ut krofu vegna eiginfjargrunns til ad meeta aheattuskuldbindingu sem verdur til vegna
forfjarmagnads framlags hennar & eftirfarandi hatt:

K; = maX{chp -ﬁ ,8% -2 %-DFi}

par sem:

Ki = krafan vegna eiginfjargrunns,

i = studullinn sem tilgreinir greidslujéfnunaradila,

Kcep = &etlad fjarmagn fullgilda midleega motadilans sem fullgildi midleegi métadilinn tilkynnir stofnuninni
um i samreemi vid 50. gr. ¢ i reglugerd (ESB) nr. 648/2012,

DF;i = forfjarmagnada framlagio,

DFcce = forfjarmagnad fjdrmagn midlega moétadilans sem midleegi maétadilinn tilkynnir stofnuninni um i
samrami vid 50. gr. ¢ i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 og

DFcm = summan af forfjarmégnudum framlégum allra greidslujofnunaradila fullgilda midleega métadilans sem

fullgildi midleegi motadilinn tilkynnir stofnuninni um i samraemi vid 50. gr. ¢ i reglugerd (ESB)
nr. 648/2012.

3. Stofnun skal reikna Gt ahettuvegnar fjarhaedir aheettuskuldbindinga vegna ahettuskuldbindinga sem verda til
vegna forfjarmagnads framlags stofnunar i vanskilasjod fullgilds midleegs motadila, ad pvi er vardar 3. mgr. 92. gr.,
sem krofur vegna eiginfjargrunns reiknadar i samreemi vid 2. mgr. pessarar greinar margfaldadar med 12,5.“

b) Akvadi 4. og 5. mgr. falla brott,
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87) 1 stad 309., 310. og 311. gr. kemur eftirfarandi:
,,309. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar forfjarmoégnud framldg i vanskilasj6d midlaegs maétadila, sem ekki
er fullgildur, og ad pvi er vardar 6fjarmognud framldg til midleegs métadila sem ekki er fullgildur

1. Stofnun skal nota eftirfarandi formualu til ad reikna ut kréfu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar ahattuskuld-
bindingar sem stafa af forfjarmégnudum framlégum hennar i vanskilasjod midleegs métadila sem ekki er fullgildur og af
ofjarmoégnudum framlégum til sliks midleegs métadila:

K=DF +UC
par sem:
K = krafan vegna eiginfjargrunns,
DF = forfjarmdgnudu framldgin i vanskilasjod midlegs motadila sem ekki er fullgildur og

UC = ofjarmdgnudu framldgin i vanskilasjod midlaegs motadila sem ekki er fullgildur.

2. Stofnun skal reikna Gt dheettuvegnar fjarhadir dheettuskuldbindinga vegna ahettuskuldbindinga sem verda til vegna
framlags stofnunar i vanskilasj6od midleegs maétadila sem ekki er fullgildur, ad pvi er vardar 3. mgr. 92. gr., sem kréfur
vegna eiginfjargrunns reiknadar i samreemi vid 1. mgr. margfaldadar med 12,5.

310. gr.

Kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar 6fjarmognud framldg i vanskilasjod fullgilds midleegs moétadila
Stofnun skal nota 0% éahaettuvog gagnvart 6fjarmégnudum framlégum i vanskilasjod fullgilds midleegs maétadila.
311. gr.

Kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar dheettuskuldbindingar vegna midleegra mdétadila sem hetta ad
uppfylla viss skilyrdi

1. Stofnanir skulu beita adferdinni sem sett er fram i pessari grein ef peim hefur ordid kunnugt um, i kjoIfar opinberrar
tilkynningar eda ordsendingar fra loégbeeru yfirvaldi midleegs motadila sem pessar stofnanir nota eda frd& midlega
métadilanum sjalfum, ad midlegi motadilinn muni ekki lengur uppfylla skilyrdin fyrir starfsleyfi eda vidurkenningu,
eftir pvi sem vid a.

2. Ef skilyroin sem sett eru fram i 1. mgr. eru uppfyllt skulu stofnanir, innan priggja manada fra pvi ad peim verdur
kunnugt um kringumstaedurnar sem par um getur, eda fyrr ef logber yfirvold pessara stofnana krefjast pess, gera
eftirfarandi radstafanir ad pvi er vardar dhettuskuldbindingar peirra vegna pessara midlaegu motadila:

a) beita medferdinni sem sett er fram i b-lid 1. mgr. 306. gr. & vidskiptastédur sinar vegna pess midlaeega motadila,

b) beita medferdinni sem sett er fram i 309. gr. & forfjarmdgnud framldg sin i vanskilasjéd pess midleega métadila og &
ofjarmognud framldg sin til pess midlaega moétadila,

c) fara med adrar ahattuskuldbindingar en paer sem taldar eru upp i a og b-1id pessarar malsgreinar vegna pess midlaega
métadila sem ahattuskuldbindingar vegna fyrirteekis i samraemi vid stadaladferdina fyrir Gtlanadhattu sem um getur {
2. kafla.

88) Eftirfarandi undirgrein beetist vid i 1. mgr. 316. gr.:

pratt fyrir fyrstu undirgrein pessarar malgreinar geta stofnanir valid ad nota ekki pa reikningshaldsflokka i rekstrar-
reikningnum skv. 27. gr. tilskipunar 86/635/EBE vegna fjarmdgnunar- og rekstrarleigusamninga ad pvi er vardar
Gtreikning & videigandi visi og geta pess i stad:

a) latio fylgja med vaxtatekjur af fjArmognunar- og rekstrarleigusamningum og hagnad af leigdum eignum i flokknum
sem um getur i 1. 1id i t6flu 1,

b) latid fylgja med vaxtakostnad af fjarmognunar- og rekstrarleigusamningum og afskriftir og virdisryrnun leigdra
rekstrareigna i flokknum sem um getur i 2. 1id i t6flu 1.



5.5.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 29/95

89) I stad 1. kafla pridja hluta i IV. balki kemur eftirfarandi:
,»1. KAFLI

ALMENN AKVZADI
325. gr.
Aoferoir vid Utreikning & kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahattu

1. Stofnun skal reikna Gt kréfurnar vegna eiginfjargrunns fyrir markadsahattu ad pvi er vardar allar stoour i veltubok
og stodur i fjarfestingarbdk sem eru hadar gjaldmidladhaettu eda hravorudheaettu i samreemi vio eftirfarandi adferdir:

a) stadaladferdina sem um getur i 2. mgr.,

b) eiginlikansadferdina sem sett er fram i 5. kafla pessa bélks ad pvi er vardar pa ahattuflokka sem stofnunin hefur
fengid leyfi til ad nota pa adferd fyrir i samreemi vid 363. gr.

2. Krofurnar vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahettu sem reiknadar eru i samreemi vid stadaladferdina
sem um getur i a-1id 1. mgr. skulu merkja summu eftirfarandi krafna vegna eiginfjargrunns, eftir pvi sem vid &:

a) krafnanna vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar stdduahaettu sem um getur i 2. kafla,

b) krafnanna vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar gjaldeyrisahattu sem um getur i 3. kafla,

c) krafnanna vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar hravoruéhaettu sem um getur i 4. kafla.

3. Stofnun sem er ekki undanskilin upplysingaskyldunum sem settar eru fram i 430. gr. b i samraemi vid 325. gr. a skal
veita upplysingar um Utreikningana i samreemi vid 430. gr. b ad pvi er vardar allar stddur i veltubok og i stédur i
fjarfestingarbok sem hadar eru gjaldmidladhettu eda hrdvorudhattu i samraemi vid eftirfarandi adferdir:i

a) Ohefdbundnu stadaladferdina sem sett er fram i 1. kafla a,

b) o6hefdbundu eiginlikansadferdina sem sett er fram i 1. kafla b.

4. Stofnun er heimilt ad nota sameinadar adferdir sem settar eru fram i a- og b-lid 1. mgr. pessarar greinar &
varanlegum grunni innan samstadu i samreemi vid 363. gr.

5. Stofnanir skulu ekki nota adferdina sem sett er fram i b-1id 3. mgr. ad pvi er vardar gerninga i veltubok peirra sem
eru verdbréfadar stéour eda stddur sem taldar eru med i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu (e. alternative correlation
trading portfolio (ACTP)) eins og sett er fram i 6., 7. og 8. mgr.

6.  Verdbréfadar stoour og utlanaafleidur sem byggjast & n-ta vanskilaadila sem uppfylla allar eftirfarandi vidmidanir
skulu taldar med i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu:

a) stodurnar séu hvorki endurverdbréfadar stodur né valréttir a dhattulag verdbréfunar, né annars konar verdbréfadar
dheettuskuldbindingar sem ekki veita hlutfallslegan 4gdda af &vinningi af heettulagi verdbréfunar,

b) allir undirliggjandi gerningar séu:

i. gerningar gagnvart einum adila, p.m.t. lanaafleidur gagnvart einum adila, par sem markadur er fyrir hendi fyrir
kaup- og s6luvidskipti med pa,

ii. visitolur sem vidskipti eru h6fd med og sem byggist & gerningunum sem um getur i i-1id.

Litid er svo & a0 markadur fyrir kaup og solu sé fyrir hendi ef fyrir liggja 6had kaup- og sélutilbod, sem 16gd eru fram i
goari trd, svo ad unnt sé ad akvarda sanngjarnt verd midad vid sidasta s6luverd, eda gildandi, samkeppnishafa verdskra,
innan eins dags og gera upp & verdi, sem pannig er myndad, innan tiltdlulega skamms tima i samremi vid
vidskiptavenjur.



Nr. 29/96 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

7. St6our med einhverja eftirfarandi undirliggjandi gerninga skulu ekki taldar med i 6hefébundna fylgnividskipta-
safninu:

a) undirliggjandi gerninga sem skipad er i dhettuflokkana sem um getur i h- eda i-1id 112. gr.,

b) krofu & sérstakan verdbréfunaradila, sem er vedtryggd, beint eda ébeint, med stédu sem i samremi vid 6. gr. myndi
sjalf ekki teljast vera haf til innfellingar i 6hefdbundna fylgnividskiptasafnio.

8.  Stofnun er heimilt ad telja med i fylgnividskiptasafni stéour sem hvorki eru verdbréfadar stédur né lanaafleidur sem
byggjast a n-ta vanskilaadila heldur stdour sem verja adrar st6dur i safninu, ad pvi tilskildu ad virkur kaup- og
s6lumarkadur eins og lyst er i sidustu undirgrein 6. mgr. sé til stadar fyrir gerninginn eda undirliggjandi gerninga.

9. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina hvernig stofnanir
skulu reikna Gt kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahattu fyrir fjarfestingarbok sem had er

gjaldeyrisaheettu eda hravéruahettu i samrami vid adferdirnar sem settar eru fram i a- og b-1id 3. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. september 2020.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

325.9r.a

Undanpégur fra sérstakri upplysingaskyldu ad pvi er vardar markadsahettu

1. Stofnun er undanpegin upplysingaskyldunni sem kvedid er & um i 430. gr. b ad pvi tilskildu ad umfang vidskipta
hennar innan og utan efnahagsreiknings sem had eru markadsahettu sé jafnt eda leegra en baedi eftirfarandi vidmio &
grundvelli mats sem fram fer manadarlega & grundvelli gagna fra sidasta degi manadarins:

a) 10% af heildareignum stofnunarinnar,

b) 500 milljonum evra.

2. Stofnanir skulu reikna umfang vidskipta sinna innan og utan efnahagsreiknings sem had eru markadsahettu &
grundvelli gagna fra sidasta degi hvers manadar i samraemi vid eftirfarandi krofur:

a) allar stodur sem faerdar eru i veltubok skulu taldar med nema lanaafleidur sem feerdar eru sem innri aheettuvorn gegn
Gtlanaahettuskuldbindingum i fjarfestingarbdk og pau lanaafleiduvidskipti sem jafna til fulls alla markadsaheattu sem
tengjast pessum innri ahettuvdérnum eins og um getur i 3. mgr. 106. gr.,

b) allar stodur i fjarfestingarbok sem hadar eru gjaldeyrisahzttu eda hravéruahettu skulu taldar med,

c) allar stoéour skulu metnar & markadsvirdi peirra & peim degi nema ad pvi er vardar stddur sem um getur i b-lig; ef
markadsvirdi stodu i veltubok er ekki tilteekt & tilteknum degi skulu stofnanir nota gangvirdid fyrir stdduna i veltubdk
& peim degi; ef gangvirdi og markadsvirdi stoou i veltubok eru ekki tilteek & tilteknum degi skulu stofhanir nota

sidasta markadsvirdid eda gangvirdid fyrir pa stodu,

d) allar stodur i fjarfestingarbok sem ekki eru hadar gjaldmidlaahattu skulu metnar sem hrein heildargjaldeyrisstada og
metnar i samrami vid 352. gr.,

e) allar stodur i fjarfestingarbok sem eru hadar hravorudhettu skulu metnar i samreemi vid 357. og 358. gr.,
f) algildi gnottstadna skal lagt saman vid algildi skortstadna.

3. Stofnanir skulu tilkynna I6gbeerum yfirvdldum um pad hvenar peer reikna eda hetta ad reikna Gt kréfur vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahattu i samraemi vid pessa grein.

4. Stofnun sem uppfyllir ekki lengur eitt eda fleiri peirra skilyrda sem sett eru fram i 1. gr. skal pegar i stad tilkynna
I6gbeera yfirvaldinu pad.
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5. Undanpégan fra upplysingaskyldunni sem melt er fyrir um i 430. gr. b fellur 0r gildi innan priggja méanada fra pvi
ad annad eftirfarandi gerist:

a) stofnunin uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i a- eda b-1id 1. mgr. i prja manudi samfellt, eda

b) stofnunin uppfyllir ekki skilyroin sem sett eru fram i a- eda b-lid 1. mgr. i meira en 6 manudi af sidustu
12 méanudum.

6.  Ef stofnun hefur fallid undir upplysingaskyldurnar sem meelt er fyrir um i 430. gr. b i samreemi vid 5. mgr. pessarar
greinar skal stofnunin eingdbngu undanpegin pessum skyldum ef hin getur synt légbeera yfirvaldinu fram & ad oll

skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. pessarar greinar hafi verid uppfyllt 6slitid i eitt ar.

7. Stofnun skal ekki ganga inn i, kaupa eda selja stodur i peim tilgangi einum ad fara ad einhverju peirra skilyrda sem
sett eru fram i 1. mgr. & medan manadarlegt mat fer fram.

8.  Stofnun sem telst ekki haf til ad fa pa medhdndlun sem sett er fram i 94. gr., skal undanpegin upplysingaskyldunni
sem sett er fram i 430. gr. b.

325.gr.b

Heimild fyrir krofum & samsteedugrunni

1. Med fyrirvara um 2. mgr. og einungis i peim tilgangi ad reikna Gt hreinar stédur og krofur vegna eiginfjargrunns i
samrami vid pennan balk & samstedugrunni mega stofnanir nota stodur i einni stofnun eda fyrirteeki til ad vega & méti

stéoum i annarri stofnun eda fyrirteeki.

2. Stofnanir mega einungis beita 1. mgr. ad fengnu leyfi légbeerra yfirvalda, sem skal veitt ef 61l eftirfarandi skilyrdi
eru uppfylit:

a) ad skiptingu eiginfjargrunns innan samsteedunnar sé fullnzgjandi,

b) ad reglur, lagareglur eda samningar sem gilda um pessar stofnanir tryggi gagnkveman fjarhagsstudning innan
samsteedunnar.

3. Séu fyrirteki stadsett i pridju I6ndum skulu 6l eftirfarandi skilyrdi uppfyllt, til vidbotar peim sem sett eru fram i
2. mgr.:

a) ad slik fyrirteeki hafi hlotid starfsleyfi i pridja landi og annadhvort fullnagi skilgreiningunni & lanastofnun eda séu
vidurkennd verdbréfafyrirteeki i pridja landi,

b) ad slik fyrirteeki hliti, & einingargrundvelli reglum um krofur vegna eiginfjargrunns jafngildum peim sem melt er
fyrir um i pessari reglugerd,

c) ad engar reglugerdir séu til i vidkomandi pridju londum sem geta haft veruleg ahrif & flutninga sjoda innan
samstadunnar.

90) Eftirfarandi kaflar baetast vid i V. balki pridja hluta:

,»1. KAFLIa

Ohefdbundin stadaladferd

1. pattur

Almenn akvadi

325.gr.c

Gildissvid og uppbygging 6hefédbundinnar stadaladferdar

1. Ohefdbundna stadaladferdin eins og hin er sett fram i pessum kafla skal eingéngu notud ad pvi er vardar
upplysingaskylduna sem sett er fram i 1. mgr. 430. gr. b.
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2. Stofnanir skulu reikna Ut kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadséheattu i samrami vid 6hefdbundnu
stadaladferdina fyrir eignasafn stadna i veltubok eda stadna i fjarfestingarbdk sem eru hadar gjaldmidladhettu eda
hravéruahattu sem summu eftirtalinna priggja patta:

a) krofunnar vegna eiginfjargrunns samkveemt adferdinni sem byggd er & neemi og sett er fram i 2. peetti,

b) krofunnar vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhattu sem sett er fram i 5. petti sem eingdngu er notud
fyrir stodur i veltubok sem um getur i peim peetti,

c) krofunnar vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar eftirsteeda ahattupaetti sem sett er fram i 4. petti sem eingdngu er
notud fyrir stoédur i veltubok sem um getur i peim paetti.

2. pattur
Adferd sem byggd er & nemi til ad reikna at kréfu vegna eiginfjargrunns
325.gr.d
Skilgreiningar
I pessum kafla er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
1) ,ahattuflokkur: einn af eftirfarandi sj6 flokkum:
i. almenn vaxtahetta,
ii. ahetta vegna vaxtadlags (e. credit spread risk (CSR)) vegna gerninga sem ekki eru verdbréfanir,

iii. ahetta vegna vaxtadlags ad pvi er vardar verdbréfun sem ekki er talin med i 6hefobundna fylgnividskiptasafninu
(&haetta vegna vaxtaalags utan fylgnividskiptasafns (e. non-ACTP CSR))

iv. ahetta vegna vaxtadlags ad pvi er vardar verdbréfun sem talin er med i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu
(&haetta vegna vaxtaalags i fylgnividskiptasafni (e. ACTP CSR))

v. hlutabréfadheatta,
vi. hravorudheatta,
vii. gjaldmidlaahetta,

2) ,.nami“: hlutfallsleg breyting & st6du i kjolfar breytingar & virdi eins mikilveegs aheettupéttar stédunnar sem reiknud
er med ahettuverdlagningarlikani stddunnar i samreemi vid 2. undirpatt 3. pattar,

3) ,undirflokkur: undirflokkur stadna i einum aheattuflokki med svipad aheettusnido sem Gthlutad er dhattuvog eins og
skilgreint er i 1. undirpetti 3. pattar.

325.gr.e
beettir adferdarinnar sem byggd er & neemi

1. Stofnanir skulu reikna Gt kréfu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahaettu samkvaemt adferdinni sem
byggd er & neemi med pvi ad leggja saman eftirfarandi prjar kréfur vegna eiginfjargrunns i samreemi vid 325. gr. h:

a) krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar deltastudulsahettu sem samsvarar ahattu vegna breytinga & virdi
gernings sem stafar af hreyfingum & ahattupattum hans sem tengjast ekki flokti,

b) krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vegadhattu sem samsvarar ahettu vegna breytinga a virdi gernings sem
stafar af hreyfingum & ahaettupattum hans sem tengjast flokti,

c) krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar karfuahattu sem samsvarar aheattu vegna breytinga & virdi gernings
sem stafar af hreyfingum a dheettupattum hans sem tengjast ekki flokti.
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2. Ad pvi er vardar Gtreikninginn sem um getur i 1. mgr.,

a) skulu allar st6dur i gerningum med valréttum falla undir kréfurnar vegna eiginfjargrunns sem um getur i a-, b- og
c-lio 1. mgr.,

b) skulu allar stéour i gerningum an valréttar falla undir kréfurnar vegna eiginfjargrunns sem um getur i a-ié 1. mgr.

A0 pvi er vardar pennan kafla skulu gerningar med verdi valréttar m.a. na yfir: kauprétt, solurétt, valrétt med pokum
(e. caps), valrétt med lagmarki (floors), valrétt med proskuldi (e. barrier options) skiptirétt framandi valrétti (e. exotic
options). Innbyggdir valréttir, s.s. fyrirframgreidsla eda hegdunarvalréttir (e. behavioural options) skulu taldir adskildar
stodur i valréttum ad pvi er vardar Gtreikning & kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahattu.

AQ pvi er vardar pennan kafla skulu gerningar par sem haegt er ad tilgreina sjodstreymi sem linulegt fall af undirliggjandi
grundvallarfjarhaeo taldir vera gerningar an verds valréttar.

325.gr. f
Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar deltastudulsdhaettu og vega-ahzettu

1. Stofnanir skulu nota deltastudulsahettu- og vega-ahettupettina sem tilgreindir eru i 1. undirpeetti 3. pattar til ad
reikna Ut kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar deltastuduls- og vegadhaettur.

2. Stofnanir skulu nota ferlana sem settir eru fram i 3.—8. mgr. til ad reikna Gt krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar deltastuduls- og vegaahettur.

3. A9 pvi er vardar hvern ahattuflokk skal reikna at ngemi allra gerninga sem falla undir kréfur vegna eiginfjargrunns
ad pvi er vardar deltastuduls- eda vegadhattur fyrir sérhvern gildandi pétt deltastuduls- eda vegaahattu sem er i peim
aheettuflokki med pvi ad nota samsvarandi formulur i 2. undirpeetti 3. pattar. Ef virdi gernings er had morgum
ahaettupattum skal neemid akvardad sérstaklega fyrir hvern ahattupatt.

4.  Neaemi skal uthlutad einum undirflokki ‘b’ { hverjum ahaettuhopi.

5. Innan hvers undirflokks ‘b’ skal jafna ut jakvaedu og neikvadu nemi sama aheettuhdps til ad fa Gt hreint naemi (sk)
fyrir hvern ahattupatt k i undirflokki.

6.  Hreint neemi fyrir hvern ahettuflokk i hverjum undirflokki skal margfaldad med samsvarandi ahettuvogum sem
settar eru fram i 6. petti til ad fa Gt vegid naemi fyrir hvern ahettupétt i peim undirflokki i samraemi vid eftirfarandi
formdlu:

WSk = RWk - sk

par sem:

WSk = vegid nemi,

RWi dhaettuvogirnar og

ahettustudullinn

Sk

7. Vegid nemi fyrir mismunandi ahattupeetti i hverjum undirflokki skal lagt saman i samreemi vid formiluna hér ad
nedan par sem virdid i kvadratrotinni ma ekki vera legra en ndll til ad fa Gt nemid sem byggist 4 sérstaka
undirflokknum. Samsvarandi fylgni fyrir vegid nsemi i sama undirflokki (pxi) sem sett er fram i 6. peetti skal notad.

Kb = \jz WSﬁ + Z Z Pkl WSk WSI
k k

k=l
par sem:
Kb = neemi a hvern undirflokk og
WS = vegid nemi.
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8. Nami & hvern undirflokk skal reiknad fyrir hvern undirflokk innan &hattuflokks i samraemi vid 5., 6. og 7. mgr.
Eftir ad nemi & hvern undirflokk hefur verid reiknad Gt fyrir alla undirflokka skal leggja saman vegid nemi allra
ahettupétta i undirflokkunum i samreemi vid formdluna hér ad nedan, med pvi ad nota samsvarandi fylgni yoc fyrir vegid
nemi i mismunandi undirflokkum sem sett er fram i 6. peetti til ad fa at kréfur vegna eiginfjargrunns eftir aheettuflokkum
fyrir deltastuduls- eda vegaahettu:

Risk — class specific own funds requirement for delta or vega risk = \]Z KZ + Z Z YbeSbSe
b

b c#b
par sem:
Sh = Xk WSk fyrir alla dheettupeetti i undirflokki b og Sc= 2k WSk i undirflokki c; par sem pessi virdi fyrir Spog
ZK;‘; + zZch Shsc
Scsyna neikveda tolu fyrir heildarsummu b b c#b skal stofnunin reikna krofur vegna

eiginfjargrunns eftir ahattuflokki fyrir deltastudulsahattu eda vegastudulsahattu med pvi ad nota adra formilu i
stadinn par sem*.

Sb

max [min (Zk WSk, Kp), — Kp] fyrir alla dheettupeetti i undirflokki b og

Sc

max [min (Zk WSk, Kc), — Kc] yrir alla dheettupeetti i undirflokki c.

Krofur vegna eiginfjargrunns eftir dhaettuflokki ad pvi er varda deltastudulsahettu eda vega-aheettu skulu reiknadar fyrir
hvern ahettuflokk i samraemi vid 1.—8. mgr.

325.9r.g
Kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar karfudhettu

Stofnanir skulu reikna at kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar karfudhattu i samraemi vid framseldu gerdina sem
um getur i 461. gr. a

325.¢gr. h

Samlagning krafna vegna eiginfjargrunns eftir aheettuflokkum fyrir deltastudulsdhaettu, vegadhaettu og
karfudhettu

1. Stofnanir skulu leggja saman krofur vegna eiginfjargrunns fyrir deltastuduls-, vega- og karfuédhattur & pann hatt
sem kvedid eraum i 2., 3. og 4. mgr.

2. Adferdin vid ad reikna at krofur vegna eiginfjargrunns eftir ahaettuflokki fyrir deltastuduls-, vega- og karfudhattur
sem lyst er i 325. gr. f og 325. gr. g skal framkvaemd prisvar sinnum fyrir hvern ahattuflokk og i hvert sinn skal nota
mismunandi safn af fylgnibreytunni pkl (fylgnin milli dheettupétta innan undirflokks) og ybc (fylgnin milli undirflokka
innan ahattusafns). Hver pessara priggja safna skal samsvara mismunandi svidsmyndum sem hér segir:

a) svidsmyndin ,,medalmikil fylgni* par sem fylgnibreyturnar pxi 0g yue haldast dbreyttar midad vid peaer sem tilgreindar
eru i 6. peetti,

b) svidsmyndin ,,mikil fylgni“ par sem fylgnibreyturnar pk 0g ybc Sem eru tilgreindar i 6. peetti eru allar margfaldadar
med 1,25, medan pi 0g yhe SKulu ekki fara yfir 100% pakid,

€) svidsmyndin , litil fylgni“ er skilgreind nanar a framseldu gerdinni sem um getur i 461. gr. a.

3. Stofnanir skulu reikna Ut summu krafna vegna eiginfjargrunns eftir aheettuflokkum fyrir deltastudulsaheettu,
vegadhettu og kurfudhattu fyrir hverja svidsmynd til ad dkvarda prjar svidsmyndatengdar eiginfjargrunnskrofur.

4. Krafan vegna eiginfjargrunns samkvaemt adferdinni sem byggd er & nemi skal vera su hasta af peim premur
svidsmyndatengdum eiginfjargrunnskréfum sem um getur i 3. mgr.

325.gr.i
Medferd visitélugerninga og margra undirliggjandi valrétta

Stofnanir skulu fara med visitélugerninga og marga undirliggjandi valrétti i samreemi vid framseldu gerdina sem um
getur i 461. gr. a.
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325.9r.j

Medferd sjéda um sameiginlega fjarfestingu

Stofnanir skulu fara med sj6di um sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid framseldu gerdina sem um getur i 461. gr. a.
325.gr. k

Sélutryggingarstdéour

1. Stofnunum er heimilt a0 nota adferdina sem sett er fram i pessari grein til ad reikna Gt kréfur vegna eiginfjargrunns
ad pvi er vardar markadsahattu vegna sélutryggingarstadna skulda- eda hlutabréfagerninga.

2. Stofnanir skulu nota einn af videigandi margféldunarstudlum sem tilgreindir eru i t6flu 1 gagnvart hreinu naemi
allra s6lutryggingarstadna i hverjum stékum uUtgefanda, ad undanskildum s6lutryggingarstodum sem pridji adili hefur
skrad sig fyrir eda skuldbundid sig til ad tryggja sélu &, & grundvelli formlegs samkomulag og reikna 0t krofur vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahettu i samreemi vid adferdina sem sett er fram i pessum kafla & grundvelli
adlagads hreins nemis.

Tafla 1
0. virkur dagur 0%
1. virkur dagur 10%
2. 0g 3. virkur dagur 25%
4. virkur dagur 50%
5. virkur dagur 75%
eftir 5. virkan dag: 100 %

,,0. virkur dagur® 1 skilningi pessarar greinar: sa virki dagur 0 pegar stofnunin verdur skilyrdislaust skuldbundin til ad
taka vid pekktu magni verdbréfa gegn umsémdu verdi.

3. Stofnanir skulu tilkynna logbaerum yfirvéldum um beitingu adferdarinnar sem sett er fram i pessari grein.
3. pattur

Skilgreiningar 4 ahettupeatti og nemi

1. undirpattur

Skilgreiningar & dha®ttupeetti

325.¢r. |

Almennir vaxtaahattupettir

1. A0 pvi er vardar alla almenna vaxtadhattupeetti, p.m.t. verdbolguahetta og gjaldeyrisvaxtadhatta, pa skal vera einn
undirflokkur fyrir hvern gjaldmidil par sem hver inniheldur mismunandi tegundir aheettupétta.

Almennu deltavaxtadhattupeettirnir sem notadir eru fyrir gerninga sem eru neemir fyrir vaxtaahattu skulu vera videigandi
ahaettulausir vextir a hvern gjaldmidil og & hvert ar midad vid eftirfarandi binditima: 0,25 ar, 0,5 ar, 1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ar,
10 é&r, 15 &r, 20 &r, 30 &r. Stofnanir skulu uthluta ahettupattum til tiltekinna hornpunkta med linulegri adhvarfsgreiningu
eda med pvi ad nota adferd sem samrymist best verdlagningarféllunum sem 6had ahaettustyringareining stofnunarinnar
notar til ad tilkynna markadsahattu eda hagnad og tap til framkvemdastjornar.
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2. Stofnanir skulu akvarda ahattulausa vexti fyrir hvern gjaldmidil & grundvelli peningamarkadsgerninga sem eru i
veltubok stofnunarinnar og eru med leegstu tlanaahattuna, s.s. skiptasamningar um lanavexti.

3. begar stofnanir geta ekki notad adferdina sem um getur i 2. mgr. skulu ahattulausu vextirnir grundvalladir & einum
eda fleiri félgnum vaxtaferlum sem stofnanirnar nota til ad fera stédur & markadsvirdi, s.s. skiptikarfur fyrir
millibankavexti.

pegar gogn um folgna vaxtaferla sem lyst er i 2. mgr. og fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar eru 6fullnzgjandi ma
leida ahattulausa vexti af peirri skuldabréfakdrfu sem best a vid fyrir tiltekin gjaldmidil.

pegar stofnanir nota almenna vaxtadhattupeetti sem fengnir eru i samraemi vid adferdina sem sett er fram i annarri
undirgrein pessarar malsgreinar vegna rikisskuldagerninga, skal rikisskuldagerningurinn ekki undanpeginn kréfunni
vegna ahattugrunns ad pvi er vardar ahattu vegna vaxtaalags. | peim tilvikum pegar ekki er hagt ad einangra
ahaettulausa vexti fra utlanadlagspattinum skal neminu fyrir aheettupattinn Gthlutad beedi til flokksins fyrir almenna
vaxtadhattu og flokksins fyrir vaxtaalag.

4. Ef um er ad reda almenna vaxtadhettupetti skal hver gjaldmidill mynda sérstakan undirflokk. Stofnanir skulu
Uthluta dheattupattum innan sama undirflokks en med mismunandi liftimum mismunandi &hettuvog i samremi vid
6. patt.

Stofnanir skulu nota vidbdtarahaettupeetti fyrir verdbdlgudhaettu vegna skuldagerninga par sem sjodstreymi er
hlutfallslega had verdbdlgustiginu. Pessir vidbotardheettupeettir skulu samanstanda af einum vektor verdbdlgustiga sem
dkvardast af markadinum med mismunandi binditima fyrir hvern gjaldmidil. Vektorinn skal innihalda fyrir hvern gerning
jafn marga peetti og verdbolgustigin sem notud eru sem breytur i verdlagningarlikani stofnunarinnar fyrir pann gerning.

5. Stofnanir skulu reikna Ut nemi gernings fyrir vidbotardhaettupaettinum vegna verdbdlgudhaettu sem um getur i
4. mgr. sem breytingu & virdi gerningsins samkvaemt verdlagningarlikani hans, sem leidir af breytingu & hverjum peetti
vektorsins um 1 grunnpunkt. Hver gjaldmidill skal mynda adskilinn undirflokk. Innan hvers undirflokks skulu stofhanir
fara med verobdlgu sem stakan ahattupétt, 6had fjdlda patta i hverjum vektor. Stofnanir skulu jafna allt verobdlgunaemi
innan undirflokks, reiknad eins og lyst er i pessari malsgrein til ad f& einfalt hreint neemi fyrir hvern undirflokk.

6. Skuldagerningar sem fela i sér greidslur i mismunandi gjaldmidlum skulu einnig falla undir gjaldeyrisvaxtaahzttu
milli pessara gjaldmidla. Ad pvi er vardar adferdina sem byggist & neemi skulu dhattupeettirnir sem stofnanir eiga ad nota
vera gjaldeyrisvaxtadheatta hvers gjaldmidils midad vio annadhvort bandarikjadal eda evru. Stofnanir skulu reikna
gjaldmidlagrunn sem hvorki tengist grunni sem midast vid bandarikjadal eda evru annadhvort 4 ,,grunni midad vid
bandarikjadal® eda ,,grunni midad vid evru‘.

Sérhver pattur gjaldeyrisvaxtadhzattu skal samanstanda af einum vektor gjaldeyrisvaxta med mismunandi binditima fyrir
hvern gjaldmidil. Fyrir hvern skuldagerning skal vektorinn innihalda jafn marga peetti og fjoldi gjaldeyrisvaxta sem
notadir eru sem breytur i verdlagningarlikani stofnunarinnar fyrir pann gerning. Hver gjaldmidill skal mynda
mismunandi undirflokk.

Stofnanir skulu reikna Gt nemi gernings gagnvart petti gjaldeyrisvaxtadhattu sem breytingu & virdi gerningsins
samkveemt verdlagningarlikani hans, sem leidir af breytingu & hverjum peetti vektorsins um 1 grunnpunkt. Hver
gjaldmidill skal mynda adskilinn undirflokk. Innan hvers undirflokks skulu vera tveir adskildir ahattupeettir: grunnur
med tilliti til evru og grunnur med tilliti til bandarikjadals, 6had peim fjdlda patta sem eru i hverjum vektor
gjaldeyrisvaxta. Hamark hreins namis i hverjum undirflokki skal vera tveir.

7. Almennu vegavaxtaadhettupattirnir sem gilda um valrétti med undirliggjandi gerninga sem eru namir fyrir almennu
vaxtastigi skulu vera afleitt flokt videigandi ahattulausra vaxta eins og lyst er i 2. og 3. mgr. sem skal Gthlutad
undirflokkum eftir gjaldmidli og tengt vid eftirfarandi binditima innan hvers undirflokks: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar.
Einn undirflokkur skal vera fyrir hvern gjaldmigil.

Med tilliti til jofnunarsamninga skulu stofnanir telja afleitt flokt sem tengist sému &haettulausu véxtunum og tengt vid
sama binditima mynda sama &hettupéttinn.
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begar stofnanir tengja afleitt flokt vid binditimann eins og um getur i pessari malsgrein skulu eftirfarandi kréfur gilda:

a) pegar binditimi valréttarins samsvarar binditima undirliggjandi gernings skal taka tillit til eins aheettupattar sem skal
tengdur vid pann binditima,

b) pegar binditimi valréttarins er styttri en binditimi undirliggjandi gernings skal taka tillit til eftirfarandi ahettupatta
sem hér segir:

i. fyrsti dheaettupatturinn skal tengdur vid binditima valréttarins,
ii. annar ahaettupéatturinn skal tengdur vid eftirstéovatima undirliggjandi gerninga a lokadagsetningu valréttarins.

8.  Almennu kirfuvaxtadhaettupettirnir sem stofnanir eiga ad nota skulu samanstanda af einum vektor ahettulausra
vaxta, sem syna sértekt ahaettulaust avoxtunarferli, a hvern gjaldmidil. Hver gjaldmidill skal mynda mismunandi
undirflokk. Ad pvi er vardar hvern gerning skal vektorinn innihalda jafn marga petti og fjoldi mismunandi binditima
aheettulausra vaxta sem notadir eru sem breytur i verdlagningarlikani stofnunarinnar fyrir pann gerning.

9.  Stofnanir skulu reikna naemi gerningsins gagnvart hverjum aheattupeetti sem notadur er i karfudheettuformdlunni i
samraemi vid 325. gr. g. Ad pvi er vardar kuarfudheettu skulu stofnanir telja vektora sem samsvara mismunandi
avoxtunarferlum og med sama fjélda patta vera sama aheettupattinn, ad pvi tilskildu ad pessir vektorar samsvari sama
gjaldmidlinum. Stofnanir skulu jafna naemi vid sama ahattupétt. Eingdngu skal vera eitt hreint naemi & hvern undirflokk.

Krafan vegna eiginfjargrunns skal ekki gilda um karfuéhattu ad pvi er vardar verdbdélgu og gjaldmidlagrunnahattu.
325.gr.m
Vaxtaalagsahattupaettir (e. credit spread risk (CSR)) ad pvi er vardar gerninga sem ekki eru verdbréfanir

1. Deltavaxtadlagspettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar gerninga sem ekki eru verdbréfanir sem eru
naemir fyrir vaxtaalagi peirra skulu vera vaxtaalagsstig pessara gerninga sem gilda fyrir Gtgefandann sem leidir af
vidkomandi skuldagerningum og skuldatryggingum og tengjast hverjum eftirfarandi binditima: 0,5 ar, 1 4r, 3 4r, 5 éar,
10 &r. Stofnanir skulu nota einn &hattupétt fyrir hvern Gtgefanda og hvern binditima, 6h&d pvi hvort pessi vaxtaalagsstig
fyrir Gtgefendur leidir af skuldagerningum eda skuldatryggingum. Flokka skal eftir atvinnugreinum eins og um getur i
6. peetti og hver undirflokkur skal innihalda alla dheettupeettina sem Gthlutadir eru hverjum geira.

2. Ahattupettirnir vegna vegavaxtalags sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar valrétti med undirliggjandi
gerninga sem ekki eru verdbréfanir sem eru naemir fyrir vaxtadlagi skulu vera afleitt flokt vaxtadlagsstiga fyrir
utgefendur undirliggjandi gerninga sem reiknad er eins og meelt er fyrir um i 1. mgr. sem skulu tengjast eftirfarandi
liftimum i samreemi vid binditima valréttarins sem fellur undir eiginfjargrunnskréfur: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar. Somu
undirflokkar skulu vera notadir og peir sem eru notadir fyrir deltastudul vaxtadlagsins vegna gerninga sem ekki eru
verdbréfanir.

3. Kdrfudhattupeettirnir fyrir vaxtaalag sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar gerninga sem ekki eru verdbréfanir
skulu samanstanda af einum vektor med vaxtadlagi sem samsvarar vaxtakdrfunni fyrir pann sérstaka utgefanda. Fyrir
hvern skuldagerning skal vektorinn innihalda jafn marga peetti og fjéldi mismunandi binditima fyrir vaxtaalagid sem
notadir eru sem breytur i verdlagningarlikani stofnunarinnar fyrir pann gerning. S6mu undirflokkar skulu vera notadir og
peir sem eru notadir fyrir deltastudul vaxtaalagsins vegna gerninga sem ekki eru verdbréfanir.

4.  Stofnanir skulu reikna nemi gerningsins gagnvart hverjum ahattupeetti sem notadur er i karfuahattuformalunni i
samrami vid 325. gr. g. Ad pvi er vardar kurfuadhettu skulu stofnanir meta vektora sem reiknadir eru Gt fra annadhvort
videigandi skuldagerningum eda skuldatryggingum og med mismunandi fjélda patta sem sami &haettupatturinn, ad pvi
tilskildu ad pessir vektorar samsvari sama Utgefandanum.

325.9r.n
Vaxtaalagsahaettupeettir fyrir verdbréfanir
1. Stofnanir skulu nota vaxtadlagsahattupeetti fyrir verdbréfanir sem um getur i 3. mgr. fyrir verdbréfadar stéour sem

eru taldar med i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu (e. alternative correlation trading portfolio (ACTP)), eins og um
getur i 6., 7. og 8. mgr. 325. gr.
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Stofnanir skulu nota vaxtaalagséahattupeetti fyrir verdbréfanir sem um getur i 5. mgr. fyrir verdbréfadar stodur sem ekki
eru taldar med i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu, eins og um getur i 6., 7. og 8. mgr. 325. gr.

2. Undirflokkar sem gilda um vaxtadlagsaheattupeetti fyrir verdbréfanir sem er ad finna i 6hefdbundna vidskiptasafninu
skulu vera sdmu undirflokkar og eru notadir vegna vaxtaalagsahattu fyrir gerninga sem ekki eru verdbréfanir, eins og um
getur i 6. petti.

Undirflokkar sem gilda um vaxtaalagsahettupeetti fyrir verobréfanir sem ekki er ad finna i 6hefdbundna fylgnividskipta-
safninu skulu vera sérstaklega i peim ahattuflokki, eins og um getur i 6. petti.

3. Vaxtadlagspettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar verdbréfadar stodur sem er ad finna i 6hefobundna
fylgnividskiptasafninu eru sem hér segir:

a) deltadheettupeettirir skulu vera videigandi vaxtaalagsstig Gtgefenda undirliggjandi ahattuskuldbindinga verdbréfadra
stadna, sem leidir af viokomandi skuldagerningum og skuldatryggingum fyrir hvern eftirfarandi binditima: 0,5 ar, 1
ar, 3 ar, 5ar, 10 ar.

b) vegadhattupattirnir sem gilda um valrétti med verdbréfudum stédum sem eru i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu
sem undirliggjandi gerningar skulu vera afleitt flokt vaxtadlags fyrir Gtgefendur undirliggjandi gerninga verdbréfadra
stadna, sem er reiknad Ut eins og lyst er i a-1id pessarar malsgreinar, sem skulu tengdar eftirfarandi liftimum i
samrami vid binditima samsvarandi valrétta sem falla undir eiginfjargrunnskrofur: 0,5 &r, 1 &r, 3 ar, 5 &r, 10 &r.

c) karfudhettupeettirnir skulu vera videigandi vaxtadlagsavoxtunarferlar fyrir Gtgefendur undirliggjandi aheettuskuld-
bindinga verdbréfadra stadna synt sem vektor vaxtaalags fyrir mismunandi binditima, reiknad Gt eins og tilgreint er i
a-1id pessarar malsgreinar; ad pvi er hvern gerning vardar skal vektorinn innihalda jafn marga petti og pad eru
mismunandi binditimar vaxtaalagsstiga sem eru notadir sem breytur i verdlagningarlikani stofnunarinnar fyrir pann
gerning.

4. Stofnanir skulu reikna nemi verdbréfadra stadna gagnvart hverjum ahettupeetti sem notadur er i karfudhettu-
formalunni eins og tilgreint er i 325. gr. g. Ad pvi er vardar karfudhattu skulu stofnanir meta vektora sem leidir
annadhvort af videigandi skuldagerningum eda skuldatryggingum og med mismunandi fjdlda patta sem sami
dheettupatturinn, ad pvi tilskildu ad pessir vektorar samsvari sama dtgefandanum.

5. Vaxtadlagsahattupeettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar verdbréfadar stoour sem ekki eru i
ohefdbundna fylgnividskiptasafninu skulu visa til aheettulaganna fremur en til aheettualags undirliggjandi gerninga og
vera sem hér segir:

a) deltadhettupettirnir skulu vera videigandi vaxtadlagsstig fyrir &hattulagid, tengt vid eftirfarandi binditima i
samrami vid binditima éheettulagsins, 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar,

b) vegadhettupettirnir sem gilda um valrétti med verdbréfudum stédum sem eru ekki i éhefdbundna fylgnividskipta-
safninu sem undirliggjandi gerningar skulu vera afleitt flokt vaxtadlags &hattulaganna sem hvert um sig er tengt
eftirfarandi binditimum i samraemi vid binditima valréttarins sem fellur undir eiginfjargrunnskréfur: 0,5 ar, 1 ar, 3 ér,
5 ér, 10 &r,

c) karfudhattupeettirnir skulu vera peir sému og lyst er i a-1id pessarar malsgreinar; sameiginleg ahzttuvog skal notud
fyrir alla pessa dhattupeetti eins og um getur i 6. paetti.

325.gr.0
Hlutabréfadhaettupeettir
1. Flokkarnir fyrir alla hlutabréfadhaettu skulu vera undirflokkarnir eftir atvinnugreinum sem um getur i 6. paetti.

2. Deltaahattupattir hlutabréfa sem stofnanir eiga ad nota skulu vera stundargengi allra hlutabréfanna og oll
endurhverf hlutabréfakaup.

AQ pvi er vardar hlutabréfadhaettu skal sérstok karfa endurhverfra verdbréfakaupa mynda einn éhattupatt sem er syndur
sem vektor af voxtum endurhverfra vidskipta fyrir mismunandi binditima. Ad pvi er vardar hvern gerning skal vektorinn
innihalda jafn marga peetti og fjolda mismunandi liftima vaxta endurhverfra verdbréfakaupa sem notadir eru sem breytur
i verdlagningarlikani stofnunarinnar fyrir pann gerning.
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Stofnanir skulu reikna Gt nemi gernings gagnvart hlutabréfadhaettupeetti sem breytingu & virdi gerningsins samkveemt
verdlagningarlikani hans, sem leidir af breytingu & hverjum petti vektorsins um 1 grunnpunkt. Stofnanir skulu jafna
nemi dhettupéttar vegna vaxta endurhverfra vidskipta sama hlutabréfatengds verdbréfs, 6had fjdlda pattanna i hverjum
vektor.

3.  Hilutabréfavegaahattupeettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar valrétti med undirliggjandi gerninga sem
ekki eru hlutabréf skulu vera afleitt flokt stundargengis hlutabréfsins sem skal tengjast eftirfarandi binditimum i samraemi
vid binditima samsvarandi valréttar sem fellur undir eiginfjargrunnskréfur: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar. Ekki skulu vera
gerdar neinar eiginfjargrunnskréfur vegna vegaahattu fyrir vexti endurhverfra hlutabréfakaupa.

4. Hlutabréfakarfuédhattupettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar valrétti med undirliggjandi gerninga sem
eru nemir gagnvart hlutabréfi eru o6ll stundargengi hlutabréfsins, 6had binditima samsvarandi valrétta. Ekki skulu vera
gerdar neinar eiginfjargrunnkrofur vegna kuarfudhettu fyrir vexti endurhverfra hlutabréfakaupa.

325.gr.p

Hravéruaheattupeettir

1. Flokkar fyrir alla hrdvéruaheettupeetti skulu vera undirflokkarnir eftir atvinnugreinum sem um getur i 6. peetti.

2. Hrévéruahettupattirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar gerninga sem eru ngmir gagnvart hravoru skulu
vera allt stundargengi hravérunnar eftir tegund hennar og eftir eftirfarandi liftimum: 0,25 ar, 0,5 ar, 1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 ér,
10 ar, 15 ar, 20 é&r, 30 ér. Stofnanir skulu eingdngu telja tvd hravoruverd somu tegundar af hravéru og med sama
binditima mynda sama &hattupéttinn pegar lagalegir skilmalar vardandi afhendingarstadinn eru samhlj6da.

3. Hrévéruvegaahettupaettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar valrétti med undirliggjandi gerninga sem
eru n@mir gagnvart hravéru skulu vera afleitt flokt hrdvoruverds sem skal tengjast eftirfarandi binditimum i samreemi vid
binditima samsvarandi valréttar sem fellur undir eiginfjargrunnskréfur: 0,5 ér, 1 &r, 3 ar, 5 &r, 10 ar. Stofnanir skulu telja
naemi gagnvart sému hravérutegund og Uthlutad er sama binditima vera einn &hattupatt sem stofnanir skulu jafna.

4. Hravorukarfuahettupeettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar valrétti med undirliggjandi gerningum sem
eru namir gagnvart hravoru skulu vera eitt hravruverd med mismunandi binditima eftir tegund hravéru, synt sem
vektor. Ad pvi er vardar hvern gerning skal vektorinn innihalda jafn marga peetti og verd peirrar hravéru sem notud eru
sem breytur i verdlagningarlikani stofnunarinnar fyrir pann gerning. Stofnanir skuli ekki adgreina hravoruverd eftir
afhendingarstad.

Nami gerningsins gagnvart hverjum &hettupeetti sem notadur er i kdrfuahettuformalunni skal reiknad eins og tilgreint er
i 325. gr. g. Ad pvi er vardar kurfudhettu skulu stofnanir alita vektora sem samsvara mismunandi fjélda patta mynda
sama ahaettupattinn, ad pvi tilskildu ad pessir vektorar samsvari sému hravérutegundinni.

325.gr.q

Gjaldmidladhattupaettir

1. Deltagjaldeyrisahaettupattir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar gerninga sem eru nemir gagnvart gjaldeyri
skulu vera stundargengi milli gjaldmidlanna sem gerningarnir eru tilgreindir i og gagnaskilagjaldmidli stofnunarinnar.
Einn undirflokkur skal vera fyrir hvert gjaldmidlapar sem inniheldur einn aheettupétt og eitt hreint neemi.

2. Gjaldmidlavegaahattupattirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar valrétti med undirliggjandi gerningum
sem eru na@mir gagnvart erlendum gjaldeyri skulu vera afleitt flokt gengis milli gjaldmidlaparanna sem um getur i 1. mgr.
betta afleidda flokt gengis skal vera tengt eftirfarandi binditimum i samraemi vid binditima samsvarandi valrétta sem falla
undir eiginfjargrunnskrofur: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar.



Nr. 29/106 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

3. Gjaldmidlakarfuahattupattirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar valrétti med undirliggjandi gerningum
sem eru na@mir gagnvart gjaldeyri skulu vera peir sému og um getur i 1. mgr.

4.  Stofnanir skulu ekki purfa ad greina a milli alandsgengis- og aflandsgengisfravika gjaldmidils fyrir alla deltastudla
gjaldmiails, vega- og kurfudhaettupeetti.

2. undirpattur

Skilgreiningar & nemi

325.gr.r

Deltadhaettunaemi

1. Stofnanir skulu reikna almennu deltavaxtadhattupeettina (e. general interest rate risk (GIRR)) sem hér segir:
a) nami gagnvart ahattupattum sem samanstanda af ahaettulausum voxtum skal reiknad sem hér segir:

_ Vi +0,0001,%,y ...) = Vitge, X,y -..)

Sria = 0,0001

par sem:

Stie = naemid gagnvart haettupattum sem samanstanda af dhaettulausum voxtum,

Mkt = vextir dhattulausrar kirfu k med binditima t,

Vi() = verdlagningarfall gerningsins i, og

X,Y = adrir dhaettupaettir en rw i verdlagningarhlutfallinu Vi,

b) nemi gagnvart ahattupattum sem samanstanda af verdbolguéhzttu og gjaldeyrisvaxtadhaettu skal reiknad sem hér
segir:
_ Vl(i]l + 0,0001 E, y,z ) - Vi(iji' y,z )
5 0,0001

par sem:

Sx; = namid gagnvart ahaettupattum sem samanstanda af verdbdlguahattu og gjaldeyrisvaxtadhattu,

Kii = vektor m patta sem syna afleidda verobolgukurfu eda gjaldeyrisvaxtakarfu fyrir tiltekinn gjaldmidil j
par sem m er jafnt og fjoldi verdbdlgu- eda gjaldeyristengdra breytna sem notadar eru i
verdlagningarfalli fyrir gerninginn i,

Im = einingarfylkid fyrir steerdina (1 x m),

Vi() = verdlagningarfall gerningsins i, og

Yy, Z = adrar breytur i verdlagningarlikaninu.

2. Stofnanir skulu reikna deltavaxtadlagspettina fyrir allar verdbréfadar stodur og allar stédur sem ekki eru
verdbréfadar sem hér segir:

_ Vi(CSie 40,0001, %,y ...) — Vi(CSip, X,y -..)

Scsie = 0,0001
par sem:
Scs.. = naemi deltavaxtaalagspattanna fyrir allar verobréfadar stédur og allar stédur sem ekki eru verdbréfadar:
CSkt = virdi vaxtadlags Utgefanda j & binditima t,
Vi() = verdlagningarfall gerningsins i, og

X,y adrir dhattupeettir en csk: i verdlagningarfallinu Vi.
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3. Stofnanir skulu reikna neemi deltahlutabréfadhaettu sem hér segir:
a) nami gagnvart ahattupattum sem samanstanda af stundargengi hlutabréfa skal reiknad sem hér segir:

S, — V1(1,01 Eth Xy ) - Vi(EQk' Xy )

k 0,01
par sem:
Sk = nemid gagnvart dhattupattum sem samanstanda af stundargengi hlutabréfa,
k = tiltekid hlutabréf,
EQ« = virdi stundargengis pess hlutabréfs,
Vi() = verdlagningarfall gerningsins i, og
X,y = adrir dheettupeettir en EQ« i verdlagningarfallinu Vi,

b) naemid gagnvart aheettupattum sem samanstanda af voxtum endurhverfra verdbréfakaupa skal reiknad sem hér segir:

ViR +0,0001T,y,2 ) = Vi(Rjp 2 -..)

Sxi 0,0001

par sem:

Sx = naemid gagnvart dhattupattum sem samanstanda af voxtum endurhverfra verdbréfakaupa,

k = studullinn sem taknar hlutabréfid,

Rki = vektorinn af m pattum sem standa fyrir vaxtaferil endurhverfra verdbréfakaupa vegna tiltekins hlutabréfs k
par sem m er jafnt og fjoldi adgerda i endurhverfum verdbréfakaupum sem samsvara mismunandi
binditimum sem notadir eru i verdlagningarlikani gerningsins i,

In = einingarfylkid fyrir steerdina (1 x m),

Vi() = verdlagningarfall gerningsins i, og

yz

adrir dhattupeettir en X,; i verdlagningarfallinu Vi.

4. Stofnanir skulu reikna neemi deltahravorudhattu gagnvart hverjum ahettupeetti k sem hér segir:

o i01CTYy,2 ) = i(CTY Y, 2 )

K 0,01
par sem:
Sk = nemi deltahrvoruahettu,
k = tiltekinn studull hravéruahattu,
CTYx = virdi dhattupattar k,
Vi(.) = verdlagningarfall gerningsins i, og".
Yy, Z = adrir dheettupeettir en CTY« i verdlagningarlikani gernings i.

5. Stofnanir skulu reikna neemi deltagjaldmidladhattu gagnvart hverjum éhattupeetti k sem hér segir:

o o Vi1 Xy 2 ) = Vi(FXyy, 7 )
k= 0,01

par sem:

Sk = naemi deltagjaldmidladhattu,

k = tiltekinn pattur gjaldmidladhattu,
FXk = virdi aheettupattarins,

Vi(.) = verdlagningarfall gerningsins i, og*.

Yy, 2z adrir heettupeettir en FX« i verdlagningarlikani gernings i.
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325.gr.s
Vegaahattunaemi

1. Stofnanir skulu reikna nemi vegaahattu valréttar gagnvart tilteknum ahettupatti k sem hér segir:

5 — V;(0,01 + voly, x,y) — Vi(voly, x,y)

K 0,01
par sem:
Sk = nami vegadhzttu valréttar,
k = tiltekinn vegaaheettupattur sem samanstendur af afleiddu flokti,
volk = virdi pessa dhettupattar sem skal tilgreint i prosentum, og
X,y = adrir dhaettupeettir en vol i verdlagningarfallinu Vi.

2. Efum er a0 reda dhattuflokka par sem vegaahettupeettir hafa liftimavidd en par sem reglurnar til ad tengja pessa
dheaettupeetti eiga ekki vid vegna pess ad pessir valréttir eru ekki med binditima skulu stofnanir tengja pessa ahattupeetti
vid lengsta fyrirhugada binditimann. bessir valréttir skulu falla undir eftirsteeda vidbotarahaettupaetti.

3. Efumer ad reda valrétti sem ekki eru med lausnarverd eda tdlma og valrétti sem hafa moérg lausnarverd eda talma,
skulu stofnanir nota tengingu vid innra lausnarverd og binditima stofnunarinnar sem hian notar til ad verdleggja
valréttinn. pessir valréttir skulu einnig falla undir eftirsteeda viobdtarahattupaetti.

4. Stofnanir skulu ekki reikna vegaaheettu fyrir verdbréfunarlog sem eru i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu, eins og
um getur i 6. 7. og 8. mgr. 325. gr. sem ekki eru med afleitt flokt. Krofur vegna eiginfjargrunns fyrir delta- og
karfuaheettu skulu reiknadar fyrir pessi verdbréfunarldg.

325.gr. t
Kréfur um Gtreikning & naemi

1. Stofnanir skulu meta nemi Gt fra verdlagningarlikdnum stofnananna sem mynda grundvéll fyrir skyrslugjof um
hagnad og tap til framkveemdastjornar med pvi ad nota formilurnar sem settar eru fram i pessum undirpaetti.

prétt fyrir fyrstu undirgrein mega l6gber yfirvold krefjast pess ad stofnun, sem fengid hefur leyfi til ad nota 6hefébundnu
eiginlikansadferdina sem sett er fram i 1. kafla b, noti verdlagningarfall i ahattumatskerfinu samkveemt eiginlikansadferd
peirra vid Gtreikning & nemi samkvamt pessum kafla fyrir Gtreikning og skyrslugjof um kréfur vegna eiginfjargrunns ad
pvi er vardar markadsahaettu i samraemi vid 3. mgr. 430. gr. b.

2. begar stofnanir reikna deltadhaettunaemi gerninga med valrétti eins og um getur i a-1id 2. mgr. 325. gr. e mega peer
gera rad fyrir ad dheettupattur afleidds flokts haldist stédugur.

3. Vid utreikning & vegadhaettunemi gerninga med valrétti eins og um getur i b-1id 2. mgr. 325. gr. e gilda eftirfarandi
krofur:

a) ad pvi er vardar almenna vaxtadhattu og vaxtadlagsahattu skulu stofnanir gera rad fyrir, ad pvi er hvern gjaldmidil
vardar, ad undirliggjandi gerningur fyrir ahaettupeetti flokts par sem vegadhatta er reiknud sé annadhvort samkveemt
log-normal dreifingu eda edlilegri dreifingu i verdalagningarlikaninu sem er notad fyrir pessa gerninga,

b) ad pvi er vardar hlutabréfaahettu, hravoérudhattu og gjaldmidladhattu skulu stofnanir gera rad fyrir pvi ad
undirliggjandi gerningur fyrir ahaettupeetti flokts par sem vegaahztta er reiknud sé samkvemt log-normal dreifingu i
verdalagningarlikaninu sem er notad fyrir pessa gerninga.

4. Stofnanir skulu reikna allt nemi nema nami gagnvart leidréttingu & Gtlanavirdi.
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5. préatt fyrir 1. mgr. ma stofnun, med fyrirvara um leyfi ldgbarra yfirvalda, nota adrar skilgreiningar & delta-
ahattunami vid Utreikninginn & kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar stodu i veltubok samkveemt pessum kafla,
ad pvi tilskildu ad stofnanirnar uppfylli 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) pessar 6hefdbundnu skilgreiningar séu notadar fyrir innri ahattustyringu og fyrir skyrslugjof um hagnad og tap til
framkveemdastjérnarinnar af halfu 6hadrar aheettustyrieiningar innan stofnunarinnar,

b) ad stofnunin syni fram & ad pessar 6hefdbundnu skilgreiningar eigi betur vid til ad fanga nemid fyrir stdduna heldur
en formGlurnar sem settar eru fram i pessum undirpeetti og ad neemid sem par af leidir viki i meginatridum ekki fra
pessum formalum.

6. bratt fyrir 1. mgr. ma stofnun, med fyrirvara um leyfi logberra yfirvalda, nota veganemi & grundvelli linulegrar
umbreytingar a 6hefdbundnum skilgreiningum & naemi vid Gtreikninginn & kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
stoou i veltubok samkvemt pessum kafla, ad pvi tilskildu ad stofnanirnar uppfylli badi eftirfarandi skilyrdi:

a) pessar 6hefobundnu skilgreiningar eru notadar fyrir innri ahattustyringu og fyrir skyrslugjéf um hagnad og tap til
framkveemdastjornarinnar af halfu 6hadrar ahattustyrieiningar innan stofnunarinnar,

b) ad stofnunin syni fram & ad pessar 6hefdbundnu skilgreiningar eigi betur vid til ad fanga naemid fyrir stdduna heldur
en formalurnar sem settar eru fram i pessum undirpetti og ad linulega umbreytingin sem um getur i fyrstu undirgrein
endurspegli vegaahattunaemid.

4. pattur

Vidbotin fyrir eftirsteeda dhettupaetti

325.gr.u

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar eftirsteeda dhaettupeetti

1. Til vidbotar vid kréfurnar um eiginfjargrunn vegna markadsaheattu sem settar eru fram i 2. paetti skulu stofnanir
beita vidbotarkr6fum um eiginfjargrunn gagnvart gerningum sem eru Gvardir fyrir eftirstedum ahettupattum i samreemi
vid pessa grein.

2. Gerningar teljast vera 6vardir fyrir eftirsteedum &haettupattum ef peir uppfylla einhver eftirtalin skilyrdi:

a) gerningarnir varda framandi undirliggjandi gerninga sem, i skilningi pessa kafla, merkir gerning i veltubdk sem
vardar undirliggjandi dhettuskuldbindingu sem ekki fellur undir delta-, vega- eda kurfuahettudtreikning samkveaemt
adferdinni sem byggist & neemi og maelt er fyrir um i 2. peetti eda krofur vegna eiginfjargrunns vegna vanskiladhettu
sem settar eru fram i 5. peetti,

b) gerningurinn er gerningur sem felur i sér adra eftirsteeda ahettupaetti sem i skilningi pessa kafla merkir einhver af
eftirfarandi gerningum:

i. gerningar sem falla undir krofur vegna eiginfjargrunns fyrir vega- og kdrfudhettu samkveemt neemisadferdinni
sem sett er fram i 2. peetti og sem skapa tekjur sem ekki er hagt ad likja ndkvemlega eftir sem endanlega
linulega samsetningu hefdbundinna valrétta & einu undirliggjandi hlutabréfaverdi, hravoruverdi, gengi
gjaldmidla, skuldabréfaverdi, skuldatryggingaverdi eda vaxtaskiptaveroi,

ii. gerningar sem eru stddur sem felldar eru inn i 6hefdbundna fylgnividskiptasafnid sem um getur i 6. mgr.
325. gr.; ekki skal telja med i pvi safni ahattuvarnir sem um getur i 8. mgr. 325. gr.

3. Stofnanir skulu reikna vidbdtarkréfur um eiginfjargrunn sem um getur i 1. mgr. sem summu heildargrundvallar-
fjarheeda gerninganna sem um getur i 2. mgr. margfaldada med eftirfarandi ahattuvogum:

a) 1,0% ef um er ad raeda gerninga sem um getur a a-lié 2. mgr.,
b) 0,1% ef um er ad reda gerninga sem um getur & b-1id 2. mgr.

4,  bratt fyrir 1. mgr. skal stofnun ekki beita krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar eftirsteeda ahaettupeetti
gagnvart gerningi sem uppfyllir eitthvert eftirtalinna skilyroa:

a) gerningurinn er skradur & vidurkenndum verdbréfamarkadi,

b) gerningurinn er haefur fyrir midlaega stédustofnun i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 648/2012,
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c¢) gerningurinn jafnar fullkomlega Ut markadsahattu annarrar stddu i veltubdkinni, og i pvi tilviki skulu pessar tveer
fullkomlega jofnudu stddur i veltubdkinni vera undanpegnar krofunni vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
eftirsteeda ahaettupeetti.

5. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina hvad framandi
undirliggjandi gerningur er og hvada gerningar eru gerningar med eftirsteeda ahaettupeetti i skilningi 2. mgr.

pegar Evropska bankaeftirlitsstofnunin semur pessi drég ad teknilegum eftirlitsstédlum skal han skoda hvort ahetta
vegna langs binditima, vedurs, nattiruhamfara og raunverulegs 6stédugleika i framtidinni attu ad teljast vera framandi
undirliggjandi gerningar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstéolunum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juni 2021.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vio 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

5. pattur

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskilaahattu

325.gr.v
Skilgreiningar og almenn akvadi
1. [ pessari grein er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,.stutt dheettuskuldbinding®: vanefnd af halfu utgefanda eda hops Gtgefenda leidir til hagnadar fyrir stofnunina 6had
tegund gernings eda vidskipta sem mynda ahattuskuldbindinguna,

b) ,long ahettuskuldbinding®: vanefnd af halfu Gtgefanda eda hops ttgefenda leidir til taps fyrir stofnunina 6héad
tegund gernings eda vidskipta sem mynda ahattuskuldbindinguna,

c) ,brattofjarhed skyndilegra vanefnda (bratté JTD fjarhed): vent umfang taps eda hagnadar sem vanefnd
lofordsgjafa myndi hafa & tiltekna ahettuskuldbindingu,

d) ,.nettofjarhed skyndilegra vanefnda (nettd6 JTD fjarhad): vaent umfang taps eda hagnadar hja stofnun vegna
vanefnda lofordsgjafa eftir ad samjofnun milli bratté JTD fjarhaeda hefur farid fram,

e) ,tap ad gefnum vanefndum eda LGD*: tap ad gefnum vanefndum lantakanda af gerningi sem gefinn er Gt af peim
lofordsgjafa synt sem hluti af grundvallarfjarhaed gerningsins,

f) ,veaegi vanskiladhettu“: hundradshlutfallid sem synir aetladar likur 4 vanefndum hvers lantakanda, i samreemi vid
lanshefi pess lofordsgjafa.

2. Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhettu skal gilda um skulda- og hlutabréfagerninga,
afleidugerninga sem eru med pessa gerninga sem undirliggjandi gerninga, par sem afborganir og gangvirdi verda fyrir
ahrifum vegna vanefnda lofordsgjafa sem ekki er métadili & sjalfum afleidugerningnum. Stofnanir skulu reikna
vanskiladhattukrofur adskilid fyrir hverja eftirfarandi tegund gerninga: gerninga sem ekki eru verdbréfanir, verdbréfanir
sem ekki eru felldar inn i 6hefdbundna fylgnividskiptasafnid og verdbréfanir sem eru felldar inn i 6hefdbundna
fylgnividskiptasafnid. Endanlegar krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhettu sem stofnanir eiga ad
nota skulu vera samtala pessara priggja patta.

1. undirpattur

Kroéfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskilaahattu vegna gerninga sem ekkKi
eru verdbréfanir

325.gr.w

Bruattofjarhaedir skyndilegra vanefnda

1. Stofnanir skulu reikna britto JTD fjarhadir fyrir hverja langa ahaettuskuldbindingu gagnvart skuldagerningum sem
hér segir:

JTDiong = max {LGD Vnotional + P&Long + Adjustmentiong; 0}
par sem:

JTDiong = bratté JTD fjarhaed fyrir 16ngu aheettuskuldbindinguna;
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Vnotional = grundvallarfjarhad gerningsins sem ahettuskuldbindingin stafar af;

P&L ong = lidur sem leidréttir fyrir hagnad eda tap sem stofnunin hefur pegar reiknad med vegna breytinga &
gangvirdi gerningsins sem myndar gnéttstéduahattuskuldbindinguna; hagnadur skal ferour inn i
formaluna med jakveaedu formerki og tap skal faert inn i formdluna med neikvaedu formerki; og

Adjustmentiong = pegar gerningurinn sem ahettuskuldbinding stafar af er afleidugerningur, fjarhaedin sem vegna
uppbyggingar & afleidugerningnum myndi auka eda draga Ur tapi stofnunarinnar, komi til
vanefnda, samanborid vid algert tap af undirliggjandi gerningi; aukning skal ferd inn i formaluna
med jakvaedu formerki og leekkanir skulu feerdar inn i formdluna med neikvaedu formerki.

2. Stofnanir skulu reikna brutté JTD fjarhadir fyrir hverja stutta dheettuskuldbindingu gagnvart skuldagerningum sem

hér segir:

JTDshort = min {LGD Vnotional + P&Lsnort + Adjustmentshort; 0}

par sem:

JTDshort = bratt6 JDT fjarhaedin fyrir stuttu dheettuskuldbindinguna,

V notional = grundvallarfjarhad gerningsins sem &hettuskuldbindingin stafar af skal feerd inn i formaluna med
neikvaedu formerki;

P&Lshort = tékn sem er adlagad er fyrir hagnad eda tap sem stofnunin hefur pegar reiknad med i kjolfar
breytinga & gangvirdi gerningsins sem myndar I6ngu éheettuskuldbindinguna; hagnadur skal faerdur
inn i formaluna med jakveedu formerki og tap skal feert inn i formaluna med neikveaedu formerki;

Adjustmentshot = pegar gerningurinn sem é&hettuskuldbinding stafar af er afleidugerningur, fjarh@din sem vegna

uppbyggingar & afleidugerningnum myndi haekka eda lekka hagnad stofnunarinnar, komi til
vanefnda, samanborid vid algert tap af undirliggjandi gerningi; leekkanir skulu ferdar inn i
formGluna med jakveedu formerki og heekkanir skulu faerdar inn i formdluna med neikvaedu
formerki.

3. Ad pvi er vardar Gtreikninginn sem settur er fram i 1. og 2. gr. skal tap ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar
skuldagerninga sem stofhanir eiga ad nota vera sem hér segir:

a) Aahattuskuldbindingar gagnvart skuldagerningum sem ekki eru forgangsskuldagerningar skulu f4 100% LGD,
b) ahettuskuldbindingar gagnvart skuldagerningum sem eru forgangsskuldagerningar skulu fa 75% LGD,
c) éahattuskuldbindingar gagnvart sértryggdum skuldabréfum sem um getur i 129. gr. skulu f4 25% LGD,

4. AQ pvi er vardar Gtreikningana sem settir eru fram i 1. og 2. mgr. skulu grundvallarfjarheadir akvardadar sem hér
segir:

a) ad pvi er vardar skuldabréf pa er grundvallarfjarhadin nafnvirdi skuldabréfsins,

b) ad pvi er vardar seldan solurétt & skuldabréfi er grundvallarfjarheedin grundvallarfjarhaed réttarins, ad pvi er vardar
keyptan kauprétt & skuldabréfi er grundvallarfjarhadin 0.

5. Ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar vegna hlutabréfagerninga skulu stofnanir reikna bratté JTD fjarhaedina sem
hér segir:

JTDiong = max {LGD Vrotional + P&Long + Adjustmentiong; 0}

JTDshort = min {LGD Vnotional + P&Lshort + Adjustmentshort; 0}



Nr. 29/112 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

par sem:

JTDiong = bratté JTD fjarhad fyrir gnottstdduahettuskuldbindinguna,

JTDshort = brattdé JDT fjarhaed fyrir stuttu dheaettuskuldbindinguna, og

V notional = grundvallafjarhed gerningsins sem ahattuskuldbindingin stafar af; grundvallarfjarhaedin er
gangvirdi hlutabréfsins fyrir gerninga i reidufé; fyrir JTDsnort formaluna skal grundvallarfjarhaed
gerningsins fard inn i formaluna med neikvadu formerki;

P&L ong = lidur sem leidréttir fyrir hagnad eda tap sem stofnunin hefur pegar reiknad med vegna breytinga &
gangvirdi gerningsins sem myndar gnottstdduahattuskuldbindinguna; hagnadur skal feerour inn i
formuluna med jakvadu formerki og tap skal fert inn i formaluna med neikvadu formerki;

Adjustmentiong = fjarhaedin sem vegna uppbyggingar & afleidugerningnum myndi auka eda draga Ur tapi
stofnunarinnar, komi til vanefnda, samanborid vid algert tap af undirliggjandi gerningi; aukning skal
feerd inn i formaluna med jakvaeou formerki og leekkun skal feerd inn i formdluna med neikvaedu
formerki;

JTDshort = britt6 JDT fjarhadin fyrir skortstddudhaettuskuldbindinguna;

P&Lshort = lidur sem leidréttir fyrir hagnad eda tap sem stofnunin hefur pegar reiknad med vegna breytinga &
gangvirdi gerningsins sem myndar skortstddudhettuskuldbindinguna; hagnadur skal ferdur inn i
formGluna med jakvadu formerki og tap skal faert inn i formdluna med neikveedu formerki;

Adjustmentshort = fjarhedin sem vegna uppbyggingar & afleidugerningnum myndi haekka eda lekka hagnad

stofnunarinnar, komi til vanefnda, samanborid vid algert taps af undirliggjandi gerningi; laekkanir
skulu feerdar inn i formdluna med jakveedu formerki og leekkanir skulu faerdar inn i formtluna med
neikvaedu formerki.*
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6.  Stofnanir skulu dthluta hlutabréfagerningum 100% LGD ad pvi er vardar Gtreikninginn sem settur er fram i 5. mgr.

7. Ef um er ad reda ahattuskuldbindingar gagnvart vanskiladhattu, sem stafar af afleidugerningum med afborganir
sem vid vanefndir lofordsgjafans eru ekki tengdar grundvallarfjarhaed tiltekins gernings sem gefinn er Gt af peim
loforosgjafa eda LGD loforosgjafanum eda gerningur sem gefinn er Gt af peim lofordsgjafa, skulu stofnanir nota adrar
adferdir til ad meta bratté JTD fjarhadir.

8.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina:

a) hvernig stofnanir skulu akvarda pettina P&Liong, P&Lsnort, Adjustmentiong 0g Adjustmentsnort Vid Utreikning JTD
fjarhaedar fyrir mismunandi tegundir gerninga i samrami vid pessa grein,

b) hvada adrar adferdir stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar akvordunina & bratté JTD fjarheedunum sem um getur
i7.mgr.,

c) grundvallarfjarhadir gerninga annarra en peirra en peim sem um getur i a- og b-lid 4. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 28. juni 2021.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

325.gr. x
Nettofjarhaedir skyndilegra vanefnda

1. Stofnanir skulu reikna netté JTD fjarhaedir med pvi ad jafna brutté JTD fjarhaedum stuttra dhaettuskuldbindinga &
méti 16ngum aheettuskuldbindingum. Einungis skal vera heegt ad jafna saman é&hettuskuldbindingum gagnvart sama
lofordsgjafanum pegar stuttu ahettuskuldbindingarnar hafa sama forgang eda minni forgang en léngu &heattuskuld-
bindingarnar.

2. Samj6fnunin skal annadhvort gerd til fulls eda ad hluta til, allt eftir binditima samjafnadra ahettuskuldbindinga:
a) samjofnunin skal vera gerad til fulls ef allar samjafnadar ahattuskuldbindingar hafa eins ars binditima eda meira,

b) samjéfnunin skal vera gerd ad hluta til ef a.m.k. ein af samjofnudum ahzttuskuldbindingum hafa minna en eins ars
binditima en i pvi tilviki skal umfang JTD fjarhaedar hverrar dhattuskuldbindingar med styttri en eins &rs binditima
margféldud med hlutfallinu milli binditima ahettuskuldbindingarinnar og eins ars.

3. Ef ekki er heegt ad jafna neinum stddum skulu bratté JTD fjarhaedir samsvara nettd JTD fjarheedum ef um er ad
reeda ahattuskuldbindingar med eins ars binditima eda lengri binditima. Brattdé JTD fjarhadir med styttri binditima en
eitt ar skulu margfaldadar med hlutfallinu milli binditima ahattuskuldbindingarinnar og eins ars, med ad lagmarki
premur manudum, til ad reikna Ut nett6 JTD fjarhaedir.

4.  Ad pvi er vardar 2. og 3. mgr. skal taka mid af binditima afleidusamninganna fremur en undirliggjandi samninga
beirra. Ahzttuskuldbindingar vegna hlutabréfa i reidufé skulu fa Gthlutadan binditima til annadhvort eins ars eda priggja
ménada, sem stofnuninni er frjalst ad akveda.

325.gr.y
Utreikningur & eiginfjargrunnskréfum ad pvi er vardar vanskiladhattu

1. Netté JTD fjarhaedir, 6had tegund maétadila, skulu margfaldadar med veegi vanskiladhattu sem samsvarar lanshefi
peirra eins og tilgreint er i t6flu 2:

Tafla 2

Lanshefismatsflokkur Vegi vanskiladhattu

Léanshefisprep 1 0,5%

Lanshefisprep 2 3%
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Lanshafismatsflokkur Vegi vanskiladhattu
Lanshefisprep 3 6%
Lanshefisprep 4 15%
Lanshefisprep 5 30%
Lanshefisprep 6 50%
Ometid 15%
[ vanskilum 100%

2. Anhettuskuldbindingar sem myndu fa 0% &hettuvog samkvaemt stadaladferdinni fyrir Gtlanadheettu i samreemi vid
2. kafla I1. balks skulu f& 0% ahattuvog vegna krafna um eiginfjargrunn ad pvi er vardar vanskilaahattu.

3. Vegin nett6 JTD skal feerd i eftirfarandi undirflokka: féldg, riki og sveitarfélog.
4. Vegnar nettd JTD fjarhaedir skulu lagdar saman i hverjum undirflokki i samreemi vid eftirfarandi formadlu:

DRCpb = max {(Zie long RWi * net JTDi) — WtS * (Zi e shot RWi * |net JTDil); 0}

par sem:

DRCh, = krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhattu fyrir undirflokk b,

i = studullinn sem tilgreinir gerninginn sem tilheyrir undirflokki b,

RWi = &hattuvogin, og

WiS = hlutfallio fyrir Gtreikning & hagnad ad pvi er vardar dhattuvarnartengsl innan undirflokks sem skal

reiknadur sem hér segir:

2 netJTDjgng

WtS =
> net]TDlong + XInet TDghort|

Ad pvi er vardar utreikninginn skulu DRCy 0og WIS, gnéttstddur og skortstddur lagdar saman fyrir allar stédur innan
undirflokks, 6h&d lanshafisprepinu sem pessum stddum er Gthlutad &, til ad fa kréfu um eiginfjargrunn fyrir hvern
undirflokk ad pvi er vardar vanskiladhattu.

5. Endanleg krafa um eiginfjargrunn ad pvi er vardar vanskiladhattu fyrir gerninga sem ekki eru verdbréfanir skulu
reiknadar sem einféld summa af krofum um eiginfjargrunn innan hvers undirflokks.

2. undirpattur

Kréfur um eiginfjargrunn fyrir vanskilaahattum ad pvi er vardar verdbréfanir sem ekKki
eru i 6hefdbundna fylgividskiptasafninu

325.9r.z
Fjarhadir skyndilegra vanefnda
1. Bruttofjarheedir skyndilegra vanefnda ad pvi er vardar verdbréfadar dhattuskuldbindingar skulu vera markadsvirdi

peirra, eda ef markadsvirdi er ekki tilteekt gangvirdi peirra sem ékvardad er i samremi vid videigandi reiknings-
skilaumgjoro.
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2. Nettofjarhaedir skyndilegra vanefnda skulu akvardadar med pvi ad jafna brattéfjarheedum skyndilegra vanefnda ad
pvi er vardar langar &heettuskuldbindingar & moti skyndilegum vanefndum & stuttum ahattuskuldbindingum.
Samjéfnunin getur eingdngu verid gerd milli verdbréfadra stadna med sama undirliggjandi eignasafn og tilheyrir sama
ahattulagi. Engin samjéfnun skal heimil milli verdbréfadra stadna med mismunandi undirliggjandi eignaséfn, jafnvel
pegar tengi- og aftengipunktar (e. attachment and detachment points) eru peir sému.

3. begar haegt er ad likja fullkomlega eftir 6drum fyrirliggjandi verdbréfudum stédum med pvi ad sundurlida eda
sameina fyrirliggjandi verdbréfadar stodur, burtséd fra liftimaviddinni, ma nota ahattuskuldbindingarnar sem leidir af
pessari sundurlidun eda sameiningu i stadinn fyrir fyrirliggjandi aheattuskuldbindingar til pess ad jafna saman stédurnar.

4. begar haegt er ad likja fullkomlega eftir allri ahattuuppbyggingu i fyrirliggjandi verobréfadri stéou med pvi ad
sundurlida eda sameina fyrirliggjandi verdbréfadar stéour i undirliggjandi n6fnum ma nota ahattuskuldbindingarnar sem
leioir af pessari sundurlidun eda sameiningu i stadinn fyrir fyrirliggjandi aheettuskuldbindingar til pess ad jafna saman
stédurnar. begar undirliggjandi néfn eru notud & pennan hatt skulu pau fjarlegd Gr medferdinni a vanskiladhzattu sem
varda gerninga sem ekki eru verobréfanir. begar undirliggjandi néfn eru notud & pennan hatt skulu pau fjarlego ar
medferdinni & vanskilaahattu sem varda gerninga sem ekki eru verdbréfanir.

5. Akvadi 325. gr. x gilda badi um fyrirliggjandi verdbréfadar ahaettuskuldbindingar og verdbréfadar skuldbindingar
sem notadar eru i samreemi vid 3. eda 4. mgr. pessarar greinar. Videigandi binditimar skulu vera peir sem eiga vid um
verdbréfud ahettuldg.

325. gr. aa
Utreikningur & eiginfjargrunnskréfum ad pvi er vardar vanskiladhattu fyrir verdbréfanir

1. Netté JTD fjarhaedir verdbrefadra ahaettuskuldbindinga skulu margfaldadar med 8% af dhattuvoginni sem notud er
fyrir videigandi &hattuskuldbindingar, p.m.t. einfaldar, gagnsajar og stadladar verdbréfanir (e. STS-securitisations) i
fjarfestingarbokinni i samreemi vid forgangsrodun adferdanna sem um getur i 3. peetti 5. kafla 1. balks og &n tillits til
tegundar métadila.

2. Eins ars binditimi skal notadur fyrir 61l ahaettuldg, par sem ahattuvogir eru reiknadar i samreemi vio SEC-IRBA og
SEC-ERBA.

3. Anhattuvegnar JTD fjarhadir fyrir einstakar verdbréfadar ahattuskuldbindingar i reidufé sem takmarkast vid
gangvirdi stddunnar.

4. Ahattuvegnar nettd JTD fjarhaedir skulu feerdar { eftirfarandi undirflokka:
a) einn sameiginlegan undirflokk fyrir 6ll félog, 6had landsvaedinu,

b) 44 mismunandi undirflokka sem samsvara einum undirflokki fyrir hvern af peim 11 eignaflokkum sem skilgreindir
eru i annarri undirgrein.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgreinina pa eru 11 eignarflokkarnir eignatryggd skammtimabréf (e. asset-backed
commercial paper, ABCP), bilalan/-leiga, verdbréf, tryggd med fasteignavedi i ibidarhisnadi (e. residential mortgage-
backed securities, RMBS), kreditkort, verdbréf, tryggd med fasteignavedi i atvinnuhlsnadi (e. commercial mortgage-
backed securities, CMBS), lanavafningar (e. collateralised loan obligations, CLO), skuldavafningar (e. collateralised
debt obligations squared, CDO-squared), litil og medalstdr fyrirteeki, ndmslan, adrar skuldbindingar gagnvart
vidskiptavinum, smas6lu eda heilds6lu. Landsvedin fjogur eru Asia, Evrépa, Nordur-Amerika og adrir heimshlutar.

5. Til pess ad flokka verdbréfada skuldbindingu i undirflokk skulu stofnanir nota flokkun sem almennt er notud a
markadinum. Stofnanir skulu flokka hverja verdbréfada stédu i adeins einn af peim undirflokkum sem um getur i 4. mgr.
Allar verdbréfadar stodur sem stofnun getur ekki flokkad i undirflokk fyrir eignaflokk eda landsveaedi skulu flokkadar i
eignaflokkinn ,,adrar ahattuskuldbindingar gagnvart smasdluvidskiptavinum® eda adrar ahattuskuldbindingar gagnvart
heildsoluvidskiptavinum, eda landsvedid ,,adrir heimshlutar®, eftir pvi sem vid a.

6. Vegnar nett6 JTD fjarhaedir skulu lagdar saman i hverjum undirflokki & sama hatt og pegar um er ad reda
vanskiladhattu vegna ahattuskuldbindinga sem ekki eru verdbréfadar med pvi ad nota formdluna i 4. mgr. 325. gr. y, og
pannig feest eiginfjargrunnskrafan ad pvi er vardar vanskiladhattu fyrir hvern undirflokk.

7. Endanleg eiginfjrgrunnskrafa ad pvi er vardar vanskiladhettu fyrir verdbréfanir sem ekki eru felldar inn i
fylgnividskiptasafnid skal reiknud sem einfold summa af eiginfjargrunnskréfunum innan hvers undirflokks.
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3. undirpattur

Eiginfjargrunnskréfur ad pvi er vardar vanskilaahattu vegna verdbréfana sem ekki eru i
6hefdbundna fylgnividskiptasafninu

325.gr. ab
Gildissvio

1. A0 hvi er vardar éhefdbundna fylgnividskiptasafnid skulu eiginfjargrunnskréfurnar taka til vanskiladhattu vegna
verdbréfadra aheattuskuldbindinga og ahattuvarna ahattuskuldbindinga sem ekki eru verdbréfanir. bessar ahattuvarnir
skal ekki taka med i dtreikningum & vanskiladhattu fyrir ahattuskuldbindingar sem ekki eru verdbréfanir. bad skal ekki
vera neinn fjolpattingardbati milli eiginfjargrunnskrafna ad pvi er vardar vanskiladhattu vegna gerninga sem eru ekki
verdbréfanir, eiginfjargrunnskrafna ad pvi er vardar vanskiladhattu vegna verdbréfana sem ekki eru i fylgnividskipta-
safninu og eiginfjargrunnskrafnanna ad pvi er vardar vanskiladhattu vegna verdbréfana sem eru i fylgnividskiptasafninu.

2. A0 pvi er vardar Utlana- og hlutabréfaafleidur sem vidskipti eru h6fdo med an verdbréfunar pd akvardast JTD
fjarhaedir fyrir einstaka hluta med pvi ad nota gegnseisadferdina.

325.gr. ac
Fjarhadir skyndilegra vanefnda ad pvi er vardar 6hefdbundid fylgnividskiptasafn

1. [ pessari grein er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,.sundurlidun med verdlagningarlikani®: pad ad meta patt eins adila i verdbréfun sem mismuninn & éskilyrtu virdi
verdbréfunarinnar og skilyrtu virdi verdbréfunarinnar pannig ad gert sé rad fyrir pvi ad vanskil pess hluta sem
tilheyrir einum adila sé 100% tap ad gefnum vanefndum;

b) ,eftirliking*: pad ad sameina einstaka verObréfada aheattulagsstudla til pess ad likja eftir 60ru aheettulagi af sému
visitolurdd eda til ad likja eftir stddu an aheettulags i visitdlurdédinni,

c) ,.sundurlidun: eftirliking visitolu med verdbréfun par sem undirliggjandi ahzttuskuldbinding i safninu er eins og
dheattuskuldbinding eins adila sem myndar visitéluna.

2. Brattd JTD fjarheedir verdbréfadra ahattuskuldbindinga og &hattuskuldbindinga sem ekki eru verdbréfadar i
6hefdbundna fylgnividskiptasafninu skal vera markadsvirdi peirra, eda ef markadsvirdi er ekki tilteekt gangvirdi peirra
sem akvardad er i samraemi vid videigandi reikningsskilaumgjoro.

3. Meohondla skal afurdir sem byggjast a4 n-ta vanskilaadila sem lagskiptar afurdir med eftirfarandi tengi- og
aftengipunktum:

a) attachment point = (N — 1)/Total Names,
b) detachment point = N/Total Names,
par sem ,, Total Names* skal vera heildartala nafna i undirliggjandi undirflokki eda safni.

4. Nett6 JTD fjarhadir skal akvarda med pvi ad jafna bratté JTD fjarhaedum & méti brattd JTD fjarhedum stuttra
ahattuskuldbindinga. J6fnun skal eingdbngu mdguleg milli ahettuskuldbindinga sem eru eins burtséd fra binditima.
Jofnun getur eingdngu verid framkveemd sem hér segir:

a) AOd pvi er vardar visitdlur, visitdludhattuldg og sérsnidin ahattuldg skal j6fnun vera moéguleg pvert & binditima innan
somu visitdlufjolskyldu, ré6d og dheettulagi med fyrirvara um akveedi um aheettuskuldbindingar med styttri binditima
en eitt & sem um getur i 325. gr. x; brittd JTD fjarhaedir fyrir langar dhettuskuldbindingar og bratté JTD fjarhaedir
fyrir stuttar dhaettuskuldbindingar sem likja fullkomlega eftir hver annarri ma jafna med sundurlidun & samberilegar
ahattuskuldbindingar undir einu nafni med pvi ad nota verdlagningarlikan; i slikum tilvikum skal summa bratté JTD
fjarhaeda undir einum adila sem samsvarar ahattuskuldbindingum sem fast med sundurlidun vera jéfn brattd JTD
fjarheedum ahettuskuldbindingar sem ekki hafa verid sundurlidadar,

b) jofnun med sundurlidun eins og sett er fram i a-lid skal ekki heimilud fyrir endurverdbréfanir eda verdbréfadar
afleidur,

c) ad pvi er vardar visitolur og ahattualagsvisitélur skal jofnun vera moguleg milli binditima innan sému
visitdlufjolskyldu, réd eda aheattualagi med eftirlikingu eda med sundurlidun; pegar langar ahattuskuldbindingar og
stuttar aheettuskuldbindingar eru a annan hatt jafngildar, burtséd fra einum eftirstddupeetti skal jofnun heimil og nettd
JTD fjarhadin skal endurspegla eftirsteda ahattuskuldbindingu,

d) mismunandi &heettuldg i somu visitdlurdd, mismunandi radir somu visitélu og mismunandi visit6lufjolskyldur méa
ekki nota til ad jafna hverja adra.



5.5.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 29/117

325. gr. ad
Utreikningur & eiginfjargrunnskréfum ad pvi er vardar vanskilaadhattu fyrir 6hefdbundid fylgnividskiptasafn
1. Nett6 JTD fjarhadir skulu margfaldadar med:

a) aod pvi er vardar afurdir sem skipt er i éhattuldg (e. tranched), vaegi vanskiladhattu sem samsvarar lanshefi peirra
eins og tilgreinter i 1. og 2. mgr. 325. gr. y,

b) ad pvi er vardar afurdir sem ekki er skipt i ahettuldg, veegi vanskiladhattu sem um getur i 1. mgr. 325. gr. aa.
2. Ahattuvegnar nett6 JTD fjarhadir skulu settar i undirflokka sem samsvara visitlu.

3. Vegnar nett6 JTD fjarhadir skulu lagdar saman innan hvers undirflokks i samreemi vid eftirfarandi formalu:

DRCpb = max {(Zielong RWi * net JTDj) — WtSactp * (Zie shot RWi - [net JTDi[); 0}

par sem:

DRCp = krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhattu fyrir undirflokk b,

i = gerningur sem tilheyrir undirpeatti b, og

WitSactp = hlutfallio fyrir feerslu & hagnadi fyrir dheettuvarnartengsl innan undirflokks sem skal reiknad i samreemi

vid WS formaluna sem sett er fram i 4. mgr. 325. gr. en med I6ngum st6dum og stuttum stddum pvert &
allt 6hefobundna fylgnividskiptasafnid en ekki adeins stéournar i vidkomandi undirflokki.

4. Stofnanir skulu reikna krofur vegna eiginfjargrunns fyrir vanskiladhattu fyrir 6hefdbundid fylgnividskiptasafn med
pvi ad nota eftirfarandi formadlu:

DRCpcrp = max Z(maX{DRCb, 0} + 0,5 - min{DRCy, 0}); 0)
b

par sem:

DRCactp = krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhettu fyrir 6hefdbundna fylgnividskiptasafnio,
0g

DRCp = krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhattu fyrir undirflokk b.

6. pattur

Ahattuvogir og fylgni

1. undirpattur

Deltaahettuvogir og fylgni

325. gr. ae

Ahattuvogir fyrir almenna vaxtaahattu

1. A0 pvi er vardar gjaldmidla sem ekki eru settir i undirflokkinn fyrir audseljanlegustu gjaldmidlana eins og um getur
i b-1id 7. mgr. 325. gr. bd, skal ahattuveegi fyrir neemid gagnvart ahattulausum ahaettuvaxtapattum fyrir hvern undirflokk
i t6flu 3 vera tilgreint samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 461. gr. a.

Tafla 3
Undirflokkur Binditimi
1 0,25 ar
2 0,5ar
3 1lar
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Undirflokkur Binditimi
4 24r
5 3ar
6 5ar
7 10 &r
8 15 &r
9 20 &r
10 30 ar

2. Sameiginleg ahattuvog badi fyrir allt nemi gagnvart verdbdlguahattupattum og gjaldeyrisvaxtaahattupattum skal
tilgreint i framseldu gerdinni sem um getur i 461. gr. a.

3. A0 pvi er vardar gjaldmidlana sem eru settir i undirflokkinn fyrir audseljanlegustu gjaldmidlana eins og um getur i
b-1id 7. mgr. 325. gr. bd og innlendan gjaldmidil stofnunarinnar skal aheettuvaegi vaxtadheettulausa ahettupattarins vera
haettuvaegid sem um getur i t6flu 3 deilt med \2,

325. gr. af
Fylgni innan undirflokks fyrir almenna vaxtadhattu

1. Milli tveggja veginna naemispétta fyrir almenna vaxtadhaettu WSk og WS, innan sama undirflokks sem dthlutad er
sama binditima en sem samsvara mismunandi karfum skal fylgnin pw fastsett vié 99,90%.

2. Milli tveggja veginna nemispétta fyrir almenna vaxtadheettu WSk og WS innan sama undirflokks sem samsvara
somu kuarfu en hafa mismunandi binditima skal fylgnin fastsett i samraemi vid eftirfarandi formalu:

(__ | Tk=Tl )
max [e\  min{Tis T}/ ; 40 %

par sem:
Tk (respectivelyT) = binditiminn sem tengist ahattulausum véxtum,
9 = 3%

3. Milli tveggja veginna n@mispétta fyrir almenna vaxtadhaettu WSk og WS innan sama undirflokks sem samsvara
mismunandi karfum og hafa mismunandi binditima skal fylgnin pw vera jéfn fylgnistikanum sem tilgreindur er i 2. mgr.,
margféldud med 99,90%.

4. Milli hvers tiltekins vegins nemispattar fyrir almenna vaxtaahattu WSk og hvers tiltekins vegins nemispéattar fyrir
verobolguvaxtapatt WS, skal fylgnin fastsett vid 40%.

5. Milli hvers tiltekins neemispattar fyrir gjaldeyrisvaxtadheattu WSk og hvers tiltekins neemispéttar fyrir almenna peetti
vaxtadhettu WS), ad medtdldum 6drum peetti gjaldeyrisvaxtadhettu skal fylgnin fastsett vid 0%.

325. gr. ag
Fylgni pvert & undirflokka ad pvi er vardar almenna vaxtadhattupaetti
1. Breytan ync = 50 % skal notud til ad leggja saman ahettupeetti sem tilheyra mismunandi undirflokkum.

2. Breytan ync = 80 % skal notud til ad leggja saman vaxtadhattupeetti sem byggjast & gjaldmidlum eins og um getur i
3. mgr. 325. gr. av og vaxtadhettupeetti sem byggjast a evru.
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325. gr. ah

Ahattuvogir fyrir vaxtaalagsahattu fyrir gerninga sem ekki eru verdbréfanir

1. Ahettuvogir fyrir nemi gagnvart vaxtaalagspattum fyrir gerninga sem ekki eru verdbréfanir skulu vera paer sému
fyrir alla binditima (0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar, 10 ar) innan hvers undirflokks i téflu 4:

Tafla 4
Namer ] i . . Ahzttuvog
undirflokks Lanshazfi Atvinnugrein (présentustig)
1 Allir Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikis 0,50%
2 Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikis, fjélpjodlegir 0,5%
préunarbankar og alpjédastofnanir sem um getur i 2. mgr.
117. gr. eda 118. gr.
3 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar 1,0%
4 Adilar & fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er & 5,0%
fot af rikisstjorn, héradsstjorn eda stadaryfirvaldi og veitendur
studningslana
5 Hrévérur, orka, idnadarafurdir, landbinadur, framleidsla, 3,0%
Léanshafisprep 1 til 3 | ndmugréftur og grjétnam
6 Neysluvdrur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun og 3,0%
studningspjonusta
7 Teekni og fjarskipti 2,0%
8 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfredipjonusta og teknileg 1,5%
starfsemi
9 Sértryggd skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum i 1,0%
adildarrikjum
11 Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikis, fjélpjodlegir
préunarbankar og alpjodastofnanir sem um getur i 2. mgr.
117. gr. eda 118. gr.
12 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar 4,0%
13 Adilar & fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er & 12,0%
fot af rikisstjorn, héradsstjorn eda stadaryfirvaldi og veitendur
studningslana
14 Lanshzfisprep 4 til 6 Hrévorur, orka, idnadarafurdir, landbinadur, framleidsla, 7,0%
namugrdftur og grjétnam
15 Neysluvorur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun og 8,5%
studningspjonusta
16 Teekni og fjarskipti 5,5%
17 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfredipjonusta og teknileg 5,0%
starfsemi
18 Adrar atvinnugreinar 12,0%
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2. Til ad fella aheettuskuldbindingu undir atvinnugrein skulu stofnanir stydjast vid flokkun sem er almennt notud &
markadinum til ad flokka Utgefendur eftir atvinnugrein. Stofnanir skulu fella Gtgefendur undir eingdngu einn flokk i
undirflokkunum eftir atvinnugreinum i toflu 4. Ahzttuskuldbindingar fra Gtgefanda sem er stofnun sem ekki er hagt ad
setja undir atvinnugrein & pennan hatt skulu settar i undirflokk 18 i t6flu 4.

325. gr. ai
Fylgni innan sama undirflokks ad pvi er vardar vaxtaalagspatti gerninga sem ekki eru verdbréfanir

1. Fylgnistikinn pw milli tveggja n@mispéatta WSk og WS innan sama undirflokks skal fastsettur sem hér segir:

Pkl = pki(Name) - py(tenor) . oy (basis)
par sem:
pkiMme) skal vera jafnt og 1 pegar tvo néfn naemis k og | eru eins, annars skal pad vera 35%;
pion) skal vera jafnt og 1 pegar tveir hornpunktar naeemis k og | eru eins, annars skal pad vera 65% og
ki) skal vera jafnt og 1 pegar tveir neemispeettir tengjast sému kurfu, annars skal pad vera 99,90%.

2. Fylgnistikarnir sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar gilda ekki um undirflokk 18 i t6flu 4 i 1. mgr. 325. gr. ah.
Eiginfjarkrofurnar i tengslum vid samlagningarformuluna fyrir deltadheettu i undirflokki 18 skulu vera jafnt og samtala
algildis nettéveginna &haettupatta sem settir eru i pann undirflokk:

Kb(bucket 18) — Z |WSk|
k

325. gr. aj

Fylgni pvert & undirflokka ad pvi er vardar vaxtadlagspeetti gerninga sem ekki eru verdbréfanir

Fylgnistikinn ysc sem gildir um samlagningu naemispatta milli mismunandi undirflokka skal fastsettur sem hér segir:
(sector)

Ybe = ch(rating) * Yhe
par sem:
1oc"tin9) skal vera jafnt og 1 pegar tveir undirflokkar eru i sama lanahafisflokknum (annadhvort lanshefisprepi 1 til 3 eda

lanshefisprepi 4 til 6) en annars vera jafnt 50%; ad pvi er vardar pann utreikning skal undirflokkur 1 teljast tilheyra sama
lanshafisflokknum og undirflokkar sem hafa lanshefisprep 1 til 3, og

o) skal vera jafnt og 1 pegar tveir undirflokkar tilheyra sému atvinnugrein en annars hafa samsvarandi
hundradshlutfall og fastsett er i t6flu 5:

Tafla 5
Undirflokkur 1,20g11 30912 40913 509 14 6 og 15 7 0g 16 80917 9
1,20g911 75% 10% 20% 25% 20% 15% 10%
30912 5% 15% 20% 15% 10% 10%
40913 5% 15% 20% 5% 20%
509 14 20% 25% 5% 5%
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Undirflokkur 1,20911 30g12 40913 509 14 6 0g 15 70916 8 0g 17 9
6 0g 15 25% 5% 15%
70916 5% 20%
80g 17 5%
9 _
325. gr. ak

Ahattuvogir fyrir vaxtaalagsahettu vegna verdbréfana sem eru i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu

Ahattuvogir fyrir nemi gagnvart ahattupattum vaxtadlags ad pvi er vardar verdbréfanir sem felldar eru undir
dhaettupeetti 6hefdbundna fylgnividskiptasafnsins skulu vera paer sému fyrir alla binditima (0,5 éar, 1 &r, 3 &r, 5 &r og
10 &r) i hverjum undirflokki og skulu tilgreindar fyrir hvert undirsafn i t6flu 6 samkvaemt framseldu gerdinni sem um
getur i 461. gr. a:

Tafla 6
Namer Léanshefi Atvinnugrein
undirflokks 9

1 Allir Rikisstjérn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikja

2 Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikis, fjolpjodlegir préunarbankar og
alpjédastofnanir sem um getur i 2. mgr. 117. gr. eda 118. gr.

3 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar

4 Adilar & fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er & fot af rikisstjorn,
héradsstjorn eda stadaryfirvaldi og veitendur studningslana

5 Hravorur, orka, idnadarafurdir, landbanadur, framleidsla, namugréftur og

) . . grjotnam
Lanshefisprep 1 til 3

6 Neysluvorur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun og studningspjonusta

7 Teekni og fjarskipti

8 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfredipjonusta og teeknileg starfsemi

9 Sértryggd skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum i adildarrikjum

10 Sértryggo skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum i pridju I6ndum

11 Rikisstjérn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikis, fjolpjodlegir préunarbankar og
alpjédastofnanir sem um getur i 2. mgr. 117. gr. eda 118. gr.

12 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar

Lanshefisprep 4 til 6 e, . , . . g e g

13 Adilar & fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er 4 fot af rikisstjorn,
héradsstjorn eda stadaryfirvaldi og veitendur studningslana

14 Hravorur, orka, idnadarafurdir, landbanadur, framleidsla, namugréftur og

grjotnam
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NUmer

undirflokks Lanshefi Atvinnugrein

15 Neysluvorur og pjénusta, flutningur og geymsla, stjérnun og studningspjonusta

16 Teekni og fjarskipti

17 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfredipjonusta og teknileg starfsemi

18 Adrar atvinnugreinar

325. gr. al
Fylgni fyrir vaxtadlagsaheettu vegna verdbréfana sem eru i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu

1. Deltaghattufylgnin pu skal fengin i samreemi vid 325. gr. ai, nema ad pvi er vardar pessa malsgrein skal pi®2sis)
vera jafn og 1 pegar tveir nemispattir tengjast sému karfunni, annars skal hin vera 99,00%.

2. Fylgni yuc skal fengin i samreemi vid 325. gr. aj.
325. gr. am
Ahattuvogir fyrir vaxtaalagsahattu vegna verdbréfana sem ekki eru i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu

1. Ahattuvogir fyrir neemi gagnvart aheettupattum vaxtaalags ad pvi er vardar verdbréfanir sem ekki eru felldar undir
6hefdbundna fylgnividskiptasafnid skulu vera peaer somu fyrir alla binditima (0,5 ar, 1 &r, 3 ar, 5 &r og 10 &r) i hverjum
undirflokki i t6flu 7 og skulu tilgreindar fyrir hvert undirsafn i t6flu 7 samkvaemt framseldu gerdinni sem um getur i

461. gr. a
Tafla 7
N_l]mer Léanshefi Atvinnugrein
undirflokks
1 RMBS - Prime
2 RMBS - Mid-Prime
3 RMBS - Sub-Prime
4 Forgangsstada og CMBS
5 lansheefisprep 1 til 3 Eignatryggd verdbréf (ASB) - namslan
6 ABS - kreditkort
7 ABS - bila
8 Lanavafningar (e. Collateralised loan obligations (CLO))
9 RMBS - Prime
0| e, ves-wazin
11 RMBS - Sub-Prime
12 CMBS
13 ABS - Namslan
14 ABS - kreditkort
15 ABS - bila
16 CLO utan ACTP
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NUamer . . . .
undirflokks Lanshefi Atvinnugrein
17 RMBS - Prime
18 RMBS - Mid-Prime
19 RMBS - Sub-Prime
20 CMBS
Lanshefisprep 4 til 6
21 ABS - Namslan
22 ABS - kreditkort
23 ABS - bila
24 CLO utan ACTP
25 Adrar atvinnugreinar

2. Til ad fella &haettuskuldbindingu undir atvinnugrein skulu stofnanir stydjast vid flokkun sem er almennt notud &
markadinum til ad flokka Utgefendur eftir atvinnugrein. Stofnanir skulu setja hvert &hattulag i einn undirflokkanna eftir
atvinnugreinum i t6flu 7. Ahettuskuldbindingar vegna ahattulags sem er stofnun sem ekki er haegt ad setja undir
atvinnugrein & pennan hatt skulu settar i undirflokk i t6flu 25.

325.gr. an

Fylgni innan undirflokks fyrir vaxtadlagsdheettu vegna verdbréfana sem ekki eru i O6hefdbundna
fylgnividskiptasafninu

1. Milli tveggja nemispétta WSk og WS innan sama undirflokks skal fylgnistikinn px fastsettur sem hér segir:
Pkl = pkl(tranche) . pkl(tenor) . pkl(basis)
par sem:

pkithranche) - skal vera jafnt og 1 pegar tvd naemisnofn k og | eru innan sama undirflokks og tengjast sama
verdbréfunarahattulaginu (meira en 80% skérun i viomidunarfjarheedum ), annars skal pad vera 40%,

prin) skal vera jafnt og 1 pegar tveir hornpunktar neemis k og | eru eins, annars skal pad vera 80% og
pri®i9) skal vera jafnt og 1 pegar tveir neemispeettir tengjast somu karfu, annars skal pad vera 99,90%.

2. Fylgnistikarnir sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar gilda ekki um undirflokk 25 i t6flu 7 i 1. mgr. 325. gr. am.
Eiginfjarkrafa fyrir samtdlu deltaahettu i undirflokki 25, skal vera jofn summu algildis netté veginna namispéatta sem
falla i pann undirflokk.

Kb(bucketzs) = Z|W5k|
k

325. gr. ao
Fylgni fyrir vaxtadlagsahaettu vegna verdbréfana sem ekki eru i 6hefdbundna fylgnividskiptasafninu

1. Fylgnistikinn ysc sem gildir um samlagningu nemispétta milli mismunandi undirflokka skal fastsettur vid 0%.

2. Eiginfjargrunnskréfurnar fyrir undirflokk 25 skulu beetast vid eigid fé fyrir heildar ahattuflokkinn, an pess ad taka
med i reikninginn fjolbreytni- eda dhattuvarnarahrif i tengslum vid annan undirflokk.
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325. gr. ap
Ahattuvogir fyrir hlutabréfadhattu

1. Ahettuvogir fyrir neemi gagnvart hlutabréfum og fyrir ahattupeetti fyrir endurhverf hlutabréfa- og verdbréfakaup
skulu tilgreindar fyrir hvern undirflokk i t6flu 8 samkvamt framseldu gerdinni sem um getur i 461. gr. a:

Tafla 8
Ndmer . . . .
undirflokks Markadsverdmeeti Hagkerfi Atvinnugrein

1 Neysluvorur og pjénusta, flutningur og geymsla, stjérnun
og studningspjonusta, heilbrigdispjonusta og veitur

2 Fjarskipti og idnadarafurdir

Ny markadshagkerfi . X R

3 y 9 Hravorur, orka, landbunadur, framleidsla, ndmugroftur og
grjétndm

4 Fjarméalaafurdir, p.m.t. rikistryggdar fjarmélaafurdir,
fasteignavidskipti og teekni

Stor

5 Neysluvorur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun
0g studningspjonusta, heilbrigdispjonusta og veitur

6 Fjarskipti og ionadarafurdir

bréad hagkerfi . . i

7 grertt Hrévérur, orka, landbunadur, framleidsla, ndmugroftur og
grjétnam

8 Fjarmalaafurdir, p.m.t. rikistryggdar fjarmalaafurdir,
fasteignavidskipti og tekni

9 Ny markadshagkerfi Allar atvinnugreinar sem lyst er undir undirflokksnamer-
uml, 22,3094

Litil

10 bréad hagkerfi Allar atvinnugreinar sem lyst er undir undirflokksnumer-
um5, 6,7098

11 Adrar atvinnugreinar

2. Ad pvi er vardar pessa grein skal tilgreina nanar hvad att er vid med miklum markadsverdmatum i teknilegu
eftirlitsstddlunum sem um getur i 7. mgr. 325. gr. bd.

3. Ad pvi er vardar pessa grein skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum sem
tilgreina hvag att er vid med nyjum moérkudum og tilgreina nanar hvad att er vid meo préudu hagkerfi.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juni 2021.

Framkveemdastjérninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

4.  begar ahattuskuldbinding er felld undir atvinnugrein skulu stofnanir stydjast vid flokkun sem er almennt notud a
markadinum til ad flokka Utgefendur eftir atvinnugrein. Stofnanir skulu fella hvern Gtgefanda undir einn af atvinnugrei-
naundirflokkunum i t6flu 8 og fella alla Gtgefendur Gr sému atvinnugrein undir sama flokk. Ahattuskuldbindingar fra
utgefanda sem er stofnun sem ekki er haegt ad setja undir atvinnugrein & pennan hatt skulu settar i undirflokk 11 i t&flu 8.
Fjolpjodlegir hlutabréfaitgefendur eda utgefendur hlutabréfa i mérgum atvinnugreinum skulu felldir undir sérstakan
undirflokk & grundvelli mikilveegasta svadisins eda atvinnugreinarinnar par sem hlutabréfadtgefandinn er med starfsemi.
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325.gr. aq
Fylgnistudlar innan undirpattar fyrir hlutabréfaahattu

1. Deltadhattufylgnistikinn pxi milli tveggja nemispatta WSk og WS innan sama undirflokks skal fastsettur vid
99,90 % pegar annar peirra er nemi gagnvart stundargengi hlutabréfsins og hinn er nemi gagnvart endurhverfum
hlutabréfakaupum pegar badir tengjast sama nafni hlutabréfattgefandans.

2. 1 6drum tilvikum en peim sem um getur i 1. mgr. skal fastsetja fylgnistikann pkl milli tveggja neemispétta WSk og
WS, vid stundargengi hlutabréfsins innan sama undirflokks sem hér segir:

a) 15% milli tveggja nemispatta innan sama undirflokks sem fellur undir flokkinn mikil markadsverdmaeti, nytt
markadshagkerfi (undirflokksnamer 1, 2, 3 eda 4),

b) 25 % milli tveggja nemispatta innan sama undirflokks sem fellur undir flokkinn mikil markadsverdmaeti, préad
hagkerfi (undirflokksnimer 5, 6, 7 eda 8),

c) 7,5% milli tveggja nemispatta innan sama undirflokks sem fellur undir flokkinn litil markadsverdmeeti, nytt
markadshagkerfi (undirflokksnamer 9),

d) 12,5% milli tveggja nemispatta innan sama undirflokks sem fellur undir flokkinn litil markadsverdmaeti, nytt
markadshagkerfi (undirflokksnamer 10).

3. Fylgnistikinn pw milli tveggja nemispatta WSk og WSy ad pvi er vardar endurhverf hlutabréfavidskipti innan sama
undirflokks skal fastsettur i samraemi vid 2. mgr.

4. Milli tveggja nemispatta WSk og WS innan sama undirflokks pegar annar er nemi gagnvart stundargengi
hlutabréfsins og hinn nemi gagnvart endurhverfum hlutabréfakaupum og bédir nemispeettirnir varda mismunandi nafn
hlutabréfaitgefanda skal fylgnistikinn pkl fastsettur vid fylgnistikana sem tilgreindir eru i 2. mgr. margfaldadur med
99,90%.

5. Fylgnistikarnir sem tilgreindir eru i 1. til 4. mgr. gilda ekki um undirflokk 11. Eiginfjarkréfurnar i tengslum vid
samlagningarformuluna fyrir deltadheettu i undirflokki 11 skulu vera jafnt og samtala algildis nettdveginna ahettupétta
sem settir eru i pann undirflokk.

Kb(bucket 11) = ZIWSkl
k

325. gr. ar
Fylgni pvert & undirflokka ad pvi er vardar hlutabréfagdhettu

Fylgnistikinn ysc gildir um samlagningu nemispétta milli mismunandi undirflokka. Hann skal fastsettur vid 15% begar
tveir undirflokkar falla undir undirflokka 1 til 10.

325. gr. as
Ahattuvogir fyrir hravéruahattu

Ahzttuvogir fyrir neemi gagnvart ahaettupéattum fyrir hravéru skulu tilgreindar fyrir hvern undirflokk i t6flu 9 samkvaemt
framseldu gerdinni sem um getur i 461. gr. a:

Tafla 9
NUmer undirflokks Heiti undirflokks
1 Orka - fost brennanleg efni
2 Orka - fljétandi brennanleg efni
3 Orka - raforku- og kolefnavidskipti
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Namer undirflokks Heiti undirflokks

4 Farmur
5 Adrir malmar en gédmalmar
6 Brennanleg efni i gaskenndu formi
7 Godmalmar (fyrir utan gull)
8 Korn og oliufrae
9 Bufénadur og mjélkurbd
10 Mjukar hravérur og adrar landbinadarhravorur
11 Adrar hravorur

325. gr. at

Fylgni innan undinpétta fyrir hravérudhattu

1. A0 pvi er vardar pessa grein skulu tveer hravorur teljast vera adgreindar hravérur pegar & markadinum eru fyrir
hendi tveir samningar sem eru eingdngu adgreindir med undirliggjandi hrdvéru sem & ad afhenda samkvamt hvorum
samningi.

2. Fylgnistikinn px milli tveggja neemispatta WSk og WS innan sama undirflokks skal fastsettur sem hér segir:
Pkl = pkl(commodity) . pkl(tenor) . pkl(basis)
par sem:

pkicommodity) skal vera jafnt og 1 pegar tveer hravorur med nemi k og | eru eins, annars skal pad vera jafnt og fylgnin innan
undirflokks i t6flu 10,

prin) skal vera jafnt og 1 pegar tveir hornpunktar neemis k og | eru eins, annars skal pad vera 99% og

ki) skal vera jafnt og 1 pegar tveir nemispzttir eru eins med tilliti til afhendingarstadar hravoru, annars skal pad vera
99,90%.

3. Fylgni innan undirpéttar piicommedity) gr:

Tafla 10
Ndmer undirflokks Heiti undirflokks ou 'Zrlg\r/];ra)
1 Orka - fost brennanleg efni 55%
2 Orka - fljétandi brennanleg efni 95%
3 Orka - raforku- og kolefnavidskipti 40%
4 Farmur 80%
5 Adrir malmar en gédmalmar 60%
6 Brennanleg efni i gaskenndu formi 65%
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Namer undirflokks Heiti undirflokks Fylgni
pu (hravara)

7 Godmalmar (gull medtalid) 55%

8 Korn og oliufre 45%

9 Bufénadur og mjélkurbu 15%

10 Mjlkar hravorur og adrar landbinadarhravérur 40%

11 Adrar hravorur 15%

4.  brétt fyrir 1. mgr. gilda eftirfarandi akveeoi:

a) tveir ahattupeettir sem flokkadir eru i undirpétt 3 i t6flu 10 og sem varda raforku sem framleidd er & mismunandi
svedum eda sem afhent er & mismunandi timabilum samkveemt samningi teljast vera adgreindir hravorudhattupeettir,

b) tveir dhattupeettir sem flokkadir eru i undirpatt 4 i t6flu 10 og sem varda farm teljast vera adgreindir hravoru-
ahaettupeettir pegar farmleidin eda afhendingarvikan er mismunandi.

325.gr. au

Fylgni pvert & undirflokka ad pvi er vardar hravoruahettu

Fylgnistikinn ypc sem gildir um samlagningu naemispatta milli mismunandi undirflokka skal fastsettur sem hér segir:
a) Vvio 20% pegar tveir undirflokkar falla undir undirflokka 1 til 10,

b) vid 0% pegar annar af undirflokkunum tveimur er undirflokkur nimer 11.

325.gr. av

Aheattuvogir fyrir gjaldmidlaahzattu

1. Ahettuvog fyrir allt neemi gagnvart gjaldmidlaahattupattum skal tilgreind i framseldu gerdinni sem um getur i
461. gr. a.

2. Ahattuvogin fyrir gjaldmidlaahzttuflokkana ad pvi er vardar gjaldmidlapdr sem eru samsett Or evru og gjaldmidli
adildarrikis sem tekur patt i 6drum fasa i Efnahags- og myntbandalaginu (ERM I1) skal vera ein af eftirfarandi:

a) ahattuvogin sem um getur i 1. mgr. deilt med 3,

b) hamarkssveifla innan peirra sveifluvika sem adildarrikin og Sedlabanki Evrépu hafa komid sér formlega saman um,
ef pessi sveifluvik eru prengri en sveiflumdrkin sem skilgreind eru af Efnahags- og myntbandalaginu.

3. brétt fyrir 2. mgr. skal ahettuvogin fyrir gjaldmidladhattupzetti ad pvi er vardar gjaldmidla sem um getur i 2. mgr.
sem taka patt i Efnahags- og myntbandalaginu med prengri formlega sampykkt sveifluvik en stddludu vikin med meira
eda minna en 15% vera jofn hamarks prosentusveiflu innan peirra vika sem prengri eru.

4.  Ahattuvogin fyrir gjaldmidladhattupattina sem falla undir undirflokkinn fyrir audseljanlegustu gjaldmidlaporin,
eins og um getur  c-1id 7. mgr. 325. gr bd, skal vera ahattuvogin sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar deilt med V2.

5. Pbegar gdgn um daglegt gengi gjaldmidla fyrir nastlidin prji ar syna ad gjaldmidlapar sem samanstendur af evru og
6drum gjaldmidli en evru i adildarriki er stddugt og ad stofnunin getur a&tid maett pvi ad verdbil ad pvi er vardar kaup og
solutilbod sé nall vegna vidkomandi vidskipta tengdra pvi gjaldmidlapari, ma stofnunin beita ahattuvoginni sem um
getur i 1. mgr. deilt med 2, ad pvi tilskildu ad hin hafi til pess 6tviratt leyfi 16gbeerra yfirvalda sinna.
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325. gr. aw

Fylgni fyrir gjaldmidladhaettu

Einsleitur fylgnistiki yoc sSem er 60% skal gilda um samlagningu nemispétta fyrir gjaldmidladhaettupeetti.
2. undirpattur

Vega- og karfuadhattuvogir og -fylgni

325. gr. ax

Vega- og kurfuahaettuvogir

1.  Vegaahattupattirnir skulu nota deltaundirflokkana sem um getur i 1. undirpeetti.

2. Ahettupatturinn fyrir tiltekinn vegadhaettupatt k skal akvardadur sem hluti af ndvirdi pess ahettupéttar k sem
stendur fyrir afleitt flokt undirliggjandi gernings eins og lyst er i 3. patti.

3. Hluturinn sem um getur i 2. mgr. skal vera h&dur dztludum seljanleika hverrar tegundar dheettupattar i samraemi vid
eftirfarandi formalu:

Y, LHrisk class
V10

RW; = (Virdi dheettupattar k) - min {RW(y . ; 100 %}

par sem:
RWik = dheettuvogin fyrir tiltekinn vegaéhattupatt k,
RW; skal fastsett vid 55% og

LHrisk class er 16gékvedid seljanleikatimabil sem notad er vid ad fastsetja hvern dheettupatt k. LHrisk class €r dkvardadur i
samraemi vid eftirfarandi toflu:

Tafla 11
Ahattuflokkur L Hrisk class
GIRR 60
Ahztta vegna vaxtaalags vegna gerninga sem ekki eru verdbréfanir 120
Ahztta vegna gerninga sem eru verdbréfanir (fylgnividskiptasafn) 120
Ahztta vegna gerninga sem eru verdbréfanir (utan fylgnividskiptasafns) 120
Hlutabréf (hatt pak) 20
Hlutabréf (lagt pak) 60
Hrévérur 120
Erlendur gjaldeyrir 40

4. Undirflokkar sem eru notadir i tengslum vid deltadhattu i 1. undirpeetti skulu notadir ad pvi er vardar kurfudhattu
nema annad sé tilgreint i pessum kafla.

5. A8 pvi er vardar gjaldmidladheettu og hlutabréfakirfuahaettupeetti skulu kurfuéheettuvogir vera hlutfallslegar
breytingar sem eru jafnar deltadhattuvogunum sem um getur i 1. undirpaetti.
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6. AOJ pvi er vardar almenna vaxtapetti, vaxtadlag og hravérukirfudhattupeetti skal karfudhettuvogin vera samhlida
breytingar & 6llum hornapunktunum fyrir hverja karfu & grundvelli hastu tilskilinnar deltadhaettuvogar sem um getur i
1. undirpeetti fyrir pann vidkomandi ahaettuflokk.

325. gr. ay
Vega- og kurfuaheettufylgnistikar

1. Milli patta vegastudulsahattunaemis innan sama undirflokks fyrir aheattuflokka almennrar vaxtadheettu (GIRR) skal
fylgnistikinn pi fastsettur sem hér segir:

. (option maturity) (underlying maturity)
Pkl —mm{p Kl P ;1

par sem:

) ) Ty
ploption matrity) geal vera jafnt og e “minTia ™ par sem a skal vera fastsett vid 1%, Tk og Ti skal vera jafnt binditimum

valréttanna sem veganamid er dregid af, gefid upp i arafjélda og
[r-1y

. . —a—
plunderlying maturity) or jafnt og ¢ - ™n(™™, par sem a er fastsett vid 1%, TY og T skal verja jafnt og binditimar

undirliggjandi gerninga valréttanna sem veganaemid er dregid af, ad fradregnum binditimum samsvarandi valrétta, i
badum tilvikum gefid upp i arafjolda.

2. Milli vegaahettunaemis innan undirflokks annarra hattuflokka skal fylgnistikinn pw fastsettur sem hér segir:

Pl = min {p]((]l)ELTA) . pl(sption maturity); 1}
par sem:
pS’ELTA) skal vera jafnt og deltafylgnistikinn i sama undirflokki sem samsvarar undirflokknum sem vegaaheettupaettirnir
k og | myndu vera settir i og
ploption matrity) syal vera fastsett i samraemi vid 1. mgr.

3. A0 pvi er vardar vegadhattunemi milli undirflokka i dhattuflokki (almennrar vaxtadhattu) og pa sem ekki eru {
flokki almennrar vaxtadhettu skal sami fylgnistikinn yec eins og tilgreint er fyrir deltafylgni fyrir hvern &hattuflokk f
4. peetti notadur i tengslum vid vegadhattu.

4. Ekki skal taka med nein ahrif hagraedis af dreifingu eda dhattuvorn milli vegadhattupétta og deltadhaettupatta
samkvamt stadaladferdinni. Eiginfjargrunnskréfurnar fyrir vegaaheettu og deltadhaettu skulu lagdar saman med einfaldri
samlagningu.

5.  Kurfudhattufylgnin skal vera kvadratrétin af samsvarandi deltadhattufylgni pki 0g yoc Sem um getur i 1. undirpaetti.
1. KAFLI b

Ohefabundin eiginlikansadferd

1. pattur

Leyfi og kréfur vegna eiginfjargrunns

325.gr. az

Ohefdbundin eiginlikansadferd og leyfi fyrir notkun 6hefébundinna eigin likana

1. Ohefdbundna eiginlikansadferdin eins og han er sett fram i pessum kafla skal eingéngu notud ad pvi er vardar
upplysingaskylduna sem meelt er fyrir um i 3. mgr. 430. gr. b.
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2. Logber yfirvold skulu, eftir ad hafa gengid Ur skugga um hlitingu vié krofurnar sem settar eru fram i 325. gr. bh,
325. gr. bi og 325. gr. bj, veita pessum stofnunum heimild til ad reikna eiginfjargrunnskrofur sinar vegna eignasafna allra
stadna sem Uthlutad hefur verid & vidskiptabord med pvi ad nota 6hefdbundin eigin likén i samraemi vid 325. gr. ba, ad
pvi tilskildu ad allar eftirfarandi krofur hafi verid uppfylltar:

a) vidskiptabordunum hafi verid komid a fot i samraemi vid 104. gr. b,

b) stofnunin hafi veitt logbera yfirvaldinu haldbara skyringu & pvi ad vidskiptabordin hafi verid ferd undir
notkunarsvid 6hefdbundnu eiginlikansadferdarinnar,

c) vidskiptabordin hafi uppfyllt kréfurnar um afturvirku préfunina sem um getur i 3. mgr. 325. gr. bf fyrir neestlioid ér,

d) stofnanirnar hafi skyrt légberum yfirvéldum sinum fra nidurstédunum ad pvi er vardar kroéfurnar um Gthlutun &
hagnadi og tapi i tengslum vid vidskiptabordin sem kvedid er 4 um i 325. gr. bg,

e) ad vioskiptabord sem hafa fengid Gthlutad a.m.k. einni af pessum st6dum i veltubokinni sem um getur i 325. gr. bl
uppfylli kréfurnar sem settar eru fram i 325. gr. bm ad pvi er vardar eigid vanskiladhattulikan,

f) vidskiptabordinu hafi ekki verid Gthlutad neinum verdbréfudum stédum eda stddum sem ekki eru verdbréfadar.

Ad pvi er vardar b-1id fyrstu undirgreinar pessarar greinar skal pad ad fella ekki vidskiptabord undir notkunarsvid
6hefdbundnu eiginlikansadferdarinnar ekki grundvallast & peirri stadreynd ad eiginfjargrunnskréfurnar sem reiknadar eru
samkveemt 6hefdbundnu stadaladferdinni sem sett er fram i a-lid 3. mgr. 325. gr. séu legri en eiginfjargrunnskrofurnar
sem reiknadar eru samkveemt dhefdbundnu eiginlikansadferdinni.

3. Stofnanir sem hafa fengid heimild til ad nota 6hefdbundnu eiginlikansadferdina skulu tilkynna pad légbarum
yfirvéldum i samraemi vid 3. mgr. 430. gr.

4. Stofnun sem hefur fengid heimildina sem um getur i 2. mgr. skal pegar i stad tilkynna pad I6gbaerum yfirvéldum
sinum ef eitt af vidskiptabordum hennar uppfyllir ekki lengur a.m.k. eitt skilyrdanna sem sett eru fram i peirri mélsgrein.
Sa stofnun getur ekki lengur notad pennan kafla fyrir neinar stodur sem vidskiptabordinu hefur verid Gthlutad og skal
reikna eiginfjargrunnskréfurnar vegna markadsahattu i samreemi vid adferdina sem sett er fram i 1. kafla a fyrir allar
stoour sem hefur verid Uthlutad pvi vidskiptabordi fra fyrsta reikningsskiladegi og par til stofnunin synir I6gbaerum
yfirvéldum fram & ad vidskiptabordid uppfylli & ny allar kréfurnar sem settar eru fram i 2. mgr.

5. brétt fyrir 4. mgr. mega légbeer yfirvdld i undantekningartilvikum heimila stofnun ad halda &fram ad nota
ohefdbundid eigid likan sitt i peim tilgangi ad reikna eiginfjargrunnskréfur vegna markadsahettu vidskiptabords sem
uppfyllir ekki lengur skilyrdin sem um getur i c-1id 2. mgr. pessarar greinar og 1. mgr. 325. gr. bg. begar logber yfirvold
nyta sér pessa heimild skulu pau tilkynna pad Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og feera rok fyrir akvordun sinni.

6.  Ad pvi er vardar stéour sem hefur verid thlutad vidskiptabordi sem stofnun hefur ekki fengid heimild fyrir eins og
um getur i 2. mgr. skulu eiginfjargrunnskréfurnar vegna markadsaheettu reiknadar af peirri stofnun i samrami vié 1. kafla
a i pessum balki. Ao pvi er vardar pessa Utreikninga skulu allar pessar stéour metnar sem sjalfstedar stodur a grundvelli
sérstaks eignasafns.

7. borf er & sérstoku leyfi fra 16gbaerum yfirvéldum vegna verulegra breytinga & notkun 6hefdbundinna eigin likana
sem stofnun hefur fengio leyfi til ad nota, framlengingar & notkun 6hefdbundinna eigin likana sem stofnun hefur fengid
leyfi til ad nota og verulegra breytinga & vali stofnana & undirflokkum ahattuflokka sem hagt er ad gera likan af sem um
getur i 2. mgr. 325. gr. bc.

Stofnanir skulu tilkynna légbserum yfirvéldum um allar adrar framlengingar og breytingar & notkun peirra éhefdbundnu
eigin likana sem stofnun hefur fengid leyfi til ad nota.
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8.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina:

a) skilyrdin til ad meta umfang framlenginga og breytinga & notkun 6hefdbundinna eigin likana og breytinga &
undirflokkum ahattuflokka sem hagt er ad gera likdn af sem um getur i 325. gr. bc,

b) matid a adferdafreedinni sem légber yfirvéld nota til ad ganga Gr skugga um hlitingu stofnunar vio kréfurnar sem
settar eru fram i 325. gr. bh, 325. gr. bi, 325. gr. bn, 325. gr. bo og 325. gr. bp.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teknilegu eftirlitsstéolunum fyrir framkvemdastjornina eigi
sidar en 28. juni 2024.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vio 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

9. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina peer sérstoku
kringumstaedur pegar 16gbeer yfirvold geta heimilad stofnun:

a) ad halda afram ad nota Ohefdbundin eigin likdn til ad reikna eiginfjargrunnskréfur vegna markadsahaettu
vidskiptabords sem uppfyllir ekki lengur skilyrdin sem um getur i c-lid 2. mgr. pessarar greinar og i 1. mgr. 325. gr.
bg,

b) ad takmarka vidbdtina vid virdid sem leidir af pvi pegar farid er yfir eda undir afturvirka préfun & hugsanlegum
breytingum.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juni 2024.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

325. gr. ba

Krofur vegna eiginfjargrunns pegar éhefdbundin eigin likén eru notud

1. Stofnun sem notar 6hefdbundid eigid likan skal reikna eiginfjargrunnskréfur vegna eignasafns allra stadna sem
Uthlutad hefur verid vidskiptabordum sem stofnunin hefur pegar fengid heimild fyrir eins og um getur i 2. mgr. 325. gr.
az sem er hid herra af eftirfarandi:

a) summan af eftirfarandi verdgildum:

i. &hattumati stofnunarinnar fyrir dtlad greidslufall nastlidins dags sem reiknad er i samraeemi vid 325. gr. bb
(ESt1) og

ii. &haettumati stofnunarinnar fyrir alagssvidsmynd nzstlidins dags sem reiknad er i samraemi vid 5. patt (SSt-1) eda
b) summan af eftirfarandi verdgildum:

i. medaltali af daglegu &hettumati stofnunarinnar vegna &stlads greidslufalls sem reiknad er i samremi vid
325. gr. bb fyrir hvern dag nestlidinna 60 vidskiptadaga (ES2Y9), margfaldad med margféldunarpaettinum (mc) og

ii. medaltali af daglegri alagssvidsmynd stofnunarinnar sem reiknad er i samreemi vid 5. patt fyrir hvern dag
nastlidinna 60 vidskiptadaga (SS9).

2. Stofnanir sem hafa st6dur i skulda- og hlutabréfagerningum sem verslad er med og falla undir notkunarsvid eigin
vanskiladhattulikans og Uthlutad vidskiptabordunum sem um getur i 1. mgr. skulu uppfylla vidbotarkrofur um
eiginfjargrunn, gefid upp sem pad virdi sem herra er af eftirfarandi:

a) nyjustu eiginfjargrunnskrofunni fyrir vanskiladhattu, reiknud i samreemi vid 3. patt,

b) medaltali fjarhaedarinnar sem um getur i a-lid & nastlionum 12 vikum.
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2. pattur

Almennar krofur

325. gr. bb

Ahattumat vegna aeetlads greidslufalls

1. Stofnanir skulu reikna ahattumatio fyrir aztlad greidslufall sem um getur i a-1id 1. mgr. 325. gr. ba fyrir tiltekna
dagsetningu ‘t’ og tiltekid safn stadna i veltubdk og stadna i fjarfestingarbok, sem eru hadar gjaldmidladhzettu eda
hravoruahzttu, sem hér segir:

ES. =p- (UESy) + (1 —p)- Z UES!
i

par sem:
ESt = &hettumatio fyrir dxtlad greidslufall,
i = studullinn sem tilgreinir fimm vidteka flokka ahattupatta sem taldir eru upp i fyrsta dalki i toflu 2 i 325. gr.
bd,
UES: = matid fyrir 6takmarkad aztlad greidslufall reiknad sem hér segir:
PESFC
UES, = PESRS - max (PES?C 1
UES! = matid fyrir 6takmarkad aztlad greioslufall fyrir vidteeka flokka &haettupétta reiknad sem hér segir:
_ , PESF ¢!
_ RS, | t
UES! = PES;™" - max <—PES§C‘i , >
p = eftirlitsbundinn fylgnistudull pvert & vidteeku ahattuflokkana; p = 50%,
PESRS = matid fyrir aztlad greidslufall ad hluta til sem skal reiknad fyrir allar stodur i eignasafninu i
samrami vid 2. mgr. 325. gr. bc,
PESRC = matid fyrir dztlad greidslufall ad hluta til sem skal reiknad fyrir allar stédur i eignasafninu i
samrami vid 3. mgr. 325. gr. bc,
PESF¢ = matid fyrir aatlad greidslufall ad hluta til sem skal reiknad fyrir allar stédur i eignasafninu i
samraemi vid 4. mgr. 325. gr. bc,
PESE‘S'i = matid fyrir dxtlad greidslufall ad hluta til fyrir vidteka ahaettuflokkinn i sem skal reiknad fyrir allar stédur i
eignasafninu i samraemi vid 2. mgr. 325. gr. bc,
PESfC'i = matid fyrir zetlad greidslufall ad hluta til fyrir vidteka adheettuflokkinn i sem skal reiknad fyrir allar stédur |
eignasafninu i samraemi vid 3. mgr. 325. gr. bc, og
PESfC'i = matid fyrir dxtlad greidslufall ad hluta til fyrir vidteka ahaettuflokkinn i sem skal reiknad fyrir allar stédur i

eignasafninu i samraemi vid 4. mgr. 325. gr. bc,

2. Stofnanir skulu eingbngu nota framtidarafallasviosmyndir vegna sértaeks flokks ahattupatta sem hagt er ad gera
likan fyrir sem nota skal fyrir hvert mat & aaetludu greidslufalli ad hluta til eins og sett er fram i 325. gr. bc pegar paer
Utbda mat fyrir hvert 4zetlad greidslufall ad hluta til i tengslum vid Utreikninginn & dhattumatinu fyrir axtlad greioslufall
i samraemi vid 1. mgr.

3. begar am.k. ein vidskipti i eignasafninu hafa a.m.k. einn aheettupatt sem hagt er ad gera likan fyrir sem hefur verid
settur undir flokkinn i fyrir vidteekan aheettupatt i samraemi vid 325. gr. bd skulu stofnanir reikna matid fyrir 6takmarkad
detlad greidslufall fyrir vidteka flokka ahettupatta i og fella inn i formdluna fyrir dhaettumatid fyrir atlada
greidslufallid sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar.
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4. bratt fyrir 1. mgr. mega stofnanir draga Ur_tl'éni utre_ikninga a matinu fyrir 6takmarkad aatlad greidslufall UESE og
matinu fyrir dzetlud vanskil ad hiuta til PESR®, PESR®! og PESF®' fyrir alla vidteka flokka ahattupétta i dr pvi ad
framkvaema hann daglega i pad ad framkvaema hann vikulega, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) stofnunin geti synt l6gbeerum yfirvoldum sinum fram a ad vid Gtreikninginn & matinu fyrir takmarkad atlad
greidslufall UES; hafi markadsahetta vidkomandi stadna i veltubok ekki verid vanmetin,

b) stofnunin geti aukid tidni Gtreiknings UESL, PESRS!, PESR! og PESF®! ar vikulegum i daglegan pegar logbeer
yfirvéld peirra fara fram & pao.

325.gr. bc

Utreikningar & aztludu greidslufalli ad hluta til

1. Stofnanir skulu reikna allt mat fyrir aztlad greioslufall ad hluta til sem um getur i 1. mgr. 325. gr. bb sem hér segir:
a) daglegir Gtreikningar & mati fyrir dxtlad greidslufall ad hluta til,

b) vid 97,5 hundradshluta einhlida oryggisbil,

c) ad pvi er vardar tiltekid safn stadna i veltubok og stadna i fjarfestingarbdk sem eru h&dar gjaldeyris- eda hravoru-
aheettu skulu stofnanir reikna matid fyrir astlad greidslufall ad hluta til 4 timapunkti ‘t’ samkvemt eftirfarandi

formdlu:
2z
2
PES, = [(PES.(T))" + Z PES,(T,j) -
j=2

par sem:

PES: = matid fyrir dxtlad greioslufall & timapunkti t,

j = studullinn sem tilgreinir fimm seljanleikatimabil sem talin eru upp i fyrsta dalki i toflu 1,

LH;j = lengd seljanleikatimabila j eins og tilgreint er i dégum i t6flu 1,

T = grunntimabilid par sem T = 10 dagar,

PES: = matid fyrir dxtlad greidslufall sem er fengid med pvi ad nota eingdngu framtidarafallasviosmyndir
sem na yfir 10 daga timabil fyrir tiltekinn flokk aheettupatta sem haegt er ad gera likon af fyrir peaer
stodur i eignasafninu sem settar eru fram i 2., 3. og 4. undirgrein fyrir hvert mat fyrir aztlad
greioslufall sem um getur i 325. gr. bb og

PES(T,j) = matid fyrir detlad greidslufall sem er fengid med pvi ad nota eingdngu framtidarafallasvidsmyndir

sem nd yfir 10 daga timabil fyrir tiltekinn flokk aheettupatta sem haegt er ad gera likon af fyrir peer
stoour i eignasafninu sem settar eru fram i 2., 3. og 4. undirgrein fyrir hvert mat fyrir aztlad
greidslufall sem um getur i 325. gr. bb og par sem raunverulegt seljanleikatimabil, eins og pad er
skilgreint i 2. mgr. 325. gr. bd, er jafnt og eda lengra en LH;.

Tafla 1
Seljanleikatimabil j Lengd Sel’]ar?.lelkatlmablls j
(i dégum)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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2. Til ad reikna matid fyrir aatlad greidslufall PESRS og PESE{S‘i sem um getur i 1. mgr. 325. gr. bb til vidbdtar vid
krofurnar sem settar eru fram i 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) vid Utreikning & PESRSskulu stofnanir eingdngu nota framtidarafallasvidsmyndir fyrir pann undirflokk ahzttupétta
sem hegt er ad gera likon fyrir ad pvi er vardar pear stddur i eignasafninu sem stofnunin hefur skilgreint med
fullnaegjandi heetti ad mati 16gberra yfirvalda pannig ad eftirfarandi skilyrdi sé uppfyllt pannig ad summan taki mid
af neestlionum 60 virkum dégum:

9
1 Z PESRS, S 750,
60 LipESFS = 77"

Stofnun sem uppfyllir ekki lengur kréfuna sem um getur i fyrstu malsgrein pessa lidar skal pegar i stad tilkynna pad
logbeeru yfirvaldi og uppfera undirflokk peirra dhaettupatta sem heegt er ad gera likdn fyrir innan tveggja vikna til
pess ad uppfylla pa krofu; hafi stofnunin ad tveimur vikum lidnum vanraekt ad fullnagja kréfunni skal stofnunin nota
adferdina sem sett er fram i 1. kafla a til ad reikna eiginfjargrunnskrofur i tengslum vid markadsaheattu fyrir nokkur
vidskiptabord par til stofnunin getur synt I6gbeera yfirvaldinu fram & ad hun uppfylli krofuna sem sett er fram i fyrstu
undirgrein pessa lidar,

b) vid Gtreikning & PESF>'skulu stofnanir eingdngu nota framtidaréfallasvidsmyndir fyrir pann undirflokk &hettupatta
sem hagt er ad gera likdn fyrir ad pvi er vardar per stoour i eignasafninu sem stofnunin hefur skilgreint med tilliti til
a-lidar pessarar malsgreinar og sem hafa verid tengdar vid flokk vidteekrar dheettu ‘i” { samraemi vid 325. gr. bd,

c) pau inntaksgdgn sem notud eru til ad dkvarda framtidarafallasvidsmyndir sem notadar eru fyrir p4 aheattupetti sem
haegt er ad gera likén fyrir og sem um getur i a- og b-lid skulu kvéréud med rannsdknarsdégulegum gégnum fra
naestlidnum 12 manudum fjarhagslegs alags sem stofnunin skal skilgreina til ad hamarka virdi PESRS; til ad greina
alagstimabil skulu stofnanir nota Urtakstimabil sem hefst eigi sidar en 1. janGar 2007 sem ad mati logbaeru
yfirvaldanna teljast fullnaegjandi, og

d) inntaksgdgnin PES?S'i skulu kvoroud eftir 12 manada alagstimabilinu sem stofhunin hefur greint med tilliti til
c-lidar.

3. Til ad gera matid fyrir aztlad greidslufall ad hluta til PESRC og PES?C'i sem um getur i 1. mgr. 325. gr. bb skulu
stofnanir, til vidbotar vid krofurnar sem settar eru fram i 1. mgr. pessarar greinar uppfylla eftirfarandi krofur:

a) vid Gtreikning & PESRCskulu stofnanir eingéngu akvarda framtidarafallasvidsmyndir sem notadar eru fyrir pé
ahattupeetti sem heaegt er ad gera likon fyrir og sem um getur i a-1id 2. mgr.,

b) vid dtreikning & PESFC'iskqu stofnanir eingdngu akvarda framtidarafallasvidsmyndir sem notadar eru fyrir pa
ahaettupeetti sem haegt er ad gera likdn fyrir og sem um getur i b-1id 2. mgr.,

c) inntaksgdgnin sem notud eru til ad dkvarda framtidarafallsvidsmyndir sem nota & fyrir dhattupzetti sem heegt er ad
gera likon fyrir og sem um getur i a- og b-lid pessarar malsgreinar skulu kvérdud med tilliti til rannsdknarségulegra
gagna sem um getur i c- lid 4. mgr.; pessi gégn skulu uppfeerd minnst manadarlega.

4. Til ad gera matid fyrir ztlad greidslufall ad hluta til PESF¢ og PESfC'i sem um getur i 1. mgr. 325. gr. bb skulu
stofnanir, til vidbotar vid krofurnar sem settar eru fram i 1. mgr. pessarar greinar uppfylla eftirfarandi krofur:

a) vid Gtreikning & PESFCskulu stofnanir nota framtidaréafallasvidsmyndir fyrir alla ahattupztti sem haegt er ad gera
likon fyrir ad pvi er vardar stédurnar i eignasafninu,

b) vid utreikning & PEStF Clskulu stofnanir nota framtidarafallasvidsmyndir fyrir alla dhaettupeetti sem haegt er ad gera
likan fyrir ad pvi er vardar stodurnar i eignasafninu sem hafa verid tengdar flokknum vidtekur &heettupéttur i |
samraemi vid 325. gr. bd,



5.5.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 29/135

c) pau inntaksgdgn sem notud eru til ad akvarda framtidarafallasvidsmyndir sem notadar eru fyrir pa ahaettupeetti sem
heegt er ad gera likan fyrir og sem um getur i a- og b-lid skulu kvéréud med rannséknarségulegum gégnum fra
neestlidnum 12 manudum fjarhagslegs alags; ef veruleg haekkun verdur & verdflokti verulegs fjdlda aheettupatta sem
heegt er ad gera likan fyrir ad pvi er vardar eignasafn stofnunar sem ekki er undirflokkur ahattupattanna sem um
getur i a-1id 2. mgr. mega l6gbaer yfirvold gera kréfu um ad stofnun noti rannséknarsdguleg gogn fyrir styttra timabil
en 12 manudi, en pad timabil skal ekki vera styttra en sex manudir; logbeer yfirvold skulu tilkynna Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni um allar ékvardanir um ad krefjast pess ad stofnun noti rannséknarsdguleg gogn fra timabili
sem er styttra en 12 manudir og faera rok fyrir peirri akvérdun.

5. Vid utreikning & tilteknu &atludu greidslufalli ad hluta til eins og um getur i 1. mgr. 325. gr. bb skulu stofnanir
vidhalda virdi ahattupatta sem haegt er ad gera likan fyrir sem peer hafa ekki verid krafdar um ad nota
framtidarafallasviosmyndir fyrir ad pvi er vardar matid & pvi aztlada greidslufalli ad hluta til skv. 2., 3. og 4. mgr.
pessarar greinar.

325. gr. bd
Seljanleikatimabil

1. Stofnanir skulu kortleggja pa adhattupaetti sem eru vegna stadna & vidskiptabordum og sem pear hafa fengid heimild
fyrir eins og um getur i 2. mgr. 325. gr. az, eda eru i ferli fyrir pvi ad fa slika heimild, vid einn af peim vidteku flokkum
dhaettupatta sem tilgreindir eru i t6flu 2 og vid einn af peim vidteku undirflokkum &haettupétta sem tilgreindir eru i peirri
toflu.

2. Seljanleikatimabilid fyrir dhaettupatt stadnanna sem um getur i 1. mgr. skal vera seljanleikatimabilid sem samsvarar
hinum vidteeka undirflokki dheettupatta sem pad hefur verid tengt vid.

3. brétt fyrir 1. mgr. pessarar greinar ma stofnun ad pvi er vardar tiltekid vidskiptabord dkveda ad lata eitt af lengri
seljanleikatimabilunum sem tilgreind eru i t6flu 1 i 325. gr. bc koma i stad seljanleikatimabilsins fyrir vidtaekan
undirflokk &hattupattanna sem tilgreindir eru i 325. gr. bc. begar stofnun tekur slika akvordun skal lengra
seljanleikatimabilid gilda um alla dhattupeetti sem hagt er ad gera likan fyrir ad pvi er vardar stédurnar sem Gthlutad er
pvi vidskiptabordi sem hafa verid tengdar peim vidteka undirflokki dhattupatta i peim tilgangi ad Gtbla matid 4 azetludu
greidslufalli ad hluta til i samreemi vid c-1id 1. mgr. 325. gr. bc.

Stofnun skal tilkynna l6gbarum yfirvéldum um vidskiptabordin og hina vidteku undirflokka ahettupattanna sem pad
dkvedur ad nota medferdina fyrir og sem um getur i fyrstu undirgrein.

4. Til ad reikna matid fyrir dtlad greidslufall ad hluta til i samremi vid c-lid 1. mgr. 325. gr. bc skal reikna
raunverulegt seljanleikatimabil tiltekins ahattupattar sem heegt er ad gera likdn fyrir ad pvi er vardar tiltekna st6du i
veltubok eda fjarfestingarbdk sem er had gjaldeyris- eda hravéruahattu sem hér segir:

SubCatLH if Mat > LHs
EffectiveLH = min (SubCatLH, minj{LHj/LHj> Mat}) if LH1 < Mat < LHs

LHq if Mat < LH1

par sem:

EffectiveLH = raunverulega seljanleikatimabilid,

Mat = binditimi stodu i veltubok,

SubCatLH = lengd seljanleikatimabils dhettupattar sem haegt er ad gera likdn af i samraemi vid 1. mgr og

min;j {LH;/LH; > Mat} lengd eins seljanleikatimabilanna sem tilgreind eru i t6flu 1 i 325. gr. bc sem er nasta

seljanleikatimabilid fyrir ofan binditima st6dunnar i veltubokinni.
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5. Gjaldmidlapdr sem eru samsett af evru og gjaldmidli adildarrikis sem tekur patt i ERM-II skulu talin med i
audseljanlegasta undirflokki gjaldmidlaparanna innan vidteekasta flokksins fyrir gjaldmidladhattupeetti i toflu 2.

6.  Stofnun skal minnst einu sinni i manudi ganga Ur skugga um ad tengingin sem um getur i 1. mgr. sé tilhlydileg.

7.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina:

a) hvernig stofnanir eiga ad tengja ahaettupeettina fyrir paer stddur sem um getur i 1. mgr. vid vidteka flokka dheettupétta
og vidtaeka undirflokka ahaettupatta med tilliti til 1. mgr.,

b) hvada gjaldmidlar mynda audseljanlegustu gjaldmidlaundirflokkana i vidteka flokknum fyrir vaxtadhettupeettina i

toflu 2,

c) hvada gjaldmidlapér mynda audseljanlegustu gjaldmidlaparaundirflokkana i vidteka flokknum fyrir gjaldmidla-
ahattupeettina i toflu 2,

d) skilgreiningar & litlu markadsverdomeati og miklu markadsverdmeeti ad pvi er vardar gengi hlutabréfa og flokt
undirflokks fyrir vioteekan flokk hlutabréfadheattuflokka i toflu 2.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvaemdastjérnina eigi

sidar en 28. mars 2020.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

Tafla 2
Vigtakir flokiar Vidtakir undirflokkar ahattupatta Seljanleika- | o ojon It?lift?mabils
ahaettupatta timabil (i dogum)
Vextir Audseljanlegustu gjaldmidlarnir og innlendur gjaldmidill 1 10
Adrir gjaldmidlar (ad fratdldum audseljanlegustu 2 20
gjaldmidlunum)
Flokt 4 60
Adrar tegundir 4 60
Vaxtaalag Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikja 2 20
Sértryggd skuldabréf sem gefin eru Ut af lanastofnunum i 2 20
adildarrikjum (fjarfestingarflokkur)
Rikisskuldabreéf (fjarfestingarflokkur) 2 20
Rikisskuldabréf (litil avoxtun) 3 40
Fyrirteeki (fjarfestingarflokkur) 3 40
Fyrirtaeki (mikil avoxtun) 4 60
Flokt 5 120
Adrar tegundir 5 120
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. . Lo Lengd
Vlétak"ﬂ,o Kiar Vidteekir undirflokkar ahaettupétta SeIJ,anIel_ka- seljanleikatimabils
ahaettupétta timabil -
(i dégum)
Hlutabréf Gengi hlutabréfa (mikil markadsveromaeti) 1 10
Gengi hlutabréfa (litil markadsverdmaeti) 2 20
Flokt (mikil markadsveromeeti) 2 20
Flokt (litil markadsverdmeeti) 4 60
Adrar tegundir 4 60
Erlendur gjaldeyrir | Audseljanlegustu gjaldmidlapdrin 1 10
Onnur gjaldmidlapér (ad fratéldum audseljanlegustu 2 20
gjaldmidlapérunum)
Flokt 3 40
Adrar tegundir 3 40
Hravorur Orkuverd og kolefnislosunarverd 2 20
Verd gédmalma og verd jarnlausra malma 2 20
Onnur hraviruverd (ad fratéldu orkuverdi, kolefnis- 4 60
losunarverdi, verdi gédmalma og verdi jarnlausra malma)
Orkuflokt og kolefnislosunarflokt 4 60
FIokt gédmalma og flokt jarnlausra malma 4 60
Annad hravoruflokt (ad fratoldu orkuflokti, kolefnis- 5 120
losunarflokti, flokti gédmalma og flokti jarnlausra
malma)
Adrar tegundir 5 120
325. gr. be

Mat a gerd likana fyrir ahattupaetti

1. Stofnanir skulu meta moguleikann & gerd likana fyrir alla dhettupeetti sem Gthlutad er vidskiptabordum sem paer
hafa fengid heimildir fyrir eins og um getur i 2. mgr. 325. gr. az eda eru i pann mund ad fa slikar heimildir.

2. Sem hluta af matinu sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir reikna eiginfjargrunnskréfur i tengslum
vid markadséhettu i samreemi vid 325. gr. bk ad pvi er vardar pa dhattupeetti sem ekki er haegt ad gera likan fyrir.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina vidmidin til ad meta
hvort haegt sé ad gera likan fyrir dhaettupeetti i samraemi vid 1. mgr. og tilgreina hversu oft petta mat skal gert.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvaemdastjérnina eigi
sidar en 28. mars 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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325. gr. bf
Logbundnar krofur um afturvirkar préfanir og margféldunarpeetti

1. 1 pessari grein merkir ,yfirskot breyting innan dags 4 virdi eignasafns sem er samsett ur 6llum stodunum sem
uthlutad er vidskiptabordi og sem fara yfir tengdan fjolda véagilda sem reiknud eru & grundvelli 6hefdbundins eigin likans
stofnunarinnar i samreemi vid eftirfarandi krofur:

a) Utreikningurinn & virdi ahaettunnar skal vera hadur eignartimabili innan dags,

b) svidsmyndir framtidarafalla skulu gilda um ahaettupeetti stadna vidskiptabords sem um getur i 3. mgr. 325. gr. bg sem
talid er a0 haegt sé ad gera likan fyrir i samraemi vid 325. gr. be,

c) inntaksgdgn sem notud eru til ad kvarda svidsmyndir framtidarafalla sem notadar verda fyrir dhaettupaetti sem heagt
er ad gera likan fyrir skulu kvérdud samkvaemt sdgulegu gégnunum sem um getur i c-1id 325. gr. bc,

d) ef ekki er kvedid 4 um annad i pessari grein skal 6hefobundna eigid likan stofnunarinnar grundvallad & sama mati &
likanasmidi eins og pad sem er notad til ad reikna ahaettumatio fyrir dzetlad greidslufall sem um getur i a-1id 1. mgr.
325. gr. ba.

2. Stofnanir skulu telja dagleg yfirskot & grundvelli afturvirkrar préfunar & hugsanlegum og raunverulegum
breytingum & virdi eignasafnsins sem samsett er ar 6llum stédunum sem Gthlutad hefur verid vidskiptabordinu.

3. Vidskiptabord stofnunar telst hafa uppfyllt kréfurnar um afturvirka préfun pegar fjoldi yfirskota fyrir pad
vidskiptabord sem urdu & nastlionum 250 virkum dégum fer ekki yfir neitt af eftirfarandi yfirskotum:

a) 12 yfirskot ad pvi er vardar vagildi sem reiknud eru vid 99. hundradshlutamark einhlida 6ryggisbils & grundvelli
afturvirkrar préfunar & hugsanlegum breytingum & virdi eignasafnsins,

b) 12 yfirskot ad pvi er vardar vagildi sem reiknud eru vid 99. hundradshlutamark einhlida 6ryggisbils & grundvelli
afturvirkrar préfunar & raunverulegum breytingum & virdi eignasafnsins,

c) 30 yfirskot ad pvi er vardar vagildi sem reiknud eru vid 97,5. hundradshlutamark einhlida éryggisbils & grundvelli
afturvirkrar préfunar & hugsanlegum breytingum & virdi eignasafnsins,

d) 30 yfirskot ad pvi er vardar véagildi sem reiknud eru vid 97,5. hundradshlutamark einhlida 6ryggisbils & grundvelli
afturvirkrar préfunar & raunverulegum breytingum & virdi eignasafnsins,

4.  Stofnanir skulu telja dagleg yfirskot i samraemi vid eftirfarandi:

a) Afturvirk profun & hugsanlegum breytingum a virdi eignasafnsins skal byggjast & samanburdi & virdi pess i dagslok
og virdi pess i lok neaesta dags, midad vid Obreyttar stédur.

b) Afturvirk profun & raunverulegum breytingum & virdi eignasafnsins skal byggjast & samanburdi & virdi pess i dagslok
og raunverulegs virdi pess i lok nasta dags, ad undanskildum péknunum og umbodslaunum.

c) Telja skal yfirskot fyrir hvern virkan dag sem stofnunin getur ekki metid virdi eignasafnsins eda getur ekki reiknad
fjolda vagildanna sem um getur i 3. mgr.

5. Stofnun skal i samreemi vid 6. og 7. mgr. pessarar greinar reikna margféldunarpattinn (mc) sem um getur i 325. gr.
ba fyrir eignasafn allra peirra stadna sem Gthlutad hefur verid vidskiptaboroum sem fengid hafa heimild til ad nota eigin
likon eins um getur i 2. mgr. 325. gr. az.

6. Margféldunarstudullinn (mc) skal vera a.m.k. summan af virdinu 1,5 og vidbét a bilinu 0 til 0,5 i samraemi vid toflu
3. Ad pvi er vardar eignasafnid sem um getur i 5. mgr. skal pessi vidbot reiknud & grundvelli fjdlda yfirskota sem hafa
ordid & nastlionum 250 virkum ddégum samkveemt afturvirkri profun stofnunarinnar & fjélda vagilda sem reiknud eru i
samrami vid a-1id pessarar undirgreinar. Utreikningurinn & vidbotinni skal falla undir eftirfarandi krofur:

a) yfirskot er breyting innan dags 4 virdi eignasafnsins sem fer yfir tengda tdlu vagildis reiknad samkvaemt eigin likani
stofnunarinnar i samreemi vid eftirfarandi:

i. eins dags eignartimabil,
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ii.  99. hundradstélumarki einhlida éryggisbils,

iii. sviosmyndir framtidarafalla skulu gilda um ahattupeetti peirra stadna vidskiptaborda sem um getur i 3. mgr.
325. gr. bg og sem heagt er ad gera likan fyrir i samreemi vid 325. gr. be,

iv. gagnainntdkin sem notud eru til ad akvarda svidsmyndir framtioarafalla sem gilda um ahzttupzetti sem hagt er
ad gera likan fyrir skulu kvéréuo samkvemt rannséknarségulegu gégnunum sem um getur i c-lid 4. mgr.
325. gr. bc,

v. ef ekki er kvedid & um annad i pessari grein skal 6hefdbundna eigid likan stofnunarinnar grundvallad & sama
mati & likanasmidi eins og pad sem er notad til ad reikna dhaettumatid fyrir dztlad greidslufall sem um getur i
a-1io 1. mgr. 325. gr. ba.,

b) fjoldi yfirskota skal samsvara heerra gildinu fyrir fjolda yfirskota samkvemt hugsanlegum eda raunverulegum
breytingum 4 virdi eignasafnsins.

Tafla 3
Fjoldi yfirskota Vidbot
Feerrien 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Fleirien 9 0,50

i einstokum tilvikum mega logbaer yfirvold takmarka vidbotina vid pad sem leidir af yfirskotum samkvamt afturvirkum
préfunum & hugsanlegum breytingum pegar fjoldi yfirskota samkveemt afturvirkum préfunum leidir ekki af annmérkum i
eigin likani.

7. Logbar yfirvold skulu fylgjast ndid med ad margféldunarstudullinn sem um getur i 5. mgr. henti og ad
vidskiptabordin hliti kréfunum um afturvirka préfun sem um getur i 3. mgr. Stofnanir skulu pegar i stad tilkynna
I6gbaerum yfirvéldum um yfirskot sem leidir af afturvirkum préfunaraaetlunum peirra og lata i té Gtskyringu & pessum
yfirskotum og i 6llum tilvikum tilkynna légbarum yfirvéldum um pad eigi sidar en fimm virkum dégum fra pvi ad
yfirskotio atti sér stad.

8.  brétt fyrir 2. og 6. mgr. pessarar greinar mega logbaer yfirvdld heimila stofnun ad telja ekki yfirskot pegar
breytingar innan dags & virdi eignasafns hennar sem fer yfir virdi tengds vagildis sem reiknad er med eigin likani
vidkomandi stofnunar stafar af ahattupaetti sem ekki er hagt ad gera likan af. T pvi tilviki skal stofnunin syna Iégbaru
yfirvaldi sinu fram 4 ad ahattumatid sem byggt er & afallasvidsmynd reiknad i samreemi vid 325. gr. bk fyrir pann
ahaettupatt sem ekki er haegt ad gera likan af sé haerra en jakvaeedur mismunur & milli virdisins & eignasafni stofnunarinnar
og tengds virdis vagildisins.

9.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina taeknileg atridi sem &
ad taka med i raunverulegum og hugsanlegum breytingum & virdi eignasafns stofnunar me@ tilliti til pessarar greinar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstéolunum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. mars 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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325. gr. bg
Krofur um Gthlutun & hagnadi og tapi

1. Vioskiptabord stofnunar uppfyllir kréfur um Uthlutun & hagnadi og tapi pegar pad vidskiptabord hlitir kréfunum
sem settar eru fram i pessari grein.

2. Krafan um Gthlutun & hagnadi og tapi skal tryggja ad fraedilegar breytingar & virdi eignasafns vidskiptaborosins,
sem grundvallast & ahattumatslikani stofnunarinnar séu nagilega naleegt hugsanlegum breytingum a virdi eignasafns
stofnunarinnar sem byggt er & verdlagningarlikani stofnunarinnar.

3. A0 hvi er varda hverja stdou tiltekins vidskiptabords skal hliting stofnunar vid kréfuna um dthlutun & hagnadi og
tapi leida til geroar nakveems lista yfir ahaettupaetti sem teljast hentugir til ad ganga Gr skugga um hlitingu stofnunarinnar
vid kréfuna um afturvirku préfunina sem um getur i 325. gr. bf.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina:
a) vidmidin sem naudsynleg eru til ad tryggja ad freedilegar breytingar & virdi eignasafns vidskiptabords sé nzgilega
néleegt hugsanlegum breytingum & virdi eignasafns vidskiptabords i skilningi 2. mgr. ad teknu tilliti til préunar &

alpjodareglum,

b) afleidingarnar fyrir stofnun pegar fraedilegar breytingar & virdi eignasafns vidskiptabords er ekki nzgilega nélegt
hugsanlegum breytingum & virdi eignasafns vidskiptabords i skilningi 2. mgr.,

c) hversu oft stofnun skal framkveema Uthlutun & hagnadi og tapi,

d) taeknilegu atridin sem & ad taka med i freedilegum og hugsanlegum breytingum & virdi eignasafns vidskiptabords i
skilningi pessarar greinar,

e) hvernig stofnanir, sem nota sitt eigid likan, eiga ad leggja saman heildareiginfjargrunnskréfur ad pvi er vardar
markadsaheettu fyrir allar stddur i veltubdk sinni og stédur utan veltubdkar sem hadar eru gjaldmidladhettu eda
hravoruahettu, ad teknu tilliti til afleidinganna sem um getur i b-lid.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvemdastjérnina eigi
sidar en 28. mars 2020.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

325. gr. bh
Kréfur um ahaettumat

1.  Stofnanir sem nota eigid ahattumatslikan til ad reikna krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahaettu
eins og um getur i 325. gr. ba skulu tryggja ad likanid uppfylli allar eftirfarandi krofur:

a) eigid ahattumatslikan skal fanga nagilegan fjdlda ahattupatta sem skulu taka a.m.k. til ahattupattanna sem um getur
i 1. undirpeetti 3. pattar 1. kafla a nema stofnunin syni légbaerum yfirvéldum fram & ad arfelling pessara ahattupatta
hafi ekki veruleg ahrif & nidurstodu kréfunnar um Gthlutun hagnadar og taps sem um getur i 325. gr. bg; stofnun skal
geta Gtskyrt fyrir I6gbaerum yfirvdldum hvers vegna hina hafi talid ahaettupatt med i verdlagningarlikani sinu en ekki
i eigin ahattumatslikani sinu,

b) eigio dhattumatslikan skal greina 6linuleg einkenni ad pvi er vardar valrétti sem og fylgni ahattu og grunnahattu,

c) eigid &hattumatslikan skal taka til nokkurra ahettupatta sem samsvara voxtum i sérhverjum gjaldmidli sem
stofnunin hefur vaxtanaemar stodur i, innan eda utan efnahagsreiknings; stofnunin skal méta dvoxtunarkarfurnar med
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almennt vidurkenndum adferdum; &voxtunarkdrfunni skal skipt nidur i mismunandi binditimahluta til ad fanga
sveiflurnar & vaxtaflokti & vaxtakdrfunni; ad pvi er vardar verulegar ahattuskuldbindingar gagnvart vaxtadhettu i
helstu gjaldmidlunum og mdrkudunum skal avoxtunarkdrfan métud med pvi ad nota a.m.k. sex binditimahluta, og
fjoldi &hattupatta sem notadir eru til ad mota avoxtunarkirfuna skal vera i hlutfalli vid edli og flekjustig
vidskiptastefnu stofnunarinnar; likanid skal einnig fanga éhattudreifingu sem tengist hreyfingum par sem fylgnin
milli mismunandi vaxtakirfa eda mismunandi gerninga fyrir sama undirliggjandi Gtgefanda er 6fullkominn,

d) eigid ahattumatslikan skal taka til ahettupatta sem svara til gulls og einstakra erlendra gjaldmidla sem stéour
stofnunarinnar eru tilgreindar i, ad pvi er vardar sjodi um sameiginlega fjarfestingu skal taka mid af raunverulegum
stédum i sjodnum um sameiginlega fjarfestingu, stofnanir mega nota skyrslugjof pridja adila um stédu sjédsins i
erlendum gjaldeyri ad pvi tilskildu ad areidanleiki peirrar skyrslu sé tryggdur & vidunandi hatt, stédur sjéds um
sameiginlega fjarfestingu i erlendum gjaldeyri sem stofnunin hefur ekki vitneskju um skulu skildar fra
eiginlikansadferdinni og medhondladar i samraemi vid 1. kafla a,

e) proun reiknilikansins skal vera i réttu hlutfalli vio mikilvegi starfsemi stofnananna & hlutabréfamérkudunum; eigid
ahaettumatslikanid skal nota adskilda dhattupeetti fyrir a.m.k. hvern hlutabréfamarkad par sem stofnunin hefur stérar
stddur og a.m.k. einn ahattupatt sem fangar kerfisbundnar hreyfingar & gengi hlutabréfa og hadi pess aheattupéttar
gagnvart einstokum ahattupattum fyrir hvern hlutabréfamarkad,

f) eigid dhaettumatslikan skal nota adskilinn &haettupétt fyrir a.m.k. hverja hravoru par sem stofnunin hefur stérar stédur
nema stofnunin hafi litla samanlagda hravorustddu midad vid alla vidskiptastarfsemi sina, en i pvi tilviki ma hin
nota adskilinn &haettupétt fyrir hverja vidteka hrdvorutegund; ad pvi er vardar mikilveegar ahattuskuldbindingar
gagnvart hrdvorumdrkudum skal likanid fanga aheettu 6fullkominnar fylgni milli hravara sem eru svipadar en ekki
eins, dheattuskuldbindingar gagnvart breytingum & framvirkum verdum sem leidir af dsamraemi i binditima og
L,avoxtun vegna tiltekileika (e. convenience yield) milli afleiddra stadna og stadna i reidufé,

g) é&etladir dhattupeettir skulu syna fram & godan fyrri arangur stadna sem haldid er i raun, vera nagilega varfernir og
eingdngu notadir pegar tilteek gogn eru 6fullnaegjandi, s.s. & alagstimabilinu sem um getur i c-1id 2. mgr. 325. gr. bc,

h) ad pvi er vardar verulegar &hattuskuldbindingar gagnvart floktaheaettu i gerningum med valrétti skal eigid
ahaettumatslikan fanga afleitt flokt pvert a lausnarverd og binditima valrétta.

2. Stofnanir mega eingdngu nota melifylgni innan vidtekra flokka &hattupatta og, ad pvi er vardar Utreikning &
Gtakmorkudu dztludu greidslufalli UES: eins og um getur i 1. mgr. 325. gr. bb pvert & vidteka flokka ahettupétta pegar
adferd stofnunarinnar til ad mala pessa fylgni er skilvirk, i samraemi vid gildandi seljanleikatimabil og framkvaemd af
heilindum.

3.  Eigi sidar en 28. september 2020 skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefa Gt vidmidunarreglur i samraemi vid
16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 sem tilgreina viomid fyrir notkun inntaksgagna i &hattumatslikanid sem um
getur i 325. gr. bc.

325. gr. bi

Eigindlegar krofur

1. Sérhvert eigid ahattumatslikan sem notad er ad pvi er vardar pennan kafla skal vera areidanlegt, reiknad og
framkveemt af heilindum og hlita eftirfarandi eigindlegum kréfum:

a) sérhvert eigid ahaettumatslikan sem notad er til ad reikna Ut eiginfjarkrofur vegna markadsahattu skal vera natengd
daglegu ahattustyringarferli stofnunarinnar og mynda grundvoll fyrir skyrslugjof um ahettuskuldbindingar til
framkvemdastjornar,

b) stofnun skal hafa ahettueftirlistdeild sem er 6had vidskiptadeildum og heyrir beint undir framkveemdastjorn; pessi
deild skal bera abyrgd a hénnun og framkveemd allra eigin ahattumatslikana; pessi deild skal sja um upphaflega og
aframhaldandi sannreyningu & 6llum eigin likénum sem notud eru ad pvi er vardar pennan kafla og bera dbyrgo a
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ahattustyringarkerfinu i heild; deildin skal taka saman eda greina daglegar skyrslur um nidurstédur eigin likana sem
notud eru vid Utreikning eiginfjarkrofu vegna markadséaheettu og gefa skyrslur um hentugleika radstafana sem gripa
skal til med tilliti til vioskiptatakmarkana,

c) stjorn og framkvamdastjorn skulu taka virkan patt i ahettueftirlitinu og daglegar skyrslur ahzttueftirlitsdeildarinnar
lagdar fyrir hattsetta stjornendur sem hafa negilegt umbod til pess ad krefjast leekkunar & stodum, sem einstakir
vixlarar (e. traders) hafa tekid fyrir, og krefjast pess ad ahaettugrunnur stofnunarinnar i heild sé laekkadur,

d) stofnunin skal hafa & ad skipa neegu starfsfélki med feerni sem hentar vid notkun flékinna eigin ahaettumatslikana og
neegu starfsfolki med feerni & svidi vidskipta, ahattueftirlits, endurskodunar og bakvinnslu,

e) stofnunin skal hafa til stadar skjalfestar innri stefnur, verklagsreglur og eftirlit til ad fylgjast med og tryggja hlitingu
vid heildarrekstur eigin dhaettumatslikana,

f) oll eigin ahaettumatslikdn, p.m.t. 6ll verdlagningarlikon, skulu hafa synt fram & neegilega nakveemni vid ad mela
ahaettu og ekki vera verulega frabrugdin peim likdnum sem stofnunin notar fyrir innri dheettustyringu,

g) stofnunin skal oft lata gera strangar alagsprofanir, p.m.t. 6fug alagsprof, sem skulu na yfir 61l eigin ahaettumatslikon,
nidurstddur pessara alagspréfana skulu ryndar af framkveemdastjérninni a.m.k. méanadarlega og hlita peim stefnum
og mdérkum sem framkvaemdastjornin setur, stofnunin skal gripa til videigandi adgerda pegar nidurstdéour pessara
alagsprdfana syna mikid tap sem stafar af vidskiptastarfsemi stofnunarinnar vid akvednar adsteedur,

h) stofnunin skal lata fara fram 6hada uttekt & eigin &haettumatslikdnum sem er annadhvort lidur i reglubundnu innra
endurskodunarferli hennar eda med pvi ad fela pridja adila ad annast pa Uttekt sem skal gerd med fullnaegjandi heetti
ad mati légbeerra yfirvalda.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgrein h-lidar pa er med pridja adila att vid fyrirteki sem veitir stofnunum Uttektar- eda
radgjafarpjonustu og sem hefur yfir ad rada starfsfolki sem hefur fullnagjandi feerni & svidi markadsaheettu i tengslum
vid vidskiptastarfsemi.

2. Uttektin sem um getur i h-lid fyrstu malsgreinar skal badi taka til starfsemi vidskiptadeilda og sjalfsteedrar
aheettueftirlitsdeildar. Stofnunin skal ad minnsta kosti arlega lata fara fram Uttekt & ahaettustyringarferli sinu i heild. Vid
Uttektina skal skoda eftirfarandi:

a) hvort skraning gagna um aheettustyringarkerfid og ferli pess og skipulag ahattueftirlitsdeildarinnar sé fullnagjandi,

b) sampaettingu dhaettumats vid daglega ahettustyringu og heilleika upplysingastjérnunarkerfisins,

c) ferlio sem stofnunin fylgir vid ad sampykkja ahattuverdlagningarlikén og matskerfi sem badi starfsmenn i framlinu
og bakvinnslu nota,

d) ad hve miklu leyti dheetta greinist med likaninu, ndkveemni og hentugleiki ahettumatskerfisins og sannreyningu
mikilveegra breytinga i eigin dhaettumatslikaninu,

e) pad hversu ndkvaem og fullkomin stédugdgn eru, ad hve miklu leyti forsendur um flékt og fylgni eru nakveemar og
tilhlydilegar, hversu mat og Utreikningur & &hattuneemi eru ndkveem og tilhlydileg og ad hve miklu leyti myndun
aaetladra gagna er nakveem og tilhlydileg pegar tilteek gdgn naegja ekki til ad uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i
pessum kafla,

f) sannprdfunarferlid sem stofnunin notar til pess ad meta samkveemni, timanleika og éareidanleika peirra gagnalinda
sem notadar eru til ad keyra eigin dhattumatslikén, p.m.t. hversu 6hadar pessar gagnalindir eru,
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g) sannprofunarferlid sem stofnunin notar til ad meta kréfur um afturvirka préfun og krofur um athlutun & hagnadi og
tapi sem framkvamt er til ad meta ndkvaemni eigin dhattumatslikans,

h) pegar Gttektin er framkvaemd af pridja adila i samraemi vio h-lid fyrstu mgr. pessarar greinar sannpréfun a pvi ad
innra fullgildingarferlid sem sett er fram i 325. gr. bj uppfylli markmid sin.

3. Stofnanir skulu uppfera pa tekni og peer adferdir sem per nota i tengslum vid pau eigin ahattumatslikén sem
notud eru ad pvi er vardar pennan kafla til ad taka mid af préuninni & nyrri teekni og bestu starfsvenjum sem & sér stad i
tengslum vid pessi eigin ahattumatslikon.

325. gr. bj

Innri sannreyning

1. Stofnanir skulu hafa yfir ad rada vinnsluferlum til ad tryggja ad 6ll eigin aheattumatslikén sem notud eru ad pvi er
vardar pennan kafla hafi verid sannreynd a fullnagjandi hatt af par til beerum adilum sem eru 6hadir préunarferlinu til ad
tryggja ad 6ll slik likon séu skilvirk og fangi & fullnzgjandi hatt allar &haettur sem skipta mali.

2. Stofnanir skulu framkveema sannreyninguna sem um getur i 1. mgr. i eftirfarandi adsteedum:

a) pegar eigio dhattumatslikan er fyrst proad og sidan pegar verulegar breytingar eru gerdar & pvi likani,

b) med reglulegu millibili og pegar ordid hafa verulegar skipulagsbreytingar & markadinum eda breytingar &
samsetningu eignasafnsins sem gaetu leitt til pess ad eigid ahaettumatslikan sé ekki lengur fullnzgjandi.

3. Sannreyning 4 eigin ahattumatslikénum stofnunar skal ekki takmarkast vid afturvirka profun og kréfur um Gthlutun
& hagnadi og tapi og skal ad lagmarki fela i sér eftirfarandi:

a) profanir til ad sannreyna ad allar forsendurnar sem gengid er Gt fra i eigin likani, eigi vid og vanmeti ekki eda ofmeti
ahaettuna,

b) eigin sannreyningarprof & eigin likani, p.m.t. afturvirk préfun, auk l6gbodinna aztlana um afturvirka préfun i
tengslum vid &hattur og skipulag eignasafna sinna,

¢) notkun &axtladra eignasafna til ad tryggja ad eigid dhaettumatslikan geti greint sérstaka skipulagspetti sem geta komid
upp, t.d. verulegar grundvallarahaettur og sampjoppunarahattu eda ahattur i tengslum vid verdvisbendingar.

325. gr. bk
Utreikningur & ahaettumati sem byggt er & alagssvidsmynd

1. Ahsttumatid sem byggist & alagssvidsmynd fyrir &heettupatt sem ekki er haegt ad gera likan fyrir er tapid sem
verdur i 6llum stédum veltubdkar eda stddum utan veltubdkar sem eru hadar gjaldmidladhaettu eda hravérudhattu, sem
felur i sér vidkomandi ahattupatt sem ekki er haegt ad gera likan fyrir, pegar ykt sviosmynd af framtidarafalli er notuo
fyrir pann ahzttupatt.

2. Stofnanir skulu préa videigandi yktar sviosmyndir fyrir framtidarafoll fyrir alla heettupeetti sem ekki er hagt ad
gera likan fyrir sem ad mati Iogbaerra yfirvalda peirra teljast fullnagjandi.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina:

a) hvernig stofnanir eiga ad prda yktar svidsmyndir fyrir framtioaraféll sem notadar eru fyrir ahaettupeetti sem ekki er
haegt ad gera likan fyrir og hvernig nota skal pessar yktu svidsmyndir framtidarafalla med tilliti til pessara
ahaettupatta,

b) eftirlitsbundna ykta sviosmynd framtidarafalla fyrir hvern vidtekan undirflokk ahettupatta sem tilgreindir eru i t6flu
2 i 325. gr. bd sem stofhanir mega nota pegar peim er ekki kleift ad prda ykta svidsmynd framtidarafalla i samraemi
vid a-1id pessarar undirgreinar eda sem l6gber yfirvold mega krefjast ad stofnunin noti ef pessi yfirvold fallast ekki &
yktu sviosmyndina fyrir framtidarafoll sem stofnunin proar,
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c) adstedurnar par sem stofnanir mega reikna dhattumatid Gt fra sviosmynd fyrir meira en einn ahattupétt sem ekki er
hagt ad gera likan fyrir,

d) hvernig stofnanir eiga ad safna saman ahattumétum Ut fra sviosmyndum fyrir alla aheattupaetti sem ekki er hagt ad
gera likan fyrir sem er ad finna i stodum peirra i veltubok og stddum utan veltubdkar sem eru hadar gjaldmidladhattu
eda hravéruahettu.

Vid gerd pessara draga ad teknilegum eftirlitsstodlum skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin taka tillit til pess ad krafan
vegna eiginfjargrunns fyrir markadsahattu vegna ahattupéttar sem ekki er haegt ad gera likan fyrir eins og sett er fram i
pessari grein skuli vera jafnha kréfunni vegna eiginfjargrunns fyrir markadsaheettu sem myndi hafa verid reiknud
samkveemt pessum kafla ef haegt veeri ad gera likan fyrir pann ahattupatt.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 28. september 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

3. péattur

Eigid likan fyrir vanskilaahattu

325. gr. bl

Umfang eigin likans fyrir aukna vanskila- og tilfeersludhettu

1. Allar stddur stofnunar sem hefur verid Uthlutad vidskiptabordum sem stofnunin hefur fengid leyfi fyrir eins og um
getur i 2. mgr. 325. gr. az skulu falla undir eiginfjargrunnskréfur vegna vanskiladhettu pegar pessar stédur innihalda
a.m.k. einn dhattupatt sem hefur verid tengdur vidtekum flokkum aheattupatta ,hlutabréfa® eda ,,vaxtadlags* i samraemi
vid 1. mgr. 325. gr. bd. pessi eiginfjargrunnskrafa sem eykst i hlutfalli vio &haettuna sem fellur undir eiginfjar-
grunnskréfuna sem um getur i 1. mgr. 325. gr. ba skal reiknud med pvi ad nota eigid likan stofnunarinnar fyrir

vanskiladhattu. petta likan skal hlita kr6funum sem melt er fyrir um i pessum paetti.

2. Fyrir hverja af peim stédum sem um getur i 1. mgr. skal stofnun tilgreina einn Utgefanda skulda- eda hluta-
bréfagerninga sem vidskipti eru hfd med sem tengjast a.m.k. einum &hattupeetti.

325. gr. bm

Leyfi til ad nota eigid likan fyrir vanskiladhattu

1. Logber yfirvold skulu veita stofnun leyfi til ad nota eigid likan fyrir vanskiladhettu til ad reikna eiginfjar-
grunnskréfuna sem um getur i 2. mgr. 325. gr. ba fyrir allar stédurnar i veltubékinni sem um getur i 325. gr. bl sem er
Uthlutad vidskiptabordi par sem eigid likanid fyrir vanskiladhattu uppfyllir kréfurnar sem settar eru fram i 325. gr. bi,
325. gr. bj, 325. gr. bn, 325. gr. bo og 325. gr. bp.

2. Pbegar vidskiptabord stofnunar sem hefur verid Gthlutad stddum sem um getur i 325. gr. bl uppfyllir ekki krofurnar
sem settar eru fram i 1. mgr. pessarar greinar skulu eiginfjargrunnskrofur fyrir markadsaheettu allra stadna hja pvi
vidskiptabordi reiknadar i samraemi vid adferdina sem um getur i 1. kafla a.

325. gr. bn

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar vanskiladhattu med notkun eigin likans fyrir vanskilaahaettu

1. Stofnanir skulu reikna eiginfjargrunnskréfur ad pvi er vardar vanskiladhattu med pvi ad nota eigid likan fyrir
vanskiladhattu fyrir eignasafn allra stadna i veltubok sem um getur i 325. gr. bl sem hér segir:

a) eiginfjargrunnskrofurnar skulu samsvara virdi vagilda sem melir mégulegt tap & markadsverdi eignasafnsins sem
orsakast af vanskilum Gtgefenda i tengslum vid pessar stddur vid 99,9% 6ryggisbil & eins ars timabili,
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b) mbgulega tapid sem um getur i a-1id merkir beint eda dbeint tap & markadsvirdi stddu sem orsakadist af vanskilum
Utgefandans og sem eykst i hlutfalli vid hvers konar tap sem tekid er tillit til i raunverulegu mati & stédunni; vanskil
Utgefanda hlutabréfastadna skal tilgreint med pvi ad fastsetja virdi hlutabréfaverds vid nll,

c) stofnanir skulu édkvarda fylgni vanskila milli mismunandi Utgefenda & grundvelli traustrar adferdafreedi med pvi ad
nota hlutleg rannséknarséguleg gdgn um markadsvaxtaalag eda gengi hlutabréfa sem na yfir a.m.k. 10 ara timabil
sem inniheldur alagstimann sem greindur er af stofnuninni i samreemi vid 2. mgr. 325. gr. bc; Utreikningurinn a
fylgni vanskila milli mismunandi tgefenda skal kvardadur vid eins ars timabil,

d) eigid likan fyrir vanskiladhettu skal grundvallad & stddugri stodu & eins ars timabili.

2. Stofnanir skulu reikna eiginfjargrunnskrofuna fyrir vanskiladhattu med pvi ad nota eigid likan fyrir vanskilaghattu
eins og um getur i 1. mgr. a.m.k. einu sinni i viku.

3. brétt fyrir a- og c-1id 1. mgr. mé stofnun lata sextiu daga timabil koma i stadinn fyrir eins &rs timabil i peim tilgangi
ad reikna vanskilaahettu sumra eda allra hlutabréfastadnanna, eftir pvi sem vid &. I peim tilvikum skal Gtreikningurinn &
fylgni vanskila milli gengis hlutabréfa og mdguleikanna & vanskilum samsvara sextiu daga timabili og Gtreikningurinn &
fylgni vanskila milli gengis hlutabréfa og gengis skuldabréfa samsvara eins ars timabili.

325. gr. bo
Ahattuvarnir felldar inn i eigid likan fyrir vanskiladhaettu

1. Stofnanir mega fella dhattuvarnir inn i eigid likan fyrir vanskiladhattu og mega jafna stodur pegar gnoéttstddur og
skortstodur varda sama fjarmalagerninginn.

2. Stofnanir mega eingdngu fella ahattuvorn eda fjolpaettingarédhrif sem tengjast gnéttstdéoum eda skortstdéoum sem
varda mismunandi gerninga eda mismunandi verdbréf sama lofordsgjafa inn i eigid likan fyrir vanskiladhattu sem og
gnéttstddur og skortstddur i mismunandi dtgefendum med pvi gera greinargdd likdn fyrir gnottstodur og skortstddur i
mismunandi gerningum, p.m.t. med pvi ad gera likdn fyrir grunnahattu milli mismunandi utgefenda.

3. 1 eigin likani sinu fyrir vanskiladhettu skulu stofnanir greina verulega ahzttu milli &hattuvarnargernings og
dheettuvarda gerningsins sem verdur & timabilinu milli gjalddaga &hattuvarins gernings og eins &rs timabilsins, sem og
moguleikann & verulegri grunnéhattu i dhattuvarnardaetlunum sem stafa af mismunandi afurdategund, forgangsrod i
fjarmagnsuppbyggingu, innra eda ytra mati, gildistima, Gtgafualdri (e. vintage) og 68rum mismun. Stofnanir skulu adeins
feera inn ahattuvarnargerning ad pvi marki sem unnt er ad vidhalda honum jafnvel pott lofordsgjafi nalgist lanaatburd
eda annan atburd.

325. gr. bp

Sérstakar krofur vegna eigin likans fyrir vanskiladhaettu

1. Eigid likan fyrir vanskiladhattu sem um getur i 1. mgr. 325. gr. bm skal geta gert likan af vanskilum einstakra
utgefenda sem og samtima vanskil margra Utgefenda og skal taka tillit til &hrifa pessara vanskila & markadsverd
stadnanna sem petta likan er notad fyrir. I pessu skyni skal gera likan fyrir vanskil hvers einstaks Gtgefanda med pvi ad

nota tveer tegundir af kerfisbundnum aheettupéttum.

2. Eigid likan fyrir vanskiladhettu skal endurspegla hagsveifluna, p.m.t. h&did milli endurheimtuhlutfallanna og
kerfisbundnu &hattupéattanna sem um getur i 1. mgr.

3. Eigid likan fyrir vanskiladhattu skal endurspegla 6linuleg ahrif valrétta og annarra stadna sem hegda sér markteekt
med Olinulegum hetti med tilliti til verdbreytinga. Stofnanir skulu einnig taka tilhlydilegt tillit til umfangs likansahattu
sem er innbyggd i veromat og mat & verdlagsahettu i tengslum vid pessar afurdir.

4.  Eigid likan fyrir vanskiladhettu skal byggt & gégnum sem eru hlutleeg og ny.

5. Til ad likja eftir vanskilum Utgefenda i innra likaninu fyrir vanskiladhattu skal mat stofnunarinnar a likunum &
vanefndum uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) likur & vanefndum skulu midast vid 0,03% nedri mork,
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b) likurnar & vanefndum skulu grundvalladar & eins ars timabili nema kvedid sé & um annad i pessum peetti,

¢) likurnar & vanefndum skulu metnar med pvi ad nota eingéngu, eda asamt gildandi markadsverdum, gégn sem hafa
verid skooud & sogulegu timabili sem nar a.m.k. yfir fimm ar og varda fyrri vanefndir og mikla lekkun &
markadsverdum sem samsvara vanskilaatburdum; likur & vanefndum skal ekki adeins reikna at fra gildandi
markadsverdum,

d) stofnun sem veitt hefur verid heimild til ad meta likur & vanefndum i samraemi vid 1. patt 3. kafla i I1. balki skal nota
adferdina sem par er sett fram til ad reikna likur & vanefndum,

e) stofnun sem ekki hefur verid veitt heimild til ad meta likur & vanefndum i samreemi vid 1. patt 3. kafla i 11. balki skal
proéa innri adferdafraedi eda nota ytri adfong til ad meta likur & vanefndum; i badum adsteedum skal matid & likum &
vanefndum vera i samraemi vid krofurnar sem settar eru fram i pessari grein.

6. Til ad likja eftir vanskilum Utgefenda i innra likaninu fyrir vanskiladhattu skal mat stofnunarinnar a tapi a0 gefnum
vanefndum uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) mat & tapi ad gefnum vanefndum ma ekki fara nidur fyrir 0%,
b) mat & tapi ad gefnum vanefndum skal endurspegla forgangsrédun hverrar stdu,

c) stofnun sem fengid hefur heimild til ad meta tap ad gefnum vanefndum i samreemi vid 1. patt 3. kafla i 11. balki skal
nota adferdina sem par er sett fram til ad reikna Ut tap ad gefnum vanefndum,

d) stofnun sem ekki hefur verid veitt heimild til ad meta tap ad gefnum vanefndum i samraemi vid 1. patt 3. kafla i 11.
balki skal proa innri adferdafraedi eda nota ytri adfong til ad meta tap ad gefnum vanefndum; i badum adsteedum skal
matid & tapi ad gefnum vanefndum vera i samreemi vid kréfurnar sem settar eru fram i pessari grein.

7. Sem lidur i 6hadri endurskodun og sannreyningu & eigin likbnum sem notud eru ad pvi er vardar pennan kafla,
p.m.t. ad pvi er vardar dhaettumatskerfid, skulu stofnanir:

a) sannreyna ad adferd vid likanagerdina ad pvi er vardar fylgni og verdbreytingar sé videigandi med tilliti til
eignasafns peirra, p.m.t. val & vaegi kerfisbundinna ahattupatta likansins,

b) framkveema fjolbreytt alagsprdf, p.m.t. nemisgreiningar og svidsmyndagreiningar, til pess ad meta eigindlegt og
megindlegt réttmeeti eigin vanskiladhattulikans, einkum med tilliti til pess hvernig sampjoppun er medhéndlud,

c) beita videigandi megindlegri sannreyningu, p.m.t. videigandi eigin vidmidunum likana.
Profin sem um getur i b-1id skulu ekki takmarkast vid atburdi sem hafa att sér stad adur.

8.  Eigin vanskiladhettulikén skulu endurspegla a tilhlydilegan hatt sampjoéppun Gtgefanda og sampjéppun sem getur
ordid innan og pvert & tegundaflokka vid alagsadstaedur.

9. Eigid vanskiladhattulikan skal vera i samraemi vid &hattustyringaradferdir stofnunarinnar vid ad greina, mela og
styra vioskiptaahattu.

10. Stofnanir skulu hafa skilmerkilega skilgreindar stefnur og verklagsreglur til ad akvarda forsendur vanefnda ad pvi
er vardar fylgni milli mismunandi Utgefenda i samraemi vid c-1id 1. mgr. 325. gr. bn og &skilegt val & adferd til ad meta
likur & vanefndum i e-1id 5. mgr. pessarar greinar og tap ad gefnum vanefndum i d-1id 6. mgr. pessarar greinar.

11. Stofnanir skulu skjalfesta eigin likén sin pannig ad fylgniforsendur og adrar forsendur likans séu gagnsejar
16gbaerum yfirvéldum.

12. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstéolum sem tilgreina kréfurnar sem innri
adferdafredi stofnunar eda ytri adfong eiga ad uppfylla ad pvi er vardar mat & likum & vanefndum og tap ad gefnum
vanefndum i samraemi vid e-1id 5. mgr. og d-1id 6. mgr.
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Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 28. september 2020.

Framkvaemdastjérninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vio 10.-14. gr. reglugeroar (ESB) nr. 1093/2010.¢

91) [ stad 1. mgr. 384. gr. kemur eftirfarandi i stad skilgreiningarinnar EADi“’tal:

"EAD!°®@! = heildarviri utlanaahzttu métadila hja motadila ,.i (pegar 61l skuldajofnunarséfn eru 16gd saman), p.m.t.
ahrif trygginga i samraemi vid adferdirnar sem settar eru fram i 3. til 6. peetti 6. kafla 1. balks eftir pvi
sem vid & um Utreikning & kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar Gtlanadheattu métadila vegna
pess maétadila.

92) | stad 385. gr. kemur eftirfarandi:
,385. gr.
Onnur adferd en CVA-adferdin til ad reikna Gt krofur vegna eiginfjargrunns

[ stad 384. gr. mega stofnanir sem nota adferd upprunalegrar aheettu eins og maelt er fyrir um i 282. gr., ad pvi er vardar
gerninga sem um getur i 382. gr. og med fyrirvara um fyrirframsampykki légberra yfirvalda, nota margfeldisstudulinn
10 & framkomnar ahettuvegnar ahettuskuldbindingar fyrir Gtlanadhetta métadila vegna pessara dhattuskuldbindinga i
stad pess ad reikna ut kréfur vegna eiginfjargrunnsins ad pvi er vardar CVA-ahettu.

93) | stad 390. gr. kemur eftirfarandi:
,,390. gr.
Utreikningur & ahettuskuldbindingarvirdi

1. Reikna skal heildardhattuskuldbindingar vegna hops tengdra vidskiptavina med pvi ad leggja saman &heettuskuld-
bindingar vegna einstaka vidskiptavina i hépnum.

2. Heildarahattuskuldbindingar vegna einstakra vidskiptavina skulu reiknadar med pvi ad leggja saman ahattuskuld-
bindingar i veltubdk og ahattuskuldbindingar i fjarfestingarbok.

3. Ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar i veltubok mega stofnanir:

a) jafna gnottstddur og skortstddur sinar i sému fjarmalagerningum sem gefnir eru Gt af tilteknum vidskiptavini & mati
hreinni stddu i hverjum gerningi sem reiknud er i samreemi vid adferdirnar sem maelt er fyrir um i 2. kafla V. balks {
pridja hluta,

b) jafna gnottstodur og skortstodur sinar i mismunandi fjarmalagerningum sem gefnir eru Ut af tilteknum vidskiptavini,
en eingdngu pegar fjarmalagerningurinn sem liggur til grundvallar skortst6du er réttleegri undirliggjandi gnottstddu
fjdrméalagerningsins eda pegar undirliggjandi gerningar eru jafn rétthair.

Ad pvi er vardar a- og b-lid ma setja fjarmalagerninga i undirflokka eftir pvi hversu rétthair peir eru til ad &kvarda
hlutfallslega rétthaed stadna.

4.  Stofnanir skulu reikna Gt aheettuskuldbindingarvirdi afleiddu samninganna sem tilgreindir eru i Il. vidauka og
lanaafleidusamninga sem gengid er millilidalaust til vid vidskiptavin i samreemi vid eina af peim adferdum sem settar eru
fram i 3., 4. og 5. petti 6. kafla 1l. balks i pridja hluta, eftir pvi sem vid & Ahzttuskuldbindingar sem leidir af
vidskiptunum sem um getur i 378., 379. og 380. gr. skulu reiknadar eins og melt er fyrir um i pessum greinum.

Stofnanir skulu einnig hlita meginreglunum sem settar eru fram i 299. gr. pegar per reikna 0t ahettuskuldbindingarvirdi
samninganna sem um getur i fyrstu undirgrein ef pessir samningar eru settir i veltubok.

pratt fyrir fyrstu undirgrein mega stofnanir sem hafa heimild til ad nota adferdirnar sem um getur i 4. paetti 4. kafla I1.
balks i pridja hluta og 6. petti 6. kafla 1l. balks i pridja hluta nota pessar adferdir til ad reikna Gt ahattuskuld-
bindingarvirdid vegna fjarmégnunarvidskipta med verdbréf.
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5. Vid heildarahettuskuldbindingu vegna vidskiptavinar skulu stofnanir leggja ahettuskuldbindingarnar sem leidir af
afleidusamningum sem tilgreindir eru i Il. vidauka og afleidusamningum vegna Gtlanadhattu hafi samningurinn ekki
verid gerdur beint vid pann vidskiptavin heldur hefur undirliggjandi skulda- eda hlutabréfagerningur verid gefinn Gt af
peim vidskiptavini.

6.  Eftirfarandi skal ekki teljast til aheettuskuldbindinga:

a) ef um er ad reeda gjaldeyrisvidskipti, dheettuskuldbindingar i tengslum vid edlilegt uppgjor nastu tvo virka daga eftir
greidslu,

b) ef um er ad reda vidskipti vegna kaupa eda solu a verdbréfum, ahattuskuldbindingar i tengslum vid edlilegt uppgjor
naestu fimm virka daga eftir greioslu eda afhendingu verdbréfanna, eftir pvi hvort er fyrr,

c) ef um er ad reda milliferslu peninga, p.m.t. framkvaemd greidslupjénustu, greidslujéfnun og uppgjér i hvada
gjaldmidli sem er og millibankavidskipti eda uppgjor fjarmalagerninga, uppgjor og vorslupjénustu, seinkada méttoku
fjarmdégnunar og adrar ahettuskuldbindingar vegna starfsemi vidskiptavinar sem varir ekki lengur en til
naestkomandi vidskiptadags,

d) ef um er ad reda milliferslu peninga, p.m.t. framkvaemd greidslupjonustu, greidslujéfnun og uppgjér i hvada
gjaldmidli sem er og millibankavidskipti, ahaettuskuldbindingar innan dags gagnvart stofnunum sem veita pa
pjénustu,

e) Aaheattuskuldbindingar sem dregnar eru fra lidum i almennu eigin fé pattar 1 eda lidum vidbétareiginfjar pattar 1 i
samrami vid 36. eda 56. gr. eda annar fradrattur fra pessum lidum sem laekka eiginfjarhlutfallid.

7. Til ad &kvarda heildardhattuskuldbindingu vegna vidskiptavinar eda héps tengdra vidskiptavina, ad pvi er vardar
vidskiptavini pegar stofnun hefur dhaettuskuldbindingar vegna peirra fyrir tilstilli vidskipta sem um getur i m- og o-lid
112. gr. eda annarra vidskipta par sem til stadar er dhattuskuldbinding gagnvart undirliggjandi eignum, skal stofnun meta
undirliggjandi aheettuskuldbindingar sinar med tilliti til fjdrhagslegra meginatrida i skipulagi vidskiptanna og ahzttu sem
er innbyggd i skipulag sjalfra vidskiptanna, til pess ad dkvarda hvort pau mynda vidbotarahettuskuldbindingu.

8.  EvroOpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina:

a) skilyrdi og adferdir sem nota skal til ad kvarda heildarahettuskuldbindingu vegna vidskiptavinar eda hops tengdra
vidskiptavina ad pvi er vardar par tegundir ahaettuskuldbindinga sem um getur i 7. mgr.,

b) skilyroin sem valda pvi ad skipulag vidskiptanna sem um getur i 7. mgr. telst ekki mynda vidbdtarahettu-
skuldbindingu, fari vidskiptin fram vid pau skilyrdi.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvaemdastjérnina eigi
sidar en 1. januar 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

9.  Ad pvi er vardar 5. mgr. skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin semja drég ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem
tilgreina hvernig eigi ad akvarda ahettuskuldbindingarnar sem leidir af afleidusamningum sem tilgreindir eru i
I1. vidauka og afleidusamningum vegna Utlanadhzttu, hafi samningurinn ekki verid gerdur beint vid pann vidskiptavin
heldur hefur undirliggjandi skulda- eda hlutabréfagerningur verido gefinn Gt af peim vidskiptavini til innfellingar i
ahattuskuldbindingar vidskiptavinarins.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. mars 2020.

Framkveemdastjérninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.«

94) Eftirfarandi malsgrein beetist vid i 391. gr.:

,»A0 pvi er vardar fyrstu malsgrein ma framkveemdastjornin sampykkja med framkvaeemdargerdum, og med fyrirvara um
rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr., &kvardanir um pad hvort pridja land beiti kréfum um
varfeerniseftirlit og krofum um eftirlit sem eru a.m.k. jafngildar peim sem beitt er i Sambandinu.“
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95) 1 stad 392. gr. kemur eftirfarandi:
,392. gr.
Skilgreining a storum aheettuskuldbindingum

Ahettuskuldbinding lanastofnunar vegna vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina telst stor ahattuskuldbinding ef
virdi hennar nemur 10 % eda meira af eiginfjarpeetti 1.

96) I stad 394. gr. kemur eftirfarandi:
,394. gr.
Kroéfur um skyrslugjof

1.  Stofnanir skulu senda I6gharum yfirvéldum sinum eftirfarandi upplysingar um allar stdrar ahettuskuldbindingar i
vorslu peirra, p.m.t. stérar dhaettuskuldbindingar sem eru undanpegnar beitingu 1. mgr. 395. gr.:

a) audkenni vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina ef stofnunin hefur stéra dhaettuskuldbindingu vegna hans,
b) é&hettuskuldbindingarvirdid adur en tekid er tillit til &hrifa mildunar Gtlanaaheettu, eftir atvikum,
c) tegund fjdrmagnadrar eda 6fjarmagnadrar Utlanavarnar, ef pess héttar vorn er notud,

d) ahettuskuldbindingarvirdid eftir ad tekid hefur verid tillit til hrifa mildunar Gtlanadhettu, sem reiknud er med tilliti
til 1. mgr. 395. gr., eftir atvikum.

Stofnanir sem falla undir 3. kafla Il. béalks i pridja hluta skulu veita l16gberum yfirvéldum sinum upplysingar um
20 steerstu dheettuskuldbindingar sinar & samsteedugrunni ad undanskildum peim sem undanpegnar eru beitingu 1. mgr.

395. gr.

Stofnanir skulu einnig veita I6gbaerum yfirvéldum sinum upplysingar um ahettuskuldbindingar & samsteedugrunni ef
virdi peirra er jafnt eda meira en 300 milljonir evra en minna en 10% af eiginfjarpeetti 1.

2. Til vidbétar upplysingunum sem um getur i pessari grein skulu stofnanir veita légberum yfirvéldum sinum
eftirfarandi upplysingar i tengslum vid 10 sterstu &hettuskuldbindingar sinar & samsteedugrunni, sem og 10 steerstu
aheaettuskuldbindingar sinar & samstedugrunni vegna skuggabankaadila sem stunda Oeftirlitsskylda bankastarfsemi, ad
medtdldum stérum aheettuskuldbindingum sem undanpegnar eru beitingu 1. mgr. 395. gr.:

a) audkenni vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina ef stofnunin hefur stora aheettuskuldbindingu vegna hans,

b) ahattuskuldbindingarvirdid adur en tekid er tillit til ahrifa mildunar Gtlanadhaettu, eftir atvikum,

c) tegund fjarmagnadrar eda 6fjarmagnadrar Utlanavarnar, ef pess hattar vérn er notud,

d) ahattuskuldbindingarvirdio eftir ad tekio hefur verid tillit til ahrifa mildunar Gtlanadheettu, sem reiknud er med tilliti
til 1. mgr. 395. gr., eftir atvikum.

3. Stofnanir skulu veita I6gbaerum yfirvéldum sinum upplysingarnar sem um getur i 1. og 2. mgr. ad minnsta kosti
halfsarslega.

4. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina nanar vidmidin fyrir
auodkenningu & skuggabankastarfsemi sem um getur i 2. mgr.

Vid gerd pessara teeknilegu eftirlitsstadla skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin taka tillit til prounar a alpjédavettvangi
og alpjodlegra sampykktra stadla um skuggabankastarfsemi og meta hvort:

a) tengslin vio einstaka einingu eda einingasamstedu kunni ad hafa i for med sér ahettu fyrir greidslugetu eda
lausafjarstddu stofnunarinnar,
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b) einingar sem falla undir kréfur um greidslugetu eda laust fé sem eru samberilegar peim sem kvedid er & um i pessari
reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB @ttu ad vera undanpegnar, til fulls eda ad hluta, fra pvi ad veita upplysingar um
adila sem stunda skuggabankastarfsemi.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 28. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vio 10.-14. gr. reglugeroar (ESB) nr. 1093/2010.¢

97) Akvadum 395. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1 Stofnun skal ekki stofna til ahaettuskuldbindingar, eftir ad han hefur tekid tillit til &hrifa mildunar Gtlanadhaettu i
samreemi vid 399. til 403. gr., vegna vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina par sem virdid fer yfir 25% af
eiginfjarpeetti 1 stofnunarinnar. Ef vidkomandi vidskiptavinur er stofnun eda ef ein eda fleiri stofnanir eru innan hdps
tengdra vidskiptavina skal petta virdi ekki vera umfram 25% af eiginfjarpeetti 1 eda 150 milljonir evra, eftir pvi hvort
er heerra, ad pvi tilskildu ad heildarvirdi ahettuskuldbindinga, eftir ad tekid hefur verid tillit til ahrifa mildunar
Utlanadheettu i samraemi vid 399.—403. gr., vegna allra tengdra vidskiptavina, sem ekki eru stofnanir, fari ekki yfir
25% af eiginfjarpeetti 1 stofnunarinnar.

pegar fjarhedin 150 milljonir evra fer yfir 25% af eiginfjarpeetti 1 stofnunarinnar skal virdi ahettuskuld-
bindingarinnar, ad teknu tilliti til &hrifa mildunar Gtlanadhaettu i samraemi vid 399.—403. gr., ekki fara yfir hafileg
mork med tilliti til eiginfjarpattar 1 stofnunarinnar. Stofnunin skal dkvarda pessi mérk i samraemi vid stefnur og
verklagsreglur sem um getur i 81. gr. tilskipunar 2013/36/ESB til ad bregdast vid og styra sampjéppunarahattu.
Maérkin mega ekki fara yfir 100% af eiginfjarpeetti 1 stofnunarinnar.

Logbeer yfirvdld mega setja leegri mork en 150 milljonir evra og skulu pau upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina
og framkveemdastjérnina um pad.

pratt fyrir fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skal kerfislega mikilveeg stofnun & alpjédavisu ekki stofna til
dheettuskuldbindingar gagnvart annarri kerfislega mikilvaegri stofnun & alpjodavisu eda annarri kerfislega mikilvaegri
stofnun & alpjédavisu utan ESB, ef virdi hennar, ad teknu tilliti til &hrifa mildunar Gtlanadhattu i samreemi vid 399.—
403. gr., fer yfir 15% eda meira af eiginfjarpeetti 1 hennar. Kerfislega mikilvaeg stofnun & alpjodavisu skal hlita pessu
h&marki eigi sidar en 12 méanudum fra peim degi sem hin er audkennd sem kerfislega mikilveeg stofnun &
alpjodavisu. Ef kerfislega mikilvaeg stofnun & alpjodavisu stofnar til aheettuskuldbindingar gagnvart annarri stofnun
eda samsteedu sem verdur audkennd sem kerfislega mikilvaeg stofnun & alpjédavisu eda kerfislega mikilvaeg stofnun
& alpjéoavisu utan ESB skal han hlita pessu hamarki eigi sidar en 12 manudum fra peim degi sem pessi dnnur
stofnun eda samsteda er audkennd sem kerfislega mikilveeg stofnun & alpjodavisu eda kerfislega mikilvaeg stofnun &
alpjodavisu utan ESB.*

b) 1 stad 5. mgr. kemur eftirfarandi:

D Heimilt er ad fara yfir mérkin sem meelt er fyrir um i pessari grein, ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar i
veltubdk stofnunar, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) ahattuskuldbindingin i fjarfestingarbok vegna vidkomandi vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina fari
ekki yfir morkin sem malt er fyrir um i 1. mgr., en pessi mork eru reiknud med hlidsjon af eiginfjarpeetti 1
pannig ad umframfjarhaedin sé eingdngu i veltubokinni,

b) stofnunin uppfylli viobotarkréfu um eiginfjargrunn i tengslum vid pann hluta dhattuskuldbindingarinnar sem er
umfram morkin sem meelt er fyrir um i 1. mgr. pessarar greinar reiknudu i samraemi vié 397.-398. gr.,

¢) ef 10 dagar eda feerri hafa lidid fra pvi umframfjarhaed sem um getur i b-1id vard til fari aheettuskuldbindingin i
veltubdkinni vegna vidkomandi vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina ekki yfir 500 % af eiginfjarpaetti 1
stofnunarinnar,

d) umframfjarhadir sem varad hafa lengur en tiu daga fari samanlagt ekki yfir 600% af eiginfjarpeetti 1
stofnunarinnar.
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i hvert sinn pegar farid er yfir morkin skal stofnun &n tafar tilkynna légbaerum yfirvéldum um umframfjarhadina og
nafn vidkomandi vidskiptavinar og, eftir atvikum, nafn hdps tengdra vidskiptavina eda vidkomandi hops tengdra
vidskiptavina.
98) Akvadum 396. gr. er breytt sem hér segir:
a) Akveadum 1. mgr. er breytt sem hér segir:

i. [ stad annarrar undirgreinar kemur eftirfarandi:

,Ef fjarhadin 150 milljonir evra sem um getur i 1. mgr. 395. gr. & vid geta logbear yfirvold i hverju tilviki fyrir
sig heimilad ad farid sé yfir 100% hamarkid ad pvi er vardar eiginfjarpeetti 1 stofnunarinnar, i hverju tilviki fyrir

«

sig.

ii. Eftirfarandi undirgrein baetist vio:
»Heimili l6gbeert yfirvald, i peim undantekningartilvikum sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein pessarar
malsgreinar, stofnun ad fara yfir hdmarkid sem sett eru fram 1. mgr. 395. gr. lengur en i prja manudi, skal
stofnunin leggja fram aaetlun um ad hin muna i teeka tid hlita pessu hamarki pannig ad fullnaegjandi sé ad mati
I6gbeera yfirvaldsins og skal han hrinda i framkveemd pessari aztlun innan pess frests sem samid er um vid
I6gbeera yfirvaldid. Logbera yfirvaldid skal fylgjast med framkveemd &setlunarinnar og gera kréfu um skjotari
hlitingu, ef vid 4.*

b) Eftirfarandi malsgrein batist vid:

»3  AJ pvi er vardar 1. mgr. skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefa Ut viomidunarreglur i samreemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 sem skilgreina nanar hvernig l6gbaru yfirvéldin geta dkvardad:

a) undantekningartilvikin sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar,
b) timann sem talid er ad purfi &dur en haegt er ad hlita aftur hdmarkinu,
c) radstafanir sem gera parf til ad tryggja ad stofnunin hliti hdmarkinu aftur i teeka tid.
99) 1397. gr., 1. délki i toflu 1 kemur hugtakid ,.eiginfjarpattur 1¢ i stad hugtaksins, haft fizrmagn®.
100) Akvadum 399. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:
1 Stofnun skal nota adferd til mildunar Gtlanaaheettu vid Gtreikning & ahattuskuldbindingu pegar han hefur notad
pa adferd til ad reikna Gt eiginfjarkrofur vegna Gtlanadhaettu i samraemi vid I1. balk pridja hluta, ad pvi tilskildu ad

adferdin til mildunar Gtlanadhaettu uppfylli skilyrdin sem sett eru fram i pessari grein.

A& pvi er vardar 400-403. gr. skal hugtakid ,,Abyrgd* na yfir lanaafleidur skv. 4. kafla II. béalks pridja hluta, adrar en
lanshzaefistengd skuldabréf.*

b) 1 stad 3. mgr. kemur eftirfarandi:
»3  Adferoir til mildunar Gtlanadhzttu sem eingdngu eru adgengilegar stofnunum sem nota eina af innramatsad-
ferdunum skulu ekki notadar til ad laekka virdi dhaettuskuldbindingar vegna storra dhattuskuldbindinga, nema vegna
peirra sem tryggdar eru med fasteign i samraemi vid 402. gr.*
101) Akvadum 400. gr. er breytt sem hér segir:
a) Akvadum fyrstu undirgreinar 1. mgr. er breytt sem hér segir:

i. [ stad j-lidar kemur eftirfarandi:

) Vidskiptastodur stodustofnunaradila og framldg i vanskilasjod fullgildra midleegra motadila.*
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ii. Eftirfarandi lidir baetast vio:
»1)  Vidskiptastoour vidskiptavina sem um getur i 2. mgr. 305. gr. eda 3. gr.
m) Eignarhlutir skilaeininga, eda dotturféldg peirra sem sjalf eru ekki skilaeiningar, i eiginfjargrunnsgerningum
og haefum skuldbindingum sem um getur i 2. mgr. 45. gr. f i tilskipun 2014/59/ESB sem hafa verid gefnir Gt
af einhverjum eftirtéldum einingum:

i. ©0rum einingum sem tilheyra sému skilasamstadu, ad pvi er vardar skilaeiningar,

ii. viokomandi dotturfélégum doétturfélagsins sem tilheyrir sému skilaeiningu, ad pvi er vardar détturfélég
skileininga sem sjalf eru ekki skilaeiningar.

n) Ahattuskuldbindingar sem leidir af lagmarksskuldbindingarvirdi sem uppfyllir 611 skilyrdin sem sett eru
fram i 3. mgr. 132. gr. ¢.*

b) Akvadum 2. mgr. er breytt sem hér segir:
i. [stad c-lidar kemur eftirfarandi:

) ahettuskuldbindingar sem stofnad er til af halfu stofnunar, p.m.t. med hlutdeild eda annars konar
eignarhaldi, vid modurfélag hennar, vid énnur détturfélog pess modurfélags eda eigin dotturfeldg og virkir
eignarhlutar, ad pvi tilskildu ad pessi félog séu undir pvi eftirliti & samstedugrunni sem haft er med
lanastofnuninni sjalfri i samreemi vid pessa reglugerd, tilskipun 2002/87/EB eda samberilegar, gildandi
reglur i pridja landi; farid skal med peer ahettuskuldbindingar, sem ekki uppfylla pessi skilyrdi, hvort sem
paer eru undanpegnar 1. mgr. 395. gr. pessarar reglugerdar eda ekki, sem &hattuskuldbindingar vegna
pridja adila.”

ii. [ stad k-lidar kemur eftirfarandi:

k) aheattuskuldbindingar i formi tryggingar eda abyrgdar vegna ibddalana, sem vidurkenndur veitandi
Gtlanavarnar sem um getur i 201. gr. leetur i té og sem uppfyllir skilyrdin fyrir l&nshafismati sem er a.m.k.
pad leegra af eftirfarandi prepum:

i. lanshefisprepi 2,

ii. lanshefisprepinu sem samsvarar gjaldeyrismati rikisstjornar adildarrikis par sem hofudstodvar
veitanda Utlanavarnarinnar eru stadsettar,

iii. eftirfarandi lidur beetist vio:
L) &hettuskuldbindingar i formi abyrgdar vegna utflutningslana sem njota opinbers studnings sem
Gtflutningslanastofnun leetur i té sem uppfyllir skilyrdin fyrir lanshaefismati sem er a.m.k. pad leegra af
eftirfarandi prepum:

i. lanshefisprepi 2,

ii. lanshe&fisprepinu sem samsvarar gjaldeyrismati rikisstjornar adildarrikis par sem héfudstédvar
atflutningslanastofnunarinnar eru stadsettar.

c) [ stad annarrar undirgreinar 3. mgr. kemur eftirfarandi:
,,Logbear yfirvold skulu upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um hvort pau hyggjast nota einhverjar af peim
undanpagum sem kvedid er & um i 2. mgr., i samra@mi vid a- og b-lid pessarar malsgreinar, og lata Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni i té rokstuddar astaedur fyrir notkun pessara undanpaga.*

d) Eftirfarandi malsgrein er bett vio:

4 EKKi er heimilt ad beita samtimis fleiri en einni undanpagu sem sett er fram i 1. og 2. gr. vegna sému
aheettuskuldbindingar.
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102) 1 stad 401. gr. kemur eftirfarandi:
,401. gr.
Utreikningur & ahrifum af notkun adferda til mildunar Gtlanadhzttu

1. Vio utreikning & ahettuskuldbindingarvirdinu ad pvi er vardar 1. mgr. 395. gr. getur stofnun notad fulladlagad viroi
aheettuskuldbindingar (E*) , eins og pad er reiknad skv. 4. kafla Il. balks i pridja hluta, ad teknu tilliti til mildunar
Gtlanaahzttu, jofnunar flokts og hvers konar misreemis i binditima sem um getur i peim kafla.

2. A0 fratoldum peim stofnunum sem nota einféldudu adferdina um fjarhagslegar tryggingar skulu stofnanir, i
samreemi vid fyrstu malsgrein, nota einfoldudu adferdina um fjarhagslegar tryggingar, 6had adferdinni sem notud er til
ad reikna Ut eiginfjargrunnskréfur vegna utlanadhettu.

pratt fyrir fyrstu undirgrein mega stofnanir sem hafa heimild til ad nota adferdirnar sem um getur i 4. patti 4. kafla Il.
balks i pridja hluta og 6. peetti 6. kafla Il. balks i pridja hluta nota pessar adferdir til ad reikna Ut ahettuskuld-
bindingarvirdid vegna fjarmégnunarvidskipta med verdbréf.

3. [ peim tilgangi ad reikna ut virdi ahattuskuldbindinga i samraemi vid 1. mgr. 395. gr. skulu stofnanir framkveema
reglubundin alagsprof & sampjoppun Gtlanadheettu sinnar, p.m.t. i tengslum vid séluvirdi allra trygginga sem hafa verid
teknar

Reglubundnu alagsprofin sem um getur i fyrstu undirgrein skulu taka til éheettu sem stafar af hugsanlegum breytingum &
markadsadstedum sem geetu haft neikvaed ahrif & fullnaegjandi eiginfjargrunn stofnunarinnar og ahattu sem stafar af
innlausn veds vid alagsadstedur.

Alagspréfin sem framkvaemd eru skulu vera nazgjanleg og videigandi fyrir mat & slikri ahaettu.
Aztlanir stofnananna um vidbrdgd vid sampjoppunarahattu skulu fela i sér:

a) stefnur og verklagsreglur til ad bregdast vid ahaettu sem stafar af binditimamismuni ahettuskuldbindinga og hvers
konar utlanaverndar vegna pessara dhettuskuldbindinga,

b) stefnur og verklagsreglur sem tengjast sampjoppunarahettu sem stafar af beitingu adferda til mildunar Utlanadhaettu,
einkum stérrar dbeinnar lanadhattu, t.d. ahattuskuldbindingar vegna eins Gtgefanda verdbréfa, sem eru sampykktar
sem trygging.

4. Pbegar stofnun leekkar aheettuskuldbindingu vegna vidskiptavinar med pvi ad nota teeka adferd til mildunar aheettu i
samraemi vid 1. mgr. 399. gr. skal stofnunin, med peim hetti sem um getur i 403. gr, medhéndla pann hluta dheettuskuld-
bindingarinnar sem notud er til ad lekka ahattuskuldbindingu vegna maétadilans eins og til hennar hafi verid stofnad
vegna veitanda utlanavarnar fremur en vegna vidskiptavinarins.*

103) 1stad 1. og 2. mgr. 402. gr. kemur eftirfarandi:
»L. Vid utreikning & ahattuskuldbindingarvirdi ad pvi er vardar 395. gr. er stofnun heimilt, nema pad sé bannad
samkvamt gildandi landslégum, ad leekka virdi ahattuskuldbindingar, eda hluta dhettuskuldbindingar, sem er fulltryggd
med ibudarhisnaedi, i samreemi vid 1. mgr. 125. gr., um pann hluta markadsvirdis eda vedlansvirdis vidkomandi eignar
sem vedsett er en pé ekki um meira en 50% af markadsvirdi eda 60% af vedlansvirdi i peim adildarrikjum sem hafa melt

fyrir um stréng skilyrdi um mat & virdi vedlana i 16gum eda reglugerdum, ef 61l eftirfarandi skilyroi eru uppfyllt:

a) logber yfirvold adildarrikjanna hafi ekki akvedid herri dheettuvog en 35% fyrir dhaettuskuldbindingar eda hluta
aheettuskuldbindinga sem tryggdar eru med ibudarhisnadi i samraemi vid 2. mgr. 124. gr.,

b) ahettuskuldbindingin eda hluti aheettuskuldbindingarinnar sé fulltryggdur med einhverju af eftirfarandi:
i. einu eda fleiri vedlanum i fasteign eda

ii. ibudarhisnaedi sem um hefur verid gerdur kaupleigusamningur sem kvedur a um ad leigusalinn haldi fullu
eignarhaldi & ibadarhisnaedinu og leigutakinn hafi ekki enn nytt forkaupsrétt sinn,

c) krofurnar i 208. gr. og 1. mgr. 229. gr. séu uppfylltar.
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2. Vid Utreikning & é&hattuskuldbindingarvirdi ad pvi er vardar 395. gr. er stofnun heimilt, nema pad sé bannad
samkvamt gildandi landsldgum, ad leekka virdi ahattuskuldbindingar, eda hluta ahettuskuldbindingar, sem er fulltryggd
med atvinnuhlsnedi, i samreemi vid 1. mgr. 126. gr., um pann hluta markadsvirdis eda vedlansvirdis vidkomandi eignar
sem vedsettur er en p6 ekki um meira en 50% af markadsvirdi eda 60% af vedlansvirdi i peim adildarrikjum sem hafa
meelt fyrir um strong skilyrdi um mat & virdi vedlana i lgum eda reglugerdum, ef 6ll eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) logber yfirvdld adildarrikjanna hafi ekki akvedid herri aheettuvog en 50% fyrir aheettuskuldbindingar eda hluta
dheettuskuldbindinga sem tryggdar eru med vidskiptahlsnadi i samrami vid 2. mgr. 124. gr.,

b) ahettuskuldbindingin sé fulltryggd med einhverju af eftirfarandi:
i. einu eda fleiri vedum i skrifstofum eda 6dru atvinnuhlsnzadi eda

ii. einni eoa fleiri skrifstofum eda 6dru atvinnuhlsnadi og ahettuskuldbindingum sem tengjast eignaleigu-
samningum,

c) krofurnar i a-1id 2. mgr. 126. gr., 208. gr. og 1. mgr. 229. gr. séu uppfylltar,
d) atvinnuhusneedio sé fullbyggt.*
104) 1 stad 403. gr. kemur eftirfarandi:
,403. gr.
Stadgonguadferd

1. Ef prigji adili tryggir dheettuskuldbindingu vegna vidskiptavinar eda han er tryggd med vedi, sem pridji adili gefur
Gt, skal stofnun:

a) lita & pann hluta dhattuskuldbindingarinnar sem er tryggdur sem ahettuskuldbinding vegna abyrgdaradila fremur en
vegna vidskiptavinar, ad pvi tilskildu ad 6tryggd aheettuskuldbinding vegna utgefanda tryggingarinnar fengi sému
eda legri ahattuvog en ahattuvog hins 6tryggda hluta ahattuskuldbindingarinnar vegna vidskiptavinarins skv.
2. kafla I1. balks pridja hluta,

b) lita & pann hluta dhzttuskuldbindingarinnar sem er tryggdur med vedi i markadsvirdi vidurkenndrar tryggingar sem
ahaettuskuldbindingu vegna pridja adila fremur en vegna vidskiptavinar, ad pvi tilskildu ad &haettuskuldbindingin sé
tryggd med vedi og tryggdur hluti &heettuskuldbindingarinnar fengi sému eda legri ahettuvog en ahettuvog
oOtryggda hluta dhattuskuldbindingarinnar vegna vidskiptavinarins skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta.

Stofnun skal ekki nota pa adferd sem um getur i b-lio fyrstu undirgreinar ef um er ad reeda misreemi milli binditima
aheaettuskuldbindingar og binditima &haettuvarnar.

Ad pvi er vardar pennan hluta er stofnun adeins heimilt ad nota badi heildaradferd fjarhagslegrar tryggingar og pa
medferd sem um getur i b-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar ef leyfilegt er ad nota badi heildaradferd
fjarhagslegrar tryggingar og einféldu adferdina um fjarhagslegar tryggingar ad pvi er vardar a-1id 92. gr.

2. begar stofnun beitir a-1id 1. mgr.:

a) ef abyrgdin er tilgreind i 6drum gjaldmidli en ahattuskuldbindingin, skal han reikna Gt fjarheed ahettuskuld-
bindingarinnar, sem telst vera tryggd i samremi vid akvaedin um medferd gjaldmidilsmisreemis vegna ofjar-
magnadrar Utlanavarnar sem sett er fram i pridja hluta,

b) skal hun fara med hvers konar misreemi milli binditima &hettuskuldbindingarinnar og binditima varnarinnar i
samrami vid dkvaedin um medferd misreemis i binditima sem kvedid er 4 um i 4. kafla I1. balks i pridja hluta,

¢) ma han vidurkenna vorn ad hluta i samraeemi vio medferdina sem er sett fram i 4. kafla 1. balks pridja hluta.
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105)

106)

3. AQ pvi er vardar b-1id 1. mgr. ma stofnun skipta Ut fjarhadinni i a-1id pessarar mélsgreinar med fjarhadinni i b-1id
pessarar mélsgreinar, ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem um getur i c-, d- og e-1id pessarar mélsgreinar séu uppfylit:

a) heildarfjarhed ahattuskuldbindingar stofnunarinnar gagnvart Gtgefanda tryggingar vegna prihlida samnings um
endurhverf verobréfakaup sem prihlida umbodsmadur greidir fyrir,

b) allri fjarhao peirra marka sem stofnunin hefur gefio prihlida umbodsmanninum, sem um getur i a-lid, fyrirmeli um
ad nota vegna verdbréfanna sem Utgefandi tryggingarinnar sem um getur i peirri grein gefur Gt,

c) stofnunin hafi gengid ur skugga um ad prihlida umbodsmadurinn hafi gert videigandi 6ryggisradstafanir sem tryggja
ad ekki sé farid yfir morkin sem um getur i b-lid,

d) logbert yfirvald hafi ekki 1atid i ljos neinar verulegar ahyggjur vid stofnunina,

e) summa hamarksfjarhedarinnar sem um getur i b-lid pessarar malsgreinar og allar adrar ahettuskuldbindingar
stofnunarinnar gagnvart Gtgefanda tryggingarinnar fer ekki yfir moérkin sem sett eru fram i 1. mgr. 395. gr.

4. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa Gt vidmidunarreglur i samremi vid 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1093/2010 sem tilgreina skilyrdin fyrir beitingu medferdarinnar sem um getur i 3. mgr. pessarar greinar, p.m.t.
skilyrain fyrir akvordun, eftirliti og endurskodun & mérkunum sem um getur i b-1id peirrar malsgreinar og hversu oft
petta skuli fara fram.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa ut pessar vidmidunarreglur eigi sidar en 31. desember 2019.*

[ stad fyrirsagnar 1. balks 6. hluta kemur eftirfarandi:
,SKILGREININGAR OG LAUSAFJARKROFUR*

[ stad 411. gr. kemur eftirfarandi:

L411. gr.

Skilgreiningar

i pessum hluta er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,vidskiptavinur 4 fjarmalamarkadi*: vidskiptavinur, p.m.t. vidskiptavinur & fjarmalamarkadi sem tilheyrir fyrirteeki,
60ru en samstedu fjarmalafyrirteekja sem hefur eina eda fleiri gerdir starfsemi sem um getur i I. vidauka vid
tilskipun 2013/36/ESB ad meginstarfsemi, eda er eitt af eftirfarandi:

a) lanastofnun,

b) verdbréfafyrirtaeki,

¢) serstakur verobréfunaradili (e. securitisation special purpose entity (SSPE),

d) sjédur um sameiginlega fjarfestingu,

e) fjarfestingarfyrirkomulag sem ekki er opid,

f) vatryggingafélag,

g) endurtryggingafélag,

h) eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi,
i) fjarmélastofnun,

j) lifeyriskerfi eins og pad er skilgreint i 10. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

2) ,,smasoluinnlan‘: skuld vid einstakling eda 1itid eda medalstort fyrirteeki ef vidkomandi myndi uppfylla skilyrdi
flokks almennra ahattuskuldbindinga samkvemt stadal- eda innramatsadferd fyrir Utlanadheettu, sem og skuld vid
fyrirteeki sem telst heeft til peirrar medferdar sem um getur i 4. mgr. 153. gr. og ef samanldgd innlan allra slikra
fyrirteekja & samsteedugrunni fer ekki yfir eina milljon evra,
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3) ,.personulegt fjarfestingarfélag™: fyrirteeki eda sjodur par sem eigandi eda raunverulegur eigandi er einstaklingur
eda hopur mjog tengdra einstaklinga sem sinnir ekki neinni annarri vidskipta-, idnadar- eda fagstarfsemi og sem
stofnad hefur verid eingdngu til ad styra eignum eigandans eda eigendanna, p.m.t. vidbotarstarfsemi sem felst i pvi
ad skilja i sundur eignir eigenda fra heildareignum fyrirteekis, audvelda flutning eigna innan fjélskyldu eda koma i
veg fyrir ad eignum sé skipt upp eftir andlat fjolskyldumedlims, ad pvi gefnu ad vidbotarstarfsemin tengist peim
megintilgangi ad styra eignum eigendanna,

4) . innsteedumidlari®: einstaklingur eda fyrirteeki sem leggja innlan fra pridju adilum, p.m.t. smasoluinnlan og
fyrirteekjainnlan en ad undanskildum innlanum fré vidskiptavinum & fjarmalamarkadi, inn hja lanastofnunum gegn
gjaldi,

5) ,kvadalausar eignir: eignir sem ekki eru hddar neinum lagalegum, samningsbundnum, eftirlitstengdum eda
annarskonar takmoérkunum sem koma i veg fyrir ad lanastofnunin innleysi, selji, flytji, framselji eda almennt
radstafi pessum eignum med beinni s6lu eda endurhverfum verdbréfakaupum,

6) ,.yfirvedsetning sem ekki er skyldubundin“: hvers konar fjarhad eigna sem stofnunin er ekki skyldug til ad tengja
vid Gtgafu seértryggds skuldabréfs samkvemt laga- eda reglugerdardkveedum, samningsskuldbindingum eda af
astedum sem varda aga & markadi, einkum pegar eignirnar eru lagdar fram umfram lagmarkskréfur um yfirved-
setningu samkvaemt légum, réttardkveedum eda reglugerdum sem gilda um sértryggd skuldabréf samkvemt
landslégum adildarrikis eda pridja lands,

7) ,eignapekjukrafa“: hlutfall eigna og skuldbindinga eins og akvardad er samkvamt 16gum adildarrikis eda pridja
lands til ad beeta lansheefi i tengslum vid sértryggd skuldabréf,

8) ,,verdbréfavedlan‘: vedtryggd utlan sem veitt eru vidskiptamonnum til ad gera skuldsettar stédutokur,
9) ,,afleidusamningar*: afleidusamningar sem taldir eru upp i II. vidauka og lanaafleidur,
10) ,Alag*: skyndileg eda alvarleg skerding 4 greidsluhefi eda lausafjarstodu stofnunar vegna breytinga &
markadsadstedum eda sérstbkum pattum sem leida til verulegrar heettu & pvi ad stofnunin verdi 6feer um ad greida

skuldbindingar sinar pegar peer falla i gjalddaga innan naestu 30 daga,

11) 1. stigs eignir“: eignir sem eru afar audseljanlegar og af afar miklum utlanagedum eins og um getur i annarri
undirgrein 1. mgr. 416. gr..

12) 2. stigs eignir: eignir sem eru audseljanlegar og af miklum utlanagedum eins og um getur i annarri undirgrein
1. mgr. 416. gr. pessarar reglugerdar; eignir & stigi 2 skiptast aftur i2. stigs (a) og 2. stigs (b) eignir eins og sett er

fram i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr.,

13) ,lausafjarfordi: fjarhedir eigna & stigi 1 og stigi 2 sem lanastofnun hefur i vorslu i samrami vid framseldu gerdina
sem um getur i 1. mgr. 460. gr.,

14) hreint lausafjaratstreymi®: fjarhed sem fast med pvi ad draga lausafjarinnstreymi lanastofnunarinnar fra
lausafjaratstreymi,

15) ,reikningsskilagjaldmioill*“: gjaldmidill adildarrikis par sem adalskrifstofa stofnunarinnar er stadsett,
16) ,krofukaup: bindandi samningur milli fyrirteekis (,,framseljanda®) og fjarmalastofnunar (,.krofukaupanda®) par
sem framseljandi framselur eda selur vidskiptakrofur sinar til kréfukaupanda en i stadinn veitir kréfukaupandinn

framseljandanum eina eda fleiri af eftirfarandi pjonustu med tilliti til framseldra vidskiptakrafna:

a) fyrirframgreidslu & hundradshluta fjarhaedar framseldra vidskiptakrafna, sem alla jafna eru til skamms tima,
ekki skuldbindandi og &n sjélfvirkrar framlengingar,

b) styringu & vidskiptakrofum, innheimtu og Utlanavérn par sem kréfukaupandi styrir Gtistandandi skuldum
framseljandans og innheimtir vidskiptakrofur i nafni kréfukaupandans,

ad pvi er vardar V. balk skal fara med krofukaup sem vidskiptafjarmognun,

17) ,,skuldbundin lana- eda lausafjarfyrirgreidsla“: lana eda lausafjarfyrirgreidsla sem er dafturkallanleg eda afturkref
med skilyrdum.*
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107) Akvadum 412. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad 2. mgr. kemur eftirfarandi:
2  Stofnanir skulu ekki tvitelja lausafjardtstreymi, lausafjarinnstreymi og lausafjareignir.

Nema annad sé tilgreint i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. par sem telja ma i@ i fleiri en einum
flokki Gtstreymis, skal telja hann med i peim flokki Gtstreymis sem synir mesta samningsbundna Gtstreymid fyrir
pann 1id.“

b) Eftirfarandi malsgrein batist vid:

,,4a. Framselda gerdin sem um getur i 1. mgr. 460. gr. gildir um lanastofnanir og fjarfestingarfyrirteeki sem um getur
i4. mgr. 6. gr.“

108) [ stad 413. og 414. gr. kemur eftirfarandi:
,413. gr.
Krofur um stéduga fjarmognun

1. Stofnanir skulu tryggja ad langtimaeignir og lidir utan efnahagsreiknings séu nagilega vel tryggd med fjélbreyttu
safni fjirmdgnunargerninga sem er st6dugt baedi i edlilegum adsteedum og & alagstima.

2. Akvadin sem sett eru fram i 111. balki gilda eingéngu i peim tilgangi ad skilgreina skyrslugjafarkvadir sem settar
eru fram i 415. gr. par til skyrslugjafarskyldurnar sem settar eru fram i peirri grein fyrir hlutfall stddugrar fjsrmdgnunar i
IV. balki hafa verid skilgreindar og innleiddar i 16g Sambandsins.

3. Akvadin sem sett eru fram i IV. balki gilda i peim tilgangi ad skilgreina kréfuna um stéduga fjarmégnun sem sett
er fram i 1. mgr. pessarar greinar og skyldur fyrirteekja um skyrslugjof sem settar eru fram i 415. gr.

4. Adildarriki geta viohaldid eda tekid upp akveedi i landsldg ad pvi er vardar krofur um stéduga fjarmdgnun adur en
bindandi lagmarkskrofur vegna krafna um stéduga fjarmdgnun sem settar er fram i 1. mgr. koma til framkveemda.

414. gr.
Hliting vid lausafjarkrofur

Ef stofnun uppfyllir ekki, eda ventir pess ad uppfylla ekki kréfurnar sem settar eru fram i 412. gr. eda i 1. mgr. 413. gr.,
p.m.t. & &lagstimum, skal han tafarlaust tilkynna légbaerum yfirvéldum um pad og leggja fram éaetlun fyrir pau, an
asteedulausrar tafar, um hvernig han muni skjoétt fara aftur ad hlita kréfunum sem settar eru fram i 412 gr. eda 1. mgr.
413. gr., eins og vid &. par til reglum er hlitt & ny skal stofnunin i lok hvers virks dags gefa skyrslu um lidina sem um
getur i I11. og V. balki, i framkvaemdagerdinni sem um getur i 3. eda 3. mgr. a i 415. gr. eda framseldu gerdinni sem um
getur i 1. mgr. 460. gr. eins og vid &, nema l6gbar yfirvold heimili ad skyrslur séu gefnar sjaldnar og ad skyrslufrestur sé
lengri. Logbeer yfirvold skulu adeins veita slikar heimildir & grundvelli stédu hverrar stofnunar fyrir sig og ad teknu tilliti
til umfangs starfsemi stofnunarinnar og pess hversu flékin han er. pau skulu fylgjast med framkveemd slikrar astlunar
um ad hlita kréfunum fljott aftur og krefjast skjotari hlitingar, eftir pvi sem vid &.

109) Akvadum 415. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1., 2. 0g 3. mgr. kemur eftirfarandi:

1 Stofnanir skulu gefa I6gbaerum yfirvéldum skyrslu i reikningsskilagjaldmidlinum um pa lidi sem um getur i
teeknilegu framkvaemdarstddlunum, sem um getur i 3. mgr. eda 3. mgr. a i 1V. béalki og framseldu gerdinni sem um
getur i 1. mgr. 460. gr., &n tillits til gjaldmidlasamsetningar pessara lida. par til skyrslugjafarskyldan og skyrslusnidid
fyrir hlutfall stédugrar fjarmdgnunar i 1V. balki hafa verid skilgreind og innleidd i 16g Sambandsins skulu stofnanir
gefa I6gbeerum yfirvoldum skyrslu um lidina sem um getur i I11. balki i reikningsskilagjaldmidlinum, &n tillits til
gjaldmidlasamsetningar pessara lida.
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Skyrslugjof skal fara fram a.m.k. manadarlega ad pvi er vardar lidi sem um getur i framseldu gerdinni i 1. mgr.
460. gr. og a.m.k. arsfjérdungslega fyrir lidi sem um getur i I11. og 1V. balki.

2. Stofnun skal gefa légberum yfirvdldum adskilda skyrslu um lidina sem um getur i teknilegu fram-
kvemdarstddlunum sem um getur i 3. mgr. eda 3. mgr. a i pessari grein og i 111. balki par til skyrslugjafaskyldan og
skyrslusnidid fyrir hlutfall stédugrar fjarmognunar sem sett er fram i 1V. balki hafa verid skilgreind og innleidd i 16g
Sambandsins, i 1V. balki sem og i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. eins og vid &, i samraemi vid
eftirfarandi:

a) egar ligir eru tilgreindir i 6drum gjaldmidli en reikningsskilagjaldmidlinum og stofnanir eru med samanlagdar
skuldbindingar i slikum gjaldmidli sem nema eda fara yfir 5% af heildarskuldbindingum stofnunarinnar eda
einstakrar lausafjarundirsamsteedu, ad undanskildum eiginfjargrunni og lidum utan efnahagsreiknings, skulu
gagnaskilin vera i tilgreinda gjaldmidlinum,

b) pegar lidir eru tilgreindir i gjaldmidli gistiadildarrikis par sem stofnunin hefur mikilvagt Gtibu eins og um getur i
51. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og pad gistiadildarriki notar annan gjaldmidil en reikningsskilagjaldmidilinn
skal skyrslugjofin vera i gjaldmidli pess gistiadildarrikis par sem mikilveega Utibaid er stadsett,

c) begar lidir eru tilgreindir i reikningsskilagjaldmidlinum og samanlégd fjarhaed skuldbindinga i 6drum
gjaldmidlum en reikningsskilagjaldmidlinum nemur eda fer yfir 5% af heildarskuldbindingum stofhunarinnar
eda einstakrar lausafjarundirsamstaedu, ad undanskildum eiginfjargrunni og lidum utan efnahagsreiknings, skal
skyrslugjofin vera i gagnaskilagjaldmidlinum.

3.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvemdarstédlum sem tilgreina
eftirfarandi:

a) samremd form og upplysingateknilausnir med tilheyrandi leidbeiningum fyrir tidni &samt upphafs- og
greidsludagsetningum; skyrslusnid og -tidni skulu vera i réttu hlutfalli vid edli, umfang og pad hve flokin
mismunandi starfsemi stofnunarinnar er og skulu na yfir skyrslugjéfina sem krafist er i samraemi vid 1. og
2. mgr.,

b) vidbotarbreytur vegna eftirlits med lausu fé sem porf er 4, til ad l6gbeer yfirvold ddlist itarlega yfirsyn yfir snid
lausafjaraheettu stofnunar, i réttu hlutfalli vid edli, umfang og pad hve flokin starfsemi stofnunarinnar er.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu framkvaemdarstédlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 28. juli 2013 og ad pvi er vardar lidina sem tilgreindir eru i a-1id og eigi sidar en 1. janar 2014

ad pvi er vardar lidina sem tilgreindir eru i b-lio.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu
undirgrein i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

b) Eftirfarandi malsgrein batist vid:

,-3a. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkveemdarstédlum sem tilgreina hvada
vidbotarbreytur vegna eftirlits med lausu fé eigi ad gilda um litlar og einfaldar stofnanir.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu framkvaemdarstddlunum fyrir framkveemda-
stjornina fyrir 28. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu
undirgrein i samremi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

110) Akvadum 416. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 3. mgr. kemur eftirfarandi:
3 [ samremi vid 1. mgr. skulu stofnanir skra eignir sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi sem lausafjareignir:
a) eignir sem eru kvadalausar eda eru adgengilegar innan tryggingasafna sem nota skal til ad afla aukinnar

fjarmognunar med l&nalinum til stofnunarinnar sem samid hefur verid um, eda ef safnid er starfreekt af
sedlabanka lanalinum sem ekki hefur verid samid um og enn 4 eftir ad fjarmagna,
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b) eignirnar eru ekki gefnar at af stofnuninni sjalfri, médur- eda dotturstofnunum hennar eda annarri détturstofnun
modurstofnunar hennar eda médureignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi,

¢) markadsadilar eru almennt sammala um verd eignanna sem audvelt er ad sannreyna & markadi eda sem
audveldlega er haegt ad reikna Ut eftir formdlu sem byggist & inntaksgdégnum sem eru adgengileg 6llum og sem
eru ekki had sterkum forsendum eins og demigert er fyrir afleidutengdar eda framandi afurdir (e. structured or
exotic products),

d) eignirnar eru skrddar i vidurkenndum kauph6llum eda heagt er ad versla med peer i beinni solu eda med
einfoldum endurhverfum verdbréfakaupum & endurkaupamérkudum; pessar vidmidanir skulu metnar sérstaklega
fyrir hvern markad.

Skilyrdin sem um getur i c- og d-1id fyrstu undirgreinar skulu ekki gilda um eignirnar sem um getur i a-, e- og f-1id
1. mgr.

b) 1stad 5. 0g 6. mgr. kemur eftirfarandi:

o Fara ma med hlutabréf eda hlutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjarfestingu sem lausafjareignir upp ad
fastri fjarhaed sem nemur 500 milljonum evra, eda jafngildri fjarhaed i innlendum gjaldmidli, i eignasafni
lausafjareigna hverrar stofnunar, ad pvi tilskildu ad kréfurnar i 3. mgr. 132. gr. séu uppfylltar og ad sjédurinn um
sameiginlega fjarfestingu fjarfesti adeins i lausafjareignum eins og um getur i 1. mgr. pessarar greinar, fyrir utan
afleidugerninga til mildunar vaxta-, utlna- eda gjaldmidilsaheettu.

Notkun eda mdguleg notkun sj6ds um sameiginlega fjarfestingu & afleidugerningum til ad verja ahettur leyfilegra
fjarfestinga skal ekki koma i veg fyrir ad sa sjédur um sameiginlega fjarfestingu sé hefur til ad f& medferdina sem
um getur i fyrstu undirgrein pessarar greinar. Ef virdi hlutabréfa eda hlutdeildarskirteina i sjodnum um sameiginlega
fjarfestingu er ekki reglulega feert & markadsvirdi af peim pridju adilum sem um getur i a- og b-1id 4. mgr. 418. gr. og
logbaert yfirvald er ekki fullvisst um ad stofnun hafi préad trausta adferdafraedi og ferla fyrir verdmat eins og um
getur i 4. mgr. 418. gr., skal ekki fara med hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodnum um sameiginlega fjarfestingu
sem lausafjareignir.

6. Eflausafjareign hattir ad uppfylla kréfur um lausafjareignir eins og sett er fram i pessari grein méa stofnun engu
ad sidur halda &fram ad telja hana til lausafjareigna i 30 daga i vidbot. Ef lausafjareign i sj6di um sameiginlega
fjarfestingu heettir ad vera hef til medferdarinnar sem sett er fram i 5. mgr., ma engu ad sidur telja hlutabréfin og
hlutdeildarskirteinin i sjodnum um sameiginlega fjarfestingu til lausafjareigna i 30 daga i vidbot, ad pvi tilskildu ad
eignirnar fari ekki yfir 10% af heildareignum sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu.

c) Akvadi 7. mgr. falla brott.
111) Akvadum 419. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad 2. mgr. kemur eftirfarandi:

2 Efréttletanlegar parfir fyrir lausafjareignir i 1jési krafnanna i 412. gr. eru meiri en nemur peim lausafjareignum
sem eru adgengilegar i akvednum gjaldmidli skal ein eda fleiri af eftirfarandi undanpagum gilda:

a) pratt fyrir f-1id 417. gr. parf tilgreindur gjaldmidill lausafjareigna ekki ad samrymast dreifingu lausafjarit-
streymis eftir gjaldmidli eftir ad innstreymi er dregid fra,

b) ao pvi er vardar gjaldmidil adildarrikis eda pridja lands mega, i stad peirra lausafjareigna sem krafist er, koma
lanalinur fra sedlabanka pess adildarrikis eda pridja lands, sem bundnar eru samkvemt oafturkallanlegum
samningi til neestu 30 daga og verdlagdar med sanngjornum heetti, 6had fjarhaedinni sem dregid hefur verid &, ad
pvi tilskildu ad I6gbeer yfirvold pess adildarrikis eda pridja lands geri hid sama og ad i adildarrikinu eda pridja
landinu riki samberileg upplysingaskylda,

¢) par sem skortur er a eignum & stigi 1 ma lanastofnun hafa i vérslu vidbétareignir & stigi 2A, med fyrirvara um
heerra fradrag og pok sem eiga vid um pessar eignir i samreemi vid framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr.
460. gr.

b) 1stad 5. mgr. kemur eftirfarandi:

> Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina undanpagurnar
sem um getur i 2. mgr., p.m.t. skilyrdin fyrir beitingu peirra.



Nr. 29/160 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstddlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 28. desember 2019.

Framkvaemdastjorninni er falio vald til ad bzta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana
sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vio 10.—-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.¢

112) Akvadum 422. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 4. mgr. kemur eftirfarandi:

L4 Greidslujofnun, varsla, reidufjarstyring eda 6nnur sambarileg pjonusta, sem um getur i a- og d-1id 3. mgr., nar
adeins til pessarar pjoénustu ad pvi marki sem han er veitt i tengslum vid vidurkennd tengsl sem innsteedueigandinn
reidir sig verulega a. Pessi pjonusta skal ekki einungis felast i millibankavidskiptum og vidskiptapjonustu vid
fagfjarfesta og stofnanir skulu hafa sénnunargagn pess efnis ad vidskiptavinurinn geti ekki tekio Gt fjarhadir sem
lagalega falla i gjalddaga innan 30 daga timabils &n pess ad pad skadi starfsemi peirra.

A medan bedid er samreemdrar skilgreiningar & vidurkenndum rekstrartengslum eins og um getur i c-1id skulu
stofnanir sjélfar Utbda vidmidanir til ad greina vidurkennd rekstrartengsl par sem per hafa sannanir um ad
vidskiptavinurinn geti ekki tekid at fjarhaeoir sem lagalega falla i gjalddaga innan 30 daga timabils &n pess ad pad
stofni starfsemi peirra i hattu og skulu paer gefa skyrslu um pessar vidmidanir til logbarra yfirvalda. A medan
samraemdrar skilgreiningar nytur ekki vid mega logbeer yfirvold veita almennar leidbeiningar sem stofnunum ber ad
fara eftir vid ad greina innstaedur sem innsteedueigendur vidhalda i tengslum vid vidurkennd rekstrartengsl.*

b) 1 stad 8. mgr. kemur eftirfarandi:

»8 Logber yfirvold mega veita leyfi til ad nota legra Gtfledisvaegi i hverju tilviki fyrir sig fyrir peer skuld-
bindingar sem um getur i 7. mgr., ad pvi tilskildu ad &1l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) motadilinn sé eitt af eftirfarandi:
i. modur- eda dotturstofnun stofnunarinnar eda dnnur détturstofnun sému modurstofnunar,
ii. tengdur stofnuninni med tengslum i skilningi 7. mgr. 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB,
iii. stofnun sem falli innan sama stofnanaverndarkerfis sem uppfyllir kréfur 7. mgr. 113. gr. eda
iv. sveedisstofnunin eda medlimur i tengslaneti sem uppfyllir kréfurnar i d-1id 2. mgr. 400, gr.,

b) A&steda sé til ad blast vid minna Utstreymi innan naestu 30 daga, jafnvel samkvemt sameinadri svidsmynd
sérstaks alags og alags & markadinn i heild,

¢) motadilinn noti sambarilegt samhverft eda varfeernara innstreymi prétt fyrir 425. gr.,
d) stofnunin og métadilinn hafi stadfestu i sama adildarriki.“
113) 1 stad 2. og 3. mgr. 423. gr. kemur eftirfarandi:

»2. Stofnanir skulu tilkynna l6gbserum yfirvéldum um alla samninga sem gengist er undir par sem samningsskilyrdi
leida, innan 30 daga eftir verulega ryrnun lanshefis stofnunarinnar, til lausafjaratstreymis eda parfar fyrir vidbotar-
tryggingu. Telji l6gbaer yfirvold pessa samninga mikilvaega i tengslum vid hugsanlegt lausafjardtstreymis stofnunarinnar
skulu pau gera krofu um ad stofnunin beeti vidbotaritfleedi vid pad samninga sem samsvarar porfinni fyrir vidbotar-
tryggingu sem stafar af verulegri leekkun i lanshefi hennar, s.s. leekkun ytra lanshafismats um prjd prep. Stofnunin skal
reglulega endurskoda umfang pessarar verulegu leekkunar i 1jési pess hvad skiptir mali samkvaemt samningunum sem

han hefur gengist undir og tilkynna I6gbhaerum yfirvéldum um nidurstédu endurskodunarinnar.
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3. Lanastofnanir skulu bata viéd vidboétaritstreymi sem skal samsvara tryggingarpdrf sem myndi leida af ahrifunum
vegna neikvadra markadsadstedna a afleiduvidskipti hennar, ef pau eru veruleg.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina med hvada skilyrdum
beita megi hugtakinu ,,veruleg” og sem tilgreina adferdir til ad meela vidbotarutstreymid.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjérnina eigi
sioar en 31. mars 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i annarri undirgrein i
samraemi vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.«

114) 1 stad 4. mgr. 424. gr. kemur eftirfarandi:

»4.  Umsamin fjarhad lausafjarfyrirgreidslu sem veitt hefur verid sérstokum verdbréfunaradila til ad gera peim sérstaka
verdbréfunaradila kleift ad kaupa eignir, adrar en verdbréf, fra vidskiptavinum sem ekki eru vidskiptavinir & fjarmala-
markadi, skal margféldud med 10% ad pvi tilskildu ad umsamda fjarhaedin sé umfram fjarhadina & eignunum sem pegar
hafa verid keyptar af vidskiptavinum og ef su hdmarksfjarhaed sem nyta mé er samkveemt samningi takmorkud vid pa
fjarhad eigna sem pegar hafa verid keyptar.*

115) Eftirfarandi kemur i stad c-lidar 2. mgr. 425. gr.:

») taka skal tillit til lana med oskilgreinda samningsbundna lokadagsetningu med 20% innstreymi ad pvi tilskildu ad
samningurinn heimili stofnuninni ad afturkalla og krefjast greidslu innan 30 daga.

116) Eftirfarandi fyrirsogn beetist vid 4 eftir 428. gr. i sjotta hluta:
LIV. BALKUR
HLUTFALL STOPUGRAR FJARMOGNUNAR

1. KAFLI

Hlutfall stédugrar fjarmoégnunar
428.9r.a

Beiting & samstaedugrunni

pegar hlutfall stodugrar fjirmdgnunar sem sett er fram i pessum balki gildir & samsteedugrunni i samraemi vid 4. mgr.
11. gr. gildir eftirfarandi:

a) pegar veegi naudsynlegrar stddugrar fjdirmdgnunar sem krafist er vegna eigna og lida utan efnahagsreiknings
dotturfélags sem hefur adalskrifstofu sina i pridja landi er, med tilliti til kréfunnar um stéduga fjarmégnun sem
skilgreind er i landsldgum pess pridja lands, hearra en pad sem skilgreint er i 4. kafla, pa skulu pessar eignir og lidir
utan efnahagsreiknings sameinud med pvi ad nota pad veegi sem heaerra er samkveemt 16gum pess pridja lands,

b) skuldbindingar og eiginfjargrunnur dotturfélags sem hefur adalskrifstofu sina i pridja landi sem falla undir studul
tilteekrar stodugrar fjarmdgnunar samkveemt kréfunni um stéduga fjarmégnun sem sett er fram i landslégum pess
pridja lands sem eru leegri en skilgreint er i 3. kafla skulu falla undir samsteeduna i samreemi vid pad leegra vaegi sem
tilgreint er i légum pess pridja lands,

c) ekki skal vidurkenna eignir i pridja landi, sem uppfylla peer krofur sem meelt er fyrir um i framseldu gerdinni sem um
getur i 1. mgr. 460. gr. og eru i vorslu dotturfélags med adalskrifstofu i pridja landi, sem lausafjareignir med tilliti til
sameiningar pegar per teljast ekki lausafjareignir samkvaemt landslégum pridja landsins sem setur fram kréfurnar
um lausafjarpekju,

d) fjarfestingarfyrirteeki sem ekki falla undir pennan balk skv. 4. mgr. 6. gr. innan samstedunnar skulu falla undir
413. gr. og 428. gr. b & samsteedugrunni; slik fjarfestingarféldg skulu, nema pau sem skilgreind eru i pessum lig,
&fram falla undir itarlegar krofur um stéduga fjarmognun fyrir fjarfestingarfyrirteeki eins og meelt er fyrir um i
landslégum.
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428.9r.b
Hlutfall stédugrar fjarmdégnunar

1. Krafan um stéduga fjarmoégnun sem melt er fyrir um i 1. mgr. 413. gr. skal vera jofn hlutfallinu & milli tiltaekrar
stédugrar fjarmdgnunar stofnunarinnar, eins og um getur i 3. kafla, og naudsynlegrar stdougrar fjarmoégnunar
stofnunarinnar, eins og um getur i 4. kafla og skal hin gefin upp i présentum. Lanastofnanir skulu reikna hlutfall
stodugrar fjarmdgnunar sinnar i samraemi vid eftirfarandi formalu:

Tilteek stodug fjarmognun

= Hlutfall st6d fjarmo 9
Krafa um stdduga fjarmoégnun utfall stodugrar fisrmognunar (%)

2. Stofnanir skulu vidhalda hlutfalli stddugrar fjarmdgnunar sem er a.m.k. 100% og sem reiknad er i reiknings-
skilagjaldmidlinum fyrir 61l vidskipti peirra, an tillits til pess gjaldmidils sem pau eru raunverulega gefin upp .

3. 1 hvert sinn sem hlutfall stédugrar fjarmdgnunar lanastofnunar hefur fallid eda asteeda er til ad atla ad pad falli
nidur fyrir 100% morkin skal krafan sem melt er fyrir um i 414. gr. gilda. Stofnun skal mida ad pvi ad endurheimta
hlutfall stédugrar fjarmdégnunar sinnar pannig ad pad nai pvi stigi sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar. Logbeer
yfirvold skulu meta &staedur pess hvers vegna stofnun hlitir ekki 2. mgr. pessarar greinar &dur en pau gripa til einhverra
eftirlitsadgerda.

4. Stofnanir skulu reikna Ut og fylgjast med hlutfalli stddugrar fjirmdgnunar sinnar i gagnaskilagjaldmidlinum fyrir
oll vidskipti sin, an tillits til pess gjaldmidils sem pau eru raunverulega gefin upp i og adskilid fyrir pau vidskipti sem
gefin eru upp i hverjum gjaldmidli sem fellur undir adskilda skyrslugjof i samraemi vid 2. mgr. 415. gr.

5. Stofnanir skulu tryggja ad gjaldmidlasamsetning & fjarmognunarsnidi sé alla jafha i samremi vid gjaldmidla-
samsetningu & eignum peirra. begar vid a mega l6gbaer yfirvold krefja stofnanir um ad takmarka gjaldmidlamisremi med
pvi ad setja takmork & pad hlutfall tilteekrar stodugrar fjarmognunar i sérstokum gjaldmidli sem haegt er ad tryggja med
tiltaekri stodugri fjarmdgnun sem ekki er tilgreind i peim gjaldmidli. bessari takmérkun er adeins haegt ad beita ad pvi er
vardar gjaldmidil sem fellur undir adskilda skyrslugjof i samraemi vid 2. mgr. 415. gr.

begar umfang takmérkunar a gjaldmidlamisreemi sem haegt er ad beita i samraemi vid pessa grein er akvedid skulu
I6gbeer yfirvold a.m.k. skoda:

a) hvort stofnunin hefur getu til ad flytja tilteeka stoduga fjdrmdgnun Ur einum gjaldmidli i annan og & milli
légsagnarumdaema og ldgadila innan samstedu sinnar og getu til ad skipta & gjaldmidlum og afla fjarmuna a
erlendum gjaldmidlamérkudum & eins ars timabilinu fyrir hlutfall stédugrar fjarmdgnunar.

b) ahrif neikvaedra gengisbreytinga a niverandi misreemi og virkni gengisahzattuvarna sem pegar eru til stadar.

Takmarkanir & gjaldmidlamisveaegi sem komid er & i samreemi vid pessa grein mynda sérstakar lausafjarkréfur eins og um
getur i 105. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

2. KAFLI

Almennar reglur um utreikning a hlutfalli stddugrar fjarmégnunar
428.gr.c

Utreikningur & hlutfalli stédugrar fjarmégnunar

1. Stofnanir skulu taka tillit til eigna, skuldbindinga og lida utan efnahagsreiknings & vergum grunni nema annad sé
tiltekid i pessum balki.

2. Til ad reikna Ut hlutfall stédugrar fjarmoégnunar skulu stofnanir nota videigandi studul stédugrar fjarmégnunar sem
settur er fram i 3. og 4. kafla gagnvart bokfeerdu virdi eigna sinna, skuldbindinga og lida utan efnahagsreiknings nema
annag sé tiltekid i pessum balki.
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3. Stofnanir skulu ekki tvitelja tilskilda stoduga fjarmdgnun og tilteeka stéduga fijarmognun.

begar haegt er ad setja 1id i fleiri en einn tilskilinn flokk stodugrar fjarmdgnunar skal hann settur i flokk naudsynlegrar
stodugrar fjarmdgnunar sem myndar sterstu samningsbundnu tilskildu st6dugu fjarmégnunina fyrir pann 1id nema annad
sé tiltekid i pessum balki.

428.gr.d

Afleidusamningar

1. Stofnanir skulu beita pessari grein vid UGtreikning & fjarhed naudsynlegrar st6dugrar fjarmognunar fyrir
afleidusamninga eins og um getur i 3. og 4. kafla.

2. Meo fyrirvara um 2. mgr. 428. gr. ah skulu stofnanir taka tillit til gangvirdis afleidustadna & hreinum grunni ef
pessar stodur er ad finna i sama skuldajéfnunarsafni sem uppfyllir kréfurnar sem settar eru fram i 1. mgr. 429 gr. c. Ef
svo er ekki skulu stofnanir taka tillit til gangvirdis afleidustadna a vergum grunni og fara med allar pessar afleidustdour
eins og peer tilheyrdu peirra eigin jofnunarsafni ad pvi er vardar 4. kafla.

3. [ pessum balki er med hugtakinu ,,gangvirdi jéfnunarsafns® att vid samtdlu gangvirdis allra vidskipta sem er ad
finna i jofnunarsafni.

4.  Med fyrirvara um 2. mgr. 428. gr. ah skulu allir afleidusamningar sem tilgreindir eru i a- til e-lid 2. lidar i
I1. vidauka og fela i sér full skipti & htfudstol & sama tima reiknadir & hreinum grunni fyrir alla gjaldmidla, p.m.t. i peim
tilgangi ad gefa skyrslu i gjaldmidli sem fellur undir adskilda skyrslugjof i samraemi vid 2. mgr. 415. gr., jafnvel pott
pessi vidskipti séu ekki sett i sama jofnunarsafn sem uppfyllir kréfurnar sem settar eru fram i 1. mgr. 429. gr. c.

5. Handbart fé sem tekid er vid sem tryggingu til ad milda ahettuna af afleidustddu skal medhdndlad sem slikt og
skal ekki medhondlad sem innstaedur sem falla undir 3. kafla.

6. Logbear yfirvdld mega dkveda, med sampykki vidkomandi sedlabanka, ad taka ekki tillit til &hrifa afleidusamninga
& utreikninginn & hlutfalli stédugrar fjarmdgnunar, p.m.t. vid akvordun & studlunum fyrir tilskilda stéduga fjarmégnun og
fyrir afskriftir og tap, ad pvi tilskildu ad &1l eftirfarandi skilyrdi hafi verid uppfyllt:

a) pessir samningar hafi skemmri eftirstddvatima en sex manudi,

b) métadilinn sé Sedlabanki Evrdpu eda sedlabanki adildarrikis,

c) afleidusamningarnir pjoni peningamalastefnu Sedlabanka Evropu eda sedlabanka adildarrikis.

Hafi détturfélag med adalskrifstofu sina i pridja landi hag af undanpagunni sem um getur i fyrstu undirgrein samkveemt
landslégum pess pridja lands sem kvedur & um kréfuna um stéduga fjarmodgnun, skal taka tillit til undanpagunnar eins og
han er skilgreind i landslégum prigja landsins i tengslum vid samsteedureikningsskil.

428.qr. e

Utreikningur & hreinni stédu tryggdra Utlanavidskipta og vidskipta & fjarmagnsmarkadi

Eignir og skuldbindingar sem leida af fjarmognunarvidskiptum med verdbréf vid einn moétadila skulu reiknadar a
hreinum grunni, ad pvi tilskildu ad pessar eignir og skuldbindingar hliti skuldajofnunarskilyréunum sem sett eru fram i
4. mgr. 429. gr. b.

428. gr. f

Vixltengdar eignir og skuldir

1. Med fyrirvara um fyrirframsampykki logbeerra yfirvalda méa stofnun fara med eignir og skuldbindingar sem
vixltengdar ad pvi tilskildu ad 6l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllit:

a) stofnunin gegni hlutverki millilidar (e. pass-through unit)“ sem flytur fjirmognunina fra skuldbindingunni til
samsvarandi vixltengdra eigna,
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b) einstakar innbyrdis tengdar eignir og skuldbindingar séu audgreinanlegar og hafi sama héfudstdl,

c) eignirnar og innbyrdis had skuldbinding hafa ad verulega leyti sama binditima med mest 20 daga bili milli binditima
eignarinnar og binditima skuldbindingarinnar,

d) innbyrdis hada skuldbindingin leidir af lagalegri-, eftirlits- eda samningsbundinni skuldbindingu og er ekki notud til
ad fjarmagna adrar eignir,

e) steersti hluti greidslufledis frd eignunum sé ekki notadur i &drum tilgangi en til endurgreidslu & vixltengdri
skuldbindingu,

f) métadilar fyrir hvert par vixltengdra eigna og skuldbindinga séu ekki peir sému.

2. Eignir og skuldbindingar skulu teljast uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. og teljast vera vixltengdar pegar
peer tengjast beint eftirtdldum afurdum eda pjénustu:

a) midstyrdum sparireikningum, ad pvi tilskildu ad stofnanir séu 16gum samkveemt skyldugar til ad setja reglubundin
innlan i midleegan sjod sem styrt er af rikisstjorn adildarrikis og sem veitir 1dn med hagsmuni almennings ad
leidarljosi og ad pvi tilskildu ad lagt sé inn i midstyrda sjodinn a.m.k. manadarlega,

b) studningslanum og lana- og lausafjarfyrirgreidslum sem uppfylla vidmidin sem sett eru fram i gerdinni sem um getur
i 1. mgr. 460. gr. ad pvi er vardar stofnanir sem gegna pvi hlutverki einfaldlega ad vera millilidir og sem taka ekki
neina ahettu hvad vardar fjarmognun,

c) sértryggdum skuldabréfum sem uppfylla 6l eftirfarandi skilyrdi:

i. pau eru skuldabréf eins og um getur i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda uppfylla kréfurnar um ad geta
fengid medferdina sem sett er fram i 4. eda 5. mgr. 129. gr. pessarar reglugerdar,

ii. undirliggjandi lan eru ad fullu tryggd med sértryggdu skuldabréfunum eda binditimi sértryggdu skuldabréfanna
framlengist sjalfvirkt med akvednum skilyrdum um eitt &r eda fleiri par til binditimi undirliggjandi lananna
rennur Ut ef ekki hefur verid hagt ad endurfjarmagna sértryggdu skuldabréfin & gjalddaga peirra,

d) afleida sem notud er vid stédustofnun fyrir reikning vidskiptavinar, ad pvi tilskildu ad stofnunin veiti vidskiptavin-
inum ekki tryggingar ad pvi er vardar frammistddu midleega métadilans og taki par af leidandi ekki neina ahattu
hvad vardar fjarmégnun.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med eignum og skuldbindingum sem og afurdum og pjénustu sem
farid er med sem vixltengdar eignir og skuldir skv. 1. og 2. mgr. til ad akvarda hvort og ad hve miklu leyti
hefisvidmidanirnar sem um getur i 1. mgr. eru uppfylltar. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa framkvaemda-
stjérninni skyrslu um &rangurinn af pessu eftirliti og veita henni rddgjof um hvort porf sé & ad gera breytingar &
skilyrdunum sem sett eru fram i 1. mgr. eda & listanum yfir afurdir og pjonustu i 2. mgr.

428.9r. g
Innsteedur i stofnanaverndarkerfum og samstarfsnetum

Tilheyri stofnun stofnanaverndarkerfi af peirri tegund sem um getur i 7. mgr. 113. gr., neti sem getur fengid
undanpaguna sem kvedid er & um i 10. gr. eda samstarfsneti i adildarriki, skulu dbundin innlan, sem stofnunin vidheldur
asamt midlaegu stofnuninni og sem stofnunin sem leggur inn litur & sem laust fé samkveemt framseldu gerdinni sem um
getur i 1. mgr. 460. gr., falla undir eftirfarandi:

a) stofnunin sem leggur inn skal nota studul naudsynlegrar stddugrar fjarmognunar skv. 2. peetti 4. kafla, med hlidsjon
af meoferd pessara dbundnu innlana sem eigna & stigi 1, stigi 2A eda 2B samkvaemt framseldu gerdinni sem um
getur i 1. mgr. 460. gr. og med hlidsjon af videigandi fradragi sem gildir um pessi ébundnu innlan ad pvi er vardar
Gtreikninginn & lausafjarpekjuhlutfallinu,

b) midlega stofnunin sem tekur vid innlaninu skal nota samsvarandi hlidstedan studul tiltekrar stodugrar
fjarmdgnunar.
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428.gr. h
ivilnandi medferd innan samstaedu eda stofnanaverndarkerfis

1. bratt fyrir 3. og 4. kafla og ef ekki er haegt ad beita 428. gr. g mega logbar yfirvold heimila stofnunum i hverju
tilviki fyrir sig ad nota haerra veegi fyrir tilteeka stdduga fjarmognun eda leegri studul fyrir tilskilda stdduga fjarmégnun ad
pvi er vardar eignir, skuldbindingar og umsamdar lausafjarfyrirgreidslur, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu

uppfyllt:

a) millilidurinn sé eitt af eftirfarandi:
i. modurfélag eda détturfélag stofnunarinnar,
ii. annad dotturfélag sama modurfélags,
iii. fyrirteeki sem tengist stofnuninni i skilningi 7. mgr. 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB,
iv. adili ad sama stofnanaverndarkerfinu og um getur i 7. mgr. 113. gr. pessarar reglugerdar og stofnunin,

v. midlaega stofnunin eda tengd lanastofnun i neti eda samsteedu samvinnufélaga eins og um getur i 10. gr. pessarar
reglugerdar,

b) &stxeda sé til ad &tla ad skuldbindingin eda umsamda lana- eda lausafjarfyrirgreidslan sem stofnunin moéttekur feli
sér stodugri fjirmdgnun eda ad eignin eda umsamda lana- eda lausafjarfyrirgreidslan sem stofnunin veitir purfi minni
stodugri fjarmognun & eins ars timabilinu fyrir hlutfall stédugrar fjarmognunar en sama skuldbinding, eign eda
umsamin lana- eda lausafjarfyrirgreidsla sem tekid er vid fra 6rum métadilum eda veitt af peim,

¢) métadilinn noti studul fyrir tilskilda stéduga fjarmégnun sem sé jafnhar eda herri en veegi fyrir tilteeka stéduga
fjarmdgnun eda noti vaegi fyrir adgengilega stdduga fjarmognun sem er jafnt eda laegra en pad veegi naudsynlegrar
stddugrar fjarmdgnunar sem er laegra,

d) stofnunin og métadilinn hafi stadfestu i sama adildarriki.

2. begar stofnunin og métadili hennar eru med stadfestu i mismunandi adildarrikjum geta l6gbar yfirvold fellt nidur
skilyrdid sem sett er fram i d-1id 1. mgr. ad pvi tilskildu ad, auk peirra vidmidana sem um getur i 1. mgr., eftirfarandi
vidmidanir séu uppfylitar:

a) fyrir hendi séu lagalega bindandi samningar og skuldbindingar milli samstedueininga vardandi skuldbindingar,
eignir eda umsamdar lana- eda lausafjarfyrirgreidslur,

b) veitandi fjarmdgnunar hefur lagt lausafjarahaettusnid,

c) tekid hefur verid nagjanlegt tillit til fjarmdgnunarahattusnios mottakanda fjarmdgnunarinnar vid lausafjara-
heettustyringu veitanda fjarmégnunarinnar.

Logbeer yfirvold hafa samrad sin @ milli i samremi vid b-1id 1. mgr. 20. gr. til pess ad akvarda hvort vidbotar-
vidmidanirnar sem settar eru fram i pessari malsgrein séu uppfylltar.

3. KAFLI
Tilteek stooug fjarmoégnun

1. pattur

Almenn akvadi

428. gr. i

Utreikningur & fjarhed tilteekrar stédugrar fjarmégnunar

Ef ekki er kvedid & um annad i pessum kafla skal fjarhad tilteekrar stodugrar fjarmdgnunar reiknud Gt med pvi ad
margfalda bokfaert virdi ymissa flokka eda tegunda skuldbindinga og eiginfjargrunn med studlunum fyrir adgengilega
stdduga fjarmognun sem nota skal skv. 2. petti. Heildarfjarhaeo tiltekrar stodugrar fjarmdgnunar skal vera summa
veginna fjarhaeda skuldbindinga og eiginfjargrunns.



Nr. 29/166 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

Skuldavidurkenningar og 6nnur skuldabréf sem stofnunin gefur at, sem eingdngu eru seld & smasdlumarkadi og haldid er
& smasolureikningi, ma fara med eins og gerninga sem tilheyra videigandi flokki smaséluinnlana. Setja skal takmarkanir
pannig ad engir adrir en smasdluvidskiptavinir geti keypt og haft pessa gerninga i sinni vorslu.

428. gr.
Eftirstédvatimi skuldbindingar eda eiginfjargrunns

1. Efekki er kvedid & um annad i pessum kafla skulu stofnanir taka tillit til umsamins eftirstddvatima skuldbindinga
sinna og eigin fjar til ad akvarda studlana fyrir tilteeka fjarmognun sem nota skal skv. 2. petti.

2. Stofnanir skulu taka tillit til fyrirliggjandi valrétta pegar paer akvarda eftirstddvatima skuldbindingar eda
eiginfjargrunns. betta gera peer Ut fra peirri forsendu a0 métadilinn muni innleysa pa eins fljétt og audio er. Ao pvi er
vardar valrétti sem stofnunin getur nytt sér ad vild skal stofnunin og lI6gbaru yfirvéldin taka tillit til ordsporspatta sem
geta takmarkad getu stofnunar til ad nyta sér valréttinn, einkum vantingar markadarins um ad stofnunin tti ad innleysa
akvednar skuldbindingar fyrir gjalddaga.

3. Stofnanir skulu medhéndla innsteedur med fostum uppsagnarfresti i samraemi vid uppsagnarfresti peirra og bundin
innlan i samreemi vid eftirstddvatima peirra. pratt fyrir 2. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir ekki taka tillit til valrétta
sem nyttir eru fyrir timann ef innstedueigandinn verdur ad greida verulegt gjald fyrir snemmbara Uttekt sem & sér stad
innan eins ars, eins og melt er fyrir um i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., til ad &kvarda
eftirstddvatima sméasdluinnlana.

4. Til ad dkvarda studla tiltekrar stédugrar fjarmdgnunar sem nota & skv. 2. petti skulu stofnanir medhéndla hvern
pann hluta skuldbindinga sem hafa eins ars eftirstodvatima eda meira sem falla i gjalddaga innan sex méanada og hvern
pann hluta slikra skuldbindinga sem falla i gjalddaga milli sex manada og minna en eitt ar sem peir hefdu skemmri
eftirstddvatima en sex manudi og milli sex ménada og minna en eitt ar, eftir pvi sem vid &.

2. péttur

Studlar fyrir Utreikning & tilteekri stédugri fjarmoégnun
428.gr. k

0% studull tilteekrar stédugrar fjarmégnunar

1. Ef ekki er kvedid & um annad i 428. gr. | til 428. gr. o skulu allar skuldbindingar &n tilgreinds binditima, p.m.t.
skortstddur og stédur med opinn binditima fa studulinn 0% fyrir tilteeka stéduga fjarmognun ad fratdldu eftirfarandi:

a) frestudum skattskuldbindingum sem medhdndla skal i samraemi vid nastu dagsetningu i framtidinni pegar haegt er
innleysa slikar skuldbindingar,

b) hlutdeild minnihluta sem medhodndla skal i samreemi vid skilmala gerningsins.

2. Frestadar skattskuldbindingar og hlutdeild minnihluta eins og um getur i 1. mgr. skulu fa einn af einum eftirfarandi
studlum:

a) 0% pegar raunverulegur eftirstddvatimi frestudu skattskuldbindingarinnar eda hlutdeild minnihluta er skemmri en
sex manudir,

b) 50% pegar raunverulegur eftirstddvatimi frestudu skattskuldbindingarinnar eda hlutdeild minnihluta er a.m.k. sex
manudir en minna en eitt ar,

c) 100% pegar raunverulegur eftirstddvatimi frestudu skattskuldbindingarinnar eda hlutdeild minnihluta er eitt ar eda
meira.

3. Eftirfarandi skuldbindingar, fjsrmagnslidir eda gerningar skulu f4 0% studul adgengilegrar stédugrar fjarmognunar:

a) gjaldfallnar fjarhadir & vidskiptadegi sem leidir af kaupum & fjarmalagerningum, erlendum gjaldmidlum og hravéru,
sem buist er vid ad verdi greiddar innan venjulegs greidslutimabils eda -tima sem venjulega & vid ad pvi er vardar
vidkomandi gjaldeyrisvidskipti eda tegund vidskipta, eda sem ekki hafa verid gerd upp en buist er vid ad verdi gerd

upp,
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b) skuldbindingar sem flokkadar eru sem per séu vixltengdar eignir i samraemi vid 428. gr. f,
c) skuldbindingar med skemmiri eftirstddvatima en sex manudi sem latnar eru i té af:
i. Sedlabanka Evropu eda sedlabanka adildarrikis,
ii. sedlabanka prigja lands,
iii. vidskiptavini & fjarmalamarkadi,
d) allar adrar skuldbindingar og fjarmagnslidir eda gerningar sem ekki er getid um i 428. gr. | til 428. gr. o.

4.  Stofnanir skulu nota 0% studul fyrir tilteeka stéduga fjarmognun gagnvart algildi mismunarins, ef hann er
neikvaedur, milli summu gangvirdis pvert & éll jofnunarséfn med jakveedu gangvirdi og summu gangvirdis pvert & 6ll
jofnunarsdfn med neikvaedu virdi reiknudu i samraemi vid 428. gr. d.

Eftirfarandi reglur skulu notadar vid Utreikninginn sem um getur i fyrstu undirgrein:

a) viobotartrygging sem stofnanir taka vid frA moétadilum sinum skal dregin fra gangvirdi jofnunarsafns med jakveett
gangvirdi ef tryggingin sem tekid er vid sem vidbotartrygging telst vera 1. stigs eign samkveemt framseldu gerdinni
sem um getur i 1. mgr. 460. gr. ad fratéldum sértryggdum skuldabréfum af mjég miklum gedum sem tilgreind eru i
peirri framseldu gerd og ef stofnunin hefur 16gvarinn rétt og rekstrarlega getu til pess ad nota aftur pa tryggingu,

b) allar vidbotartryggingar sem stofnanir hafa lagt fram hjad métadilum sinum skulu dregnar fra gangvirdi jéfnunarsafns
med neikveett gangvirdi.

428.gr. |
50% studull tilteekrar stédugrar fjarmdégnunar
Eftirfarandi skuldbindingar, fjarmagnslidir eda gerningar skulu fa 50% studul tiltaekrar stédugrar fjarmdgnunar:

a) mottekin innlan sem uppfylla vidmidanirnar fyrir rekstrarinnlan sem settar eru fram i framseldu gerdinni sem um
getur i 1. mgr. 460. gr.,

b) skuldbindingar med skemmri eftirstddvatima en eitt ar sem latnar eru i té af:
i. rikisstjorn agildarrikis eda pridja lands,
ii. héradsstjornum eda stadaryfirvéldum i adildarriki eda pridja landi,
iii. opinberum adilum med stadfestu i adildarriki eda pridja landi,
iv. fjolpjodlegum préunarbénkum sem um getur i 2. mgr. 117. gr. og alpjédastofnunum sem um getur i 118. gr.,
v. fyrirteekjum i vidskiptum sem ekki eru & fjarmalamarkadi,

vi. lanafélogum med starfsleyfi fra I6gbeerum yfirvdldum, einkafjarfestingarfélogum og vidskiptavinum sem eru
innsteedumidlarar ad pvi marki sem pessar skuldbindingar falla ekki undir a-lid pessarar malsgreinar,

c) skuldbindingar med eftirstddvatima sem er a.m.k. sex manudir en skemmri en eitt & sem latnar eru i té af:
i. Sedlabanka Evropu eda sedlabanka adildarrikis,
ii. sedlabanka prigja lands,
iii. vidskiptavinum & fjarmalamarkadi,

d) allar adrar skuldbindingar og fjarmagnslidir eda gerningar med eftirstddvatima sem er a.m.k. sex manudir en
skemmri en eitt ar og sem ekki eru tilgreindar i 428. gr. m, 428. gr. n og 428. gr. o.

428.gr.m
90% studull tilteekrar stédugrar fjarmdégnunar

Utistandandi smasdluinnlan, smasbluinnlan med féstum uppsagnarfresti sem er styttri en eitt ar og bundin smaséluinnlan
med eftirstddvatima sem er skemmri en eitt ar sem uppfylla videigandi vidmidanir fyrir énnur smaséluinnlan sem settar
eru fram i 1. mgr. 460. gr. skulu f& 90% studul tilteekrar stodugrar fjarmdgnunar.
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428.gr.n
95% studull tilteekrar stddugrar fjarmoégnunar

Utistandandi sméas6luinnlan, smasdluinnlan med fostum uppsagnarfresti sem er skemmri en eitt ar og bundin
smasoluinnlan med eftirstddvatima sem er styttri en eitt ar sem uppfylla videigandi vidmidanir fyrir dnnur stédug
smasoluinnlan sem settar eru fram i 1. mgr. 460. gr. skulu fa 95% studul tiltekrar stédugrar fjarmdégnunar.

428.gr.0
100% studull tilteekrar stédugrar fjarmognunar
Eftirfarandi skuldbindingar, fjarmagnslioir og gerningar skulu fa 100% studul tiltaekrar stédugrar fjarmdégnunar:

a) ligir stofnunarinnar i almennu eigin fé pattar 1 fyrir adlégunina sem krafist er i 32.-35. gr., fradreettina skv. 36. gr.,
0g adur en undanpagunum og valméguleikunum, sem meelt er fyrir um i 48., 49. og 70. gr., hefur verid beitt,

b) lidir stofnunarinnar i vidbotareiginfé pattar 1 fyrir fradratt lidanna sem um getur i 56. gr. og adur en 79. gr. hefur
verid beitt gagnvart peim, ad fratéldum hvers konar gerningum med beinum eda innbyggdum valréttum sem, vaeru
peir nyttir, myndu stytta raunverulegan eftirstédvatima i minna en eitt ar,

c) lidir stofnunarinnar i peetti 2 fyrir fradraettina sem um getur i 66. gr. og &dur en 79. gr. hefur verid beitt gagnvart
peim, sem eru med eins ars eftirstdvatima eda meira, ad fratdldum hvers konar gerningum med beinum eda
innbyggdum valréttum sem, vaeru peir nyttir, myndu stytta raunverulegan eftirstodvatima i minna en eitt ar,

d) allir adrir fjarmagnsgerningar stofnunarinnar sem eru med eins ars eftirstddvatima eda meira, ad fratéldum hvers
konar gerningum med beinum eda innbyggdum valréttum sem, varu peir nyttir, myndu stytta raunverulegan
eftirstddvatima i minna en eitt ar,

e) oll 6nnur tryggd og 6tryggd lan og skuldbindingar med eftirstédvatima sem er skemmri en eitt & eda meira, p.m.t.
bundin innlan, nema annad sé tiltekio i 428. gr. k til 428. gr. n.

4, KAFLI

Naudsynleg stédug fjarmégnun

1. pattur

Almenn akveedi

428.9r.p

Utreikningur & fjarhaed naudsynlegrar stddugrar fjarmognunar

1.  Efekkier kvedid 4 um annad i pessum kafla skal fjarhaed naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar reiknud at med pvi
ad margfalda bokfaert virdi ymissa flokka eda tegunda eigna og lida utan efnahagsreiknings med studlum tiltaekrar
stoougrar fjarmdgnunar sem nota skal skv. 2. peetti. Heildarfjarheed naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar skal vera
summa veginna fjarhada eigna og lida utan efnahagsreiknings.

2. Eignir sem stofnunin hefur tekid ad lani, p.m.t. i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf, skulu undanskildar
Utreikningnum & fjarhaed naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar par sem pessar eignir eru ferdar & efnahagsreikning
stofnunarinnar og stofnunin hefur ekki raunverulegt eignarhald & eigninni.
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Eignir sem stofnunin hefur tekid ad lani, p.m.t. i fjarmégnunarvidskiptum med verdbréf skulu fa studla naudsynlegrar
stodugrar fjarmdgnunar sem nota skal skv. 2 petti par sem pessar eignir eru ekki faerdar a efnahagsreikning
stofnunarinnar en sem stofnunin hefur raunverulegt eignarhald a.

3. Eignir sem stofnanir hafa lanad, p.m.t. i fjarmoégnunarvioskiptum med verdbréf sem stofnunin hefur afram
raunverulegt eignarhald & skulu teljast vera kvadabundnar eignir i skilningi pessa kafla og skulu fa studla naudsynlegrar
stédugrar fjarmognunar sem nota skal skv. 2. petti, jafnvel pott pessar eignir séu ekki afram a efnahagsreikningi
stofnunarinnar. Annars skulu slikar eignir undanskildar Gtreikningnum & fjarhaed naudsynlegrar stéougrar fjarmoégnunar.

4.  Eignir sem eru med kvadabundinn sex manada eftirstodvatima eda lengri skulu annadhvort fa Gthlutadan studul
naudsynlegrar stodugrar fjarmognunar sem nota atti skv. 2. paetti gagnvart pessum eignum veeru per kvadalausar eda
studul naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar sem ad 6drum kosti veeri notadur gagnvart pessum kvadabundnu eignum,
eftir pvi hvor studullinn er herri. Sama & vid pegar eftirstddvatimi kvadabundnu eignanna er skemmri en eftirstodvatimi
vidskiptanna sem liggur til grundvallar kvédinni.

Eignir sem eru med skemmri kvadabundinn eftirstddvatima en sex manudi skulu fa studul naudsynlegrar stédugrar
fjarmognunar sem nota skal skv. 2. gr. gagnvart somu eignunum, veeru peer kvadalausar.

5. Ef stofnun notar aftur eda endurvedsetur eign sem tekin var ad lani, p.m.t. fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og
eignin er ekki ferd & efnahagsreikning, skal fara med vidskiptin i tengslum vid eignina sem tekin var ad lani sem
kvadabundna, ad pvi tilskildu ad vidskiptin geti ekki fallid i gjalddaga nema stofnunin skili eigninni sem tekin var ad
lani.

6.  Eftirtaldar eignir skulu teljast vera kvadalausar:

a) eignir sem eru hluti af safni og sem eru adgengilegar til tafarlausrar notkunar sem trygging til ad afla
vidbotarfjarmognunar med umsdmdum l&nalinum sem tilteekar eru stofnuninni, eda ef safnid er starfrekt af
sedlabanka med lanalinum sem ekki hefur verid samid um og enn 4 eftir ad fjarmagna; pessar eignir skulu taka til
eigna sem lanastofnun leggur inn hja midlagri stofnun i samstarfsneti eda stofnanaverndarkerfi; stofnanir skulu gera
rad fyrir ad eignir i safninu séu hadar kvddum i vaxandi meli eftir seljanleika peirra & & grundvellilausafjarflokkunar
samkvaemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. par sem byrjad er & eignum sem ekki eru taldar hafar
fyrir lausafjaraukann,

b) eignir sem lanastofnunin hefur fengid sem tryggingu til ad milda Gtlanadhettu i tryggdum lanveitingum, tryggdum
fjarmdgnunarvidskiptum eda tryggingaskiptavidskiptum og sem lanastofnunin getur radstafad,

c) eignir sem tengdar eru yfirvedsetningu sem ekki er skyldubundin vegna Gtgéafu sértryggds skuldabréfs.

7. Ef um er ad reda 6venjulega timabundnar adgerdir sem framkvaemdar eru af Sedlabanka Evrépu eda sedlabanka
adildarrikis eda sedlabanka pridja lands til ad hann geti unnid samkveemt umbodi sinu & timum pegar fjarhagserfidleikar
stedja ad Ollum markadinum eda vid sérstakar pjodhagslegar adsteedur geta eftirtaldar eignir fengid leekkadan studul
naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar:

a) pratt fyrir f-1id 428. gr. ad og a-lid 1. mgr. 428. gr. ah kvadabundnar eignir ad pvi er vardar adgerdirnar sem um getur
i pessari undirgrein,

b) préatt fyriri. og ii. lid d-lidar 428. gr. ad, b-1id 428. gr. af og c-1id 428. gr. ag fjarhadir sem leidir af adgerdunum sem
um getur i pessari undirgrein.

Logbeer yfirvld skulu dkvarda studul naudsynlegrar stodugrar fjarmdgnunar, sem notadur verdur & eignirnar sem um
getur i a- og b-lid fyrstu malsgreinar, i samradi vid sedlabankann sem er métadili ad vidskiptunum. Ad pvi er vardar
kvadabundnar eignir sem um getur i a-1id fyrstu undirgreinar skal studull naudsynlegrar stddugrar fjirmégnunar sem & ad
nota ekki vera leegri en studull naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar sem atti ad nota skv. 2. patti gagnvart pessum
eignum ef peer veeru kvadalausar.

begar ldgbeer yfirvold nota legri studul naudsynlegrar stéougrar fjarmégnunar i samraemi vid adra undirgrein skulu pau
fylgjast naid med ahrifunum af pessum leekkada studli & stédugar fjarmoégnunarstédur stofnananna og gripa til videigandi
eftirlitsadgerda ef naudsyn krefur.
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8.  Til pess ad komast hja hvers konar tvitalningu skulu stofnanir undanskilja eignir med tryggingu sem vidurkennd er
sem vidbotartrygging og 16gd er fram i samraemi vid b-lid 4. mgr. 428. gr. k og 2. mgr. 428. gr. ah eda vidurkennd sem
framlogd upphafstrygging eda vidurkennd sem framlag i vanskilasj6d midleegs motadila i samremi vid a- og b-lid
428. gr. ag fra 66rum hlutum Gtreiknings & fjarhaed naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar i samreemi vid pennan kafla.

9.  Stofnanir skulu telja erlendan gjaldmidil og hravérur sem kaupfyrirmali hafa verid framkveemd fyrir med i
atreikningnum & fjarhaed naudsynlegrar stodugrar fjarmognunar. beer skulu undanskilja fjarmalagerninga, erlenda
gjaldmidla og hravorur sem kaupfyrirmeli hafa verid framkvaemd fyrir, fra Gtreikningnum & fjarhad naudsynlegrar
stodugrar fjarmognunar, ad pvi tilskildu ad pessi vidskipti hafi ekki verid feerd sem afleidur eda tryggd fjarmognunar-
vidskipti & efnahagsreikning stofnananna og ad pessi vidskipti séu feerd & efnahagsreikning vid uppgjor peirra.

10. Logbar yfirvold geta akvardad veegi naudsynlegrar stdougrar fjarmodgnunar fyrir ahaettuskuldbindingar utan
efnahagsreiknings sem ekki er getio um i pessum kafla til ad tryggja ad pessar stofnanir hafi yfir ad rada videigandi
fjarhaeo tilteekrar stoougrar fjarmoégnunar fyrir pann hluta pessara ahettuskuldbindinga sem bdist er vid ad purfi ad
fjarmagna & eins ars timabilinu fyrir hlutfall stédugrar fjarmdgnunar. Til ad akvarda pessa petti skulu l6gbaer yfirvold
einkum taka tillit til pess ad ordspor stofnunarinnar geeti bedid verulega hnekki ef pessi fjarmdgnun er ekki veitt.

Logbeer yfirvold skulu a.m.k. rlega gefa Evrdpsku bankaeftirlitsstofnuninni skyrslu um allar tegundir &heattuskuld-
bindinga utan efnahagsreiknings sem pau hafa akvardad studul tiltekinnar stbdugrar fjarmégnunar fyrir. T skyrslunni
skulu pau einnig greina fra adferdafreedinni sem notud er til ad dkvarda pessa studla.

428.9r.q
Eftirstédvatimi eignar

1. Efekki er kvedid a um annad i pessum kafla skulu stofnanir taka tillit til umsamins eftirstddvatima eigna sinna og
vidskipta utan efnahagsreiknings pegar paer dkvarda studla tilteekrar fjirmdgnunar sem nota skal fyrir eignir peirra og lidi
utan efnahagsreiknings skv. 2. peetti.

2. Stofnanir skulu medhdndla eignir sem hafa verid adgreindar i samreemi vid 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 i samraeemi vid undirliggjandi ahattuskuldbindingu pessara eigna. Stofnanir skulu hins vegar lata pessar
eignir fa herri studla naudsynlegrar fjarmognunar med hlidsjon af skilmalum kvadarinnar sem akvardadir eru af
I6gbaerum yfirvéldum sem skulu taka tillit til pess hvort stofnunin getur radstafad eda skipt slikum eignum ad vild sem
og skilmalum skuldbindinganna gagnvart vidskiptavinum stofnanna sem krafan um adgreiningu & vié um.

3. begar stofnanir reikna Ut eftirstddvatima eignar skulu peer taka tillit til valrétta at fra peirri forsendu ad dtgefandinn
eda motadilinn muni nyta sér mogulegan valrétt til ad framlengja binditima eignar. Ad pvi er vardar valrétti sem
stofnunin getur nytt sér ad vild skal stofnunin og légberu yfirvoldin taka tillit til ordsporspatta sem geta takmarkad getu
stofnunarinnar til ad nyta sér valréttinn, einkum vantingar markadarins og vidskiptavina um ad stofnunin atti ad
framlengja binditima tiltekinna eigna pegar binditima peirra lykur.

4. Til ad dkvarda studla fyrir tilskilda st6duga fjarmdgnun sem nota skal i samremi vid 2. patt ad pvi er vardar
afskriftalan med umsaminn eftirstddvatima sem er styttri en eitt ar eda meira skal medhdndla hvern hluta sem fellur i
gjalddaga innan minna en sex méanada og hvern hluta sem fellur i gjalddaga milli sex ménada og eins ars sem lan med
eftirstddvatima sem er annars vegar skemmri en sex manudir og hins vegar skemmri en eitt ar.

2. péttur

Vegi naudsynlegrar stédugrar fjarmodgnunar

428.gr.r

0% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar

1.  Eftirtaldar eignir skulu f4 0% studul naudsynlegrar stddugrar fjarmégnunar:

a) kvadalausar eignir sem eru hafar sem hagaeda 1. stigs lausafjareignir samkvaemt framseldu gerdinni sem um getur i

1. mgr. 460. gr. ad undanskildum sértryggdum skuldabréfum af mjog miklum gaedum sem tilgreind eru i peirri
framseldu gerd, 6ha&d pvi hvort peer fullnaegja skipulagskréfunum sem settar eru fram i peirri framseldu gerd,
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b) kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjddum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 0% fradrag vegna
Gtreiknings & lausafjarpekjuhlutfalli samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., 6had pvi hvort
pau fullnzgja rekstrarkréfunum og kréfunum um samsetningu lausafjarforda sem settar eru fram i peirri framseldu
gerd,

c) allir varasjéoir stofnunarinnar i vorslu Sedlabanka Evrépu eda sedlabanka adildarrikis eda sedlabanka pridja lands,
ad medtdldum tilskildum varasjodum og umframvarasjéoum,

d) allar krofur Sedlabanka Evropu, sedlabanka adildarrikis eda sedlabanka pridja lands sem hafa skemmri
eftirstddvatima en sex manudi,

e) vidskiptakrofur a vidskiptadegi sem leidir af s6lu & fjarmalagerningum, erlendum gjaldmidlum og hravéru, sem baist
er vio ad verdi greiddar innan venjulegs greidslutimabils eda -tima sem venjulega & vio ad pvi er vardar viokomandi
gjaldeyrisvidskipti eda tegund vidskipta, eda sem ekki hafa verid gerd upp en bdist er vid ad veroi gero upp,

f) eignir sem flokkadar eru sem vixltengdar skuldbindingar i samraemi vid 428. gr. f,

g) gjaldfallnar fjarhaedir vegna fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf vid vidskiptavini & fjarmalamarkadi pegar pessi
vidskipti hafa skemmri eftirstddvatima en sex manudi pegar pessar gjaldfélinu fjarhaedir eru tryggdar med eignum
sem hafar eru sem 1. stigs eignir samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., ad undanskildum
sértryggdum skuldabréfum af mjog miklum gaedum sem par eru tilgreind og pegar stofnunin myndi hafa I6gvarinn
rétt og rekstrarlega getu til ad nota pessar eignir aftur & liftima vidskiptanna.

Stofnanir skulu taka tillit til gjaldfélinu fjarheedanna sem um getur i g-1id fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar &
hreinum grunni ef 428. gr. e 4 vid.

2. bratt fyrir c-lid 1. mgr. mega l6gbaer yfirvdld dkveda med sampykki vidkomandi sedlabanka ad beita herri studli
naudsynlegrar stoougrar fjarmoégnunar gagnvart tilskildum varasjédum einkum ad teknu tilliti til pess hvort kréfurnar um
varasjodi gildi fyrir eins &rs timabil og purfi pvi tilskilda tengda stdduga fjarmdgnun.

Ad pvi er vardar dotturféldg sem hafa adalskrifstofu i pridja landi, pegar tilskildir varasjodir sedlabanka fa heerri studul
naudsynlegrar stodugrar fjirmdgnunar samkvamt kréfunni um hreina stéduga fjarmégnun sem sett er fram i landsldgum
pess pridja lands, skal taka tillit til pessa haerri studuls naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar i tengslum vid samstaedu.

428.gr. s

5% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar

1.  Eftirtaldar eignir og lidir utan efnahagsreiknings skulu f& 5% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar:

a) kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 5 % fradrag
vegna Utreiknings & lausafjarpekjuhlutfalli i samraemi vid framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr. 460. gr., 6had
pvi hvort pau fullnagja skipulagskréfunum og kréfunum um samsetningu lausafjarforda sem settar eru fram i peirri
framseldu gero,

b) gjaldfallnar fjarheaedir vegna fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf vid vidskiptavini & fjarmalamarkadi pegar pessi
vidskipti hafa skemmri eftirstodvatima en sex manudi adrar en paer sem um getur i g-lid 1. mgr. 428. gr. r.,

€) O6notadur hluti umsaminna lana- og lausafjarfyrirgreidsina samkvamt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr.
460. gr.,

d) afurdir sem tengjast vidskiptafjsrmégnun utan efnahagsreiknings sem um getur i I. vidauka med skemmri
eftirstddvatima en sex manudi.

Stofnanir skulu taka tillit til gjaldfélinu fjarheedanna sem um getur i b-1id fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar &
hreinum grunni ef 428. gr. e 4 vid.
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2. Ad pvi er vardar 6l jofnunarsofn afleidusamninga skulu stofnanir nota 5% studul naudsynlegrar stddugrar
fjarmognunar fyrir gangvirdi pessara jofnunarsafna afleidusamninga, an fradrattar framlagdra trygginga pegar pessi
jofnunarsofn hafa neikveett gangvirdi. Ad pvi er vardar pessa malsgrein skulu stofnanir dkvarda gangvirdid an fradrattar
framlagdra trygginga eda greiddra eda mottekinna uppgjorsfjarheda sem tengjast breytingum & markadsvirdi slikra
samninga.

428.gr. t

7% studull naudsynlegrar stéougrar fjarmoégnunar

Kvadalausar eignir sem eru hafar sem sértryggd skuldabréf sem hageeda 1. stigs eignir samkvamt framseldu gerdinni
sem um getur i 1. mgr. 460. gr. skulu fa 7% studul naudsynlegrar stodugrar fjarmdgnunar 6had pvi hvort paer fullnzgja
skipulagskréfunum og kréfunum um samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri framseldu gero.

428.gr. u

7,5% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar

Afurdir sem tengjast vidskiptafjarmdgnun utan efnahagsreiknings eins og um getur i I. vidauka med eftirstddvatima sem
er a.m.k. sex manudir en skemmri en eitt ar skulu f& 7,5% studul naudsynlegrar stddugrar fijarmégnunar.

428.9r.v
10% studull naudsynlegrar stdédugrar fjarmdgnunar
Eftirtaldar eignir og lidir utan efnahagsreiknings skulu f& 10% studul naudsynlegrar stddugrar fjarmégnunar:

a) gjaldfallnar fjarhaedir vegna vidskipta vid vidskiptavini a fjarmalamarkadi sem hafa skemmri eftirstdvatima en sex
manudi adrar en paer sem um getur i g-1id 1. mgr. 428. gr. r og b-1id 1. mgr. 428. gr. s,

b) afurdir sem tengjast vidskiptafjarmdgnun i efnahagsreikningi med skemmri eftirstddvatima en sex manudi,

c) afurdir sem tengjast vidskiptafjarmognun utan efnahagsreiknings eins og um getur i I. vidauka med eins ars
eftirstddvatima eda meira.

428.gr. w

12% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar

Kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjddum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 20% fradrag vegna
Gtreiknings & lausafjarpekjuhlutfalli i samraeemi vid framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr. 460. gr., skulu fa 20%
studul naudsynlegrar stddugrar fjarmdgnunar, 6had pvi hvort pau fullnegja rekstrarkréofunum og kréfunum um
samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri framseldu gerd.

428. gr. x

15% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar

Kvadalausar eignir sem geta verid hafar sem 2. stigs (a) eignir samkvamt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr.
460. gr. skulu fa 15% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar, 6had pvi hvort paer fullnagja rekstrarkréfunum og
krofunum um samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri framseldu gerd.

428.gr.y

20% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar

Kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 20% fradrag vegna
treiknings & lausafjarpekjuhlutfalli i samraemi vid framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr. 460. gr., skulu fa 20%

studul naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar, 6had pvi hvort pau fullnegja rekstarkrofunum og kréfunum um
samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri framseldu gero.
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428.9r.z

25% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmoégnunar

Kvadalausir 2. stigs (b) verobréfavafningar samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. skulu fa 25%

studul naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar, 6had pvi hvort paer fullnegja rekstrarkréfunum og kréfunum um

samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri framseldu gerd.

428. gr. aa

30% studull naudsynlegrar stéougrar fjarmégnunar

Eftirtaldar eignir skulu fa 30% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmodgnunar:

a) kvadalaus hageda sértryggd skuldabréf samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., 6had pvi
hvort pau fullnagja rekstrarkréfunum og kréfunum um samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri
framseldu gerd,

b) kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjgdum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 30% fradrag
vegna Utreiknings & lausafjarpekjuhlutfalli i samraemi vid framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr. 460. gr., 6had
pvi hvort pau fullnzgja rekstrarkréfunum og kréfunum um samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i
peirri framseldu gerd.

428. gr. ab

35% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar

Eftirtaldar eignir skulu f& 35% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar:

a) kvadalausir 2. stigs (b) verdbréfavafningar samkvaemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., 6had pvi
hvort peer fullnagja rekstrarkréfunum og kréfunum um samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri
framseldu gerd,

b) kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 35 % fradrag
vegna Utreiknings & lausafjarpekjuhlutfalli samkvemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., 6had pvi
hvort pau fullnzgja rekstrarkréfunum og kréfunum um samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri
framseldu gero.

428. gr. ac

409% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmoégnunar

Kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 40% fradrag vegna

Utreiknings & lausafjarpekjuhlutfalli samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., skulu fa 40% studul

naudsynlegrar stddugrar fjarmoégnunar, 6had pvi hvort pau fullnegja rekstrarkrofunum og kréfunum um samsetningu

varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri framseldu gerd.

428. gr. ad

50% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar

Eftirtaldar eignir skulu fa 50% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar:

a) kvadalausar eignir sem eru hafar sem 2. stigs (b) eignir samkvemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr.
460. gr. ad undanskildum 2. stigs (b) verdbréfavafningum og hagaeda sértryggdum skuldabréfum samkveemt peirri
framseldu gerd, 6h&d pvi hvort peer fullnaegja rekstrarkréfunum og kréfunum um samsetningu varaforoa lauss fjar

sem settar eru fram i peirri framseldu gerd,

b) innlan stofnunarinnar hja 6drum fjarmalastofnunum sem uppfylla vidmidanirnar fyrir rekstrarinnlan sem tilgreindar
eru i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr.,
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c) gjaldfallnar greidslur vegna vidskipta med skemmri eftirstddvatima en eitt ar vio:
i.  rikisstjorn adildarrikis eda pridja lands,
ii. héradsstjornir eda stadaryfirvéld i adildarriki eda pridja landi,
iii. opinbera adila adildarrikis eda pridja lands,
iv. fjolpjodlega préunarbanka sem um getur i 2. mgr. 117. gr. og alpj6dastofnanir sem um getur i 118. gr.,
v. fyrirteeki, énnur en fjarmalafyrirteeki, og litil og medalstor fyrirteki,

vi. lanafélog med starfsleyfi fra logbaerum yfirvéldum, einkafjarfestingarféldg og vidskiptavinir sem eru
innsteedumidlarar ad pvi marki sem pessar eignir falla ekki undir a-lio pessarar malsgreinar,

d) gjaldfallnar greidslur vegna vidskipta med a.m.k. sex manada eftirstddvatima en skemmri en eitt ar vio:
i. Sedlabanka Evrdpu eda sedlabanka adildarrikis,
ii. sedlabanka pridja lands,
iii. vioskiptavini & fjsrmalamarkadi,
e) afurdir sem tengjast vidskiptafjarmognun i efnahagsreikningi med a.m.k. sex manada eftirstddvatima en skemmri en
eitt ar,

f) kvadabundnar eignir med a.m.k. sex méanada eftirstddvatima en skemmri en eitt r, nema pegar pessum eignum yroi
Gthlutadur heerri studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar i samraemi vid 428. gr. ae til 428. gr. ah veeru paer
kvadalausar, en i pvi tilviki gildir heerri studull naudsynlegrar stédugrar fjarmoégnunar sem myndi gilda um pessar
eignir ef paer vaeru kvadalausar,

g) allar adrar eignir med skemmri eftirstddvatima en eitt &r nema annad sé tilgreint i 428. gr. r til 428. gr. ac.

428. gr. ae
55% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar

Kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem geta fengid 55% fradrag vegna
utreiknings & lausafjarpekjuhlutfalli i samraemi vid framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr. 460. gr., skulu fa 55%
studul naudsynlegrar stodugrar fjarmégnunar, 6had pvi hvort pau fullnegja rekstarkréfunum og kréfunum um
samsetningu varaforda lauss fjar sem settar eru fram i peirri framseldu gerd.

428. gr. af
65% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar

Eftirtaldar eignir skulu f& 65% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar:

a) kvadalaus lan sem tryggd eru med vedi i ibGdarhisnadi eda kvadalaus ibudalan sem tryggd eru ad fullu af
vidurkenndum veitanda Utlanavarnar eins og um getur i e-1id 1. mgr. 129. gr., med eins ars eftirstddvatima eda meira,
ad pvi tilskildu ad pessum lanum sé Gthlutad 35% &heettuvog eda minna i samraeemi vid 2. kafla Il. balks i pridja
hluta,

b) kvadalaus lan med eins ars eftirstddvatima eda meira, ad undanskildum lanum til vidskiptavina & fjarmalasvidi og
lanum sem um getur i 428. gr. r til 428. gr. ad, ad pvi tilskildu ad pessum lanum sé Gthlutad 35% ahaettuvog eda
minna i samraemi vid 2. kafla Il. balks i pridja hluta.

428. gr. ag
85% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar

Eftirtaldar eignir og lidir utan efnahagsreiknings skulu fa 85% studul naudsynlegrar stddugrar fjarmégnunar:

a) allar eignir og lidir utan efnahagsreiknings, ad medtdldu reidufé, sem 16gd eru fram sem upphafstrygging fyrir
afleidusamninga, nema per eignir sem myndu fa heerri studul naudsynlegrar stédugrar fjsrmdgnunar i samreemi vid
428. gr. ah ef peaer veeru kvadalausar, en i pvi tilviki gildir harri studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar sem
myndi gilda um pessar eignir ef paer varu kvadalausar:
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b) allar eignir og lidir utan efnahagsreiknings, ad medtdldu reidufé, sem lagdar eru fram sem framlag i vanskilasj6d
midlaegs motadila, nema peer eignir sem myndu fa haerri studul naudsynlegrar stédugrar fjsrmdgnunar i samrami vid
428. gr. ah ef pear veeru kvadalausar, en i pvi tilviki gildir herri studull naudsynlegrar stddugrar fjarmégnunar sem
tti ad gilda um pessar eignir ef peer veeru kvadalausar:

c) kvadalaus lan med eins ars eftirstddvatima eda meira, ad undanskildum lanum til vidskiptavina & fjarmalasvidi og
lanum sem um getur i 428. gr. r til 428. gr. af sem ekki eru komin meira en 90 daga fram yfir gjalddaga og sem hefur
verid Uthlutad 35% éahattuvog eda meira i samraemi vid 2. kafla I1. balks i pridja hluta,

d) afurdir sem tengjast vidskiptafjarmdgnun i efnahagsreikningi med eins ars eftirstddvatima eda meira,

e) kvadalaus verdbréf med skemmri eftirstddvatima en eitt ar eda meira sem ekki eru i vanskilum i samra@mi vid
178. gr. og sem ekki eru haf sem lausafjareignir samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr.,

f) kvadalaus hlutabréf sem vidskipti eru med i kauphdll og sem ekki eru haf sem 2. stigs (b) eignir samkveemt
framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr.,

g) hravorur sem verslad er med hlutrent, p.m.t. gull en ad undanskildum hravéruafleidum,

h) kvadabundnar eignir med eftirstddvatima til eins ars eda meira i tryggingasafni sem fjarmagnad er med sértryggdum
skuldabréfum eins og um getur i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda sértryggdum skuldabréfum sem uppfylla
kréfur um hefi ad pvi er vardar medferdina sem sett er fram i 4. og 5. mgr. 129. gr. pessarar reglugerdar.

428. gr. ah

100% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmoégnunar

1.  Eftirtaldar eignir skulu f4 100% studul naudsynlegrar stédugrar fjairmdgnunar:

a) ef ekki er kvedid & um annad i pessum kafla, allar kvadabundnar eignir med eftirstddvatima til eins ars eda meira,

b) allar adrar eignir en paer sem um getur i 428. gr. til 428. gr. ag, p.m.t. lIan til vidskiptavina & fjirmalamarkadi sem
hafa umsaminn eftirstddvatima til eins ars eda meira, vanefndar ahattuskuldbindingar, lidir sem dregnir eru fra
eiginfjargrunni, fastafjarmunir, hlutabréf sem vidskipti eru med utan kauphallar, hlutdeild sem haldid er eftir,
vatryggingaeignir, verdbréf i vanskilum.

2. Stofnanir skulu nota 100% studul naudsynlegrar stddugrar fjarmégnunar gagnvart mismuninum, ef hann er

jakveedur, milli summu gangvirdis pvert & 61l jofnunarsofn med jakvaedu gangvirdi og summu gangvirdis pvert & o6l

jofnunarsofn med neikveedu gangvirdi reiknud i samreemi vid 428. gr. d.

Eftirfarandi reglur skulu notadar vid Utreikninginn sem um getur i fyrstu undirgrein:

a) vidbotartrygging sem stofnanir taka vid frd métadilum sinum skal dregin frd gangvirdi jofnunarsafns med jakveett
gangvirdi ef tryggingin sem tekid er vid sem vidbotartrygging telst vera 1. stigs eign samkvemt framseldu gerdinni
sem um getur i 1. mgr. 460. gr., ad fratéldum hageda sértryggdum skuldabréfum sem tilgreind eru i peirri framseldu

gerd og ef stofnunin hefur l6gvarinn rétt og rekstrarlega getu til pess ad nota aftur pa tryggingu,

b) allar vidbétartryggingar sem stofnanir hafa lagt fram hja métadilum sinum skulu dregnar fra gangvirdi jéfnunarsafns
med neikveett gangvirdi.

5. KAFLI

Undanpaga fyrir litlar og einfaldar stofnanir

428. gr. ai

Undanpaga fyrir litlar og einfaldar stofnanir

préatt fyrir 3. og 4. kafla geta litlar og einfaldar stofnanir valid, ad fengnu sampykki fra 16gbaeru yfirvaldi sinu, ad reikna

hlutfallio milli tilteekrar st6dugar fjarmognunar stofnunar eins og um getur i 6. kafla og naudsynlegrar stéougrar
fjarmognunar stofnunarinnar eins og um getur i 7. kafla, tilgreint i hundradshlutum.
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Logbeert yfirvald getur krafist pess ad litil og einféld stofnun hliti kréfunni um hreina stdduga fjarmégnun sem
grundvallast 4 tiltekri stédugri fjarmdgnun eins og um getur i 3. kafla og naudsynlegri stédugri fjarmégnun eins og um
getur i 4. kafla ef pad telur ad einfaldada adferdin sé ekki fullnagjandi til ad fanga fjarmdgnunarahaettu peirrar stofnunar.

6. KAFLI

Tilteek st6dug fjarmdgnun fyrir einfaldadan Gtreikning & hlutfalli stédugrar fjarmégnunar
1. pattur

Almenn akveedi

428. gr. aj

Einfaldadur Gtreikningur & fjarhaed tilteekrar stédugrar fjarmégnunar

1. Efekki er kvedid & um annad i pessum kafla skal fjarhad tilteekrar stodugrar fjarmdgnunar reiknud Ut med pvi ad
margfalda bokfaert virdi ymissa flokka eda tegunda skuldbindinga og eigin fjar med studlum adgengilegrar stddugrar
fjarmdgnunar sem nota skal skv. 2. peetti. Heildarfjarhaed tilteekrar stodugrar fjarmdgnunar skal vera summa veginna
fjarheeda skuldbindinga og eiginfjargrunns.

2. Skuldavidurkenningar og énnur skuldabréf sem stofnunin gefur ut, sem eingdngu eru seld & almennum markadi og
haldid er & almennum reikningi, mé fara med eins og gerninga sem tilheyra videigandi flokki almennra innlana. Setja
skal takmarkanir pannig ad engir adrir en almennir vidskiptavinir geti keypt og haft pessa gerninga i sinni vérslu.

428. gr. ak
Eftirstdovatimi skuldbindingar eda eiginfjargrunns

1. Efekki er kvedid & um annad i pessum kafla skulu stofnanir taka tillit til umsamins eftirstddvatima skuldbindinga
sinna og eigin fjar til ad dkvarda studlana fyrir tilteeka fjArmoégnun sem nota skal skv. 2. paetti.

2. Stofnanir skulu taka tillit til fyrirliggjandi valrétta pegar peer akvarda eftirstddovatima skuldbindingar eda
eiginfjargrunns. petta gera peer Ut fra peirri forsendu ad métadilinn muni innleysa pa eins fljétt og audid er. Ad pvi er
vardar valrétti sem stofnunin getur nytt sér ad vild skal stofnunin og l6gbaeru yfirvéldin taka tillit til ordsporspatta sem
geta takmarkad getu stofnunar til ad nyta sér valréttinn, einkum veentingar markadarins um ad stofnunin etti ad innleysa
dkvednar skuldbindingar 4dur en binditima peirra lykur.

3. Stofnanir skulu medhéndla innsteedur med fostum uppsagnarfresti i samraemi vid uppsagnarfresti peirra og bundin
innlan i samraemi vid eftirstddvatima peirra. bratt fyrir 2. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir ekki taka tillit til valrétta
sem nyttir eru fyrir timann ef innsteedueigandinn verdur ad greida verulega sekt fyrir snemmbaera Uttekt sem & sér stad
innan eins ars, eins og melt er fyrir um i framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., til ad akvarda
eftirstddvatima almennra innléana.

4. Til ad dkvarda studla fyrir tilteka stdduga fjarmognun sem nota skal skv. 2. petti ad pvi er vardar skuldbindingar
med umsaminn binditima sem nemur ari eda meira skal medhondla hvern hluta sem fellur i gjalddaga innan minna en sex
ménada og hvern hluta sem fellur i gjalddaga milli sex manada og eins ars sem lan med eftirstodvatima sem er annars
vegar skemmri en sex manudir og hins vegar skemmri en eitt ar.

2. péttur

Studlar fyrir Utreikning & tiltekri stédugri fjarmoégnun
428. gr. al

0% studull tilteekrar stodugrar fjarmdgnunar

1. Ef ekki er kvedid & um annad i pessum peetti skulu allar skuldbindingar an tilgreinds binditima, p.m.t. skortstodur
og stddur med opinn binditima fa studulinn 0% fyrir tilteeka stéduga fjarmognun ad fratéldu eftirfarandi:

a) frestudum skattskuldbindingum sem medhodndla skal i samraemi vid naestu dagsetningu i framtidinni pegar heegt er ad
innleysa slikar skuldbindingar,
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b) hlutdeild minnihluta sem medhdndla skal i samrami vid skilmala vidkomandi gernings.

2. Frestadar skattskuldbindingar og hlutdeild minnihluta eins og um getur i 1. mgr. skulu fa einn af einum eftirfarandi
studlum:

a) 0% pegar raunverulegur eftirstodvatimi frestudu skattskuldbindingarinnar eda hlutdeild minnihluta er skemmri en
eitt ar,

b) 100% pegar raunverulegur eftirstddvatimi frestudu skattskuldbindingarinnar eda hlutdeild minnihluta er eitt ar eda
meira.

3. Eftirfarandi skuldbindingar, fjarmagnslioir eda gerningar skulu fa 0% studul tilteekrar stéougrar fjarmoégnunar:

a) gjaldfallnar fjarhaedir a vidskiptadegi sem leidir af kaupum a fjarmalagerningum, erlendum gjaldmidlum og hravéru,
sem buist er vid ad verdi greiddar innan venjulegs greidslutimabils eda -tima sem venjulega & vid ad pvi er vardar
vidkomandi gjaldeyrisvidskipti eda vidskipti, eda sem ekki hafa verid gerd upp en buist er vid ad verdi gerd upp,

b) skuldbindingar sem flokkadar eru sem paer séu vixltengdar eignir i samraemi vid 428. gr. f,

c) skuldbindingar med skemmri eftirstddvatima en eitt &r sem latnar eru i té af:

i.  Sedlabanka Evrdpu eda sedlabanka adildarrikis,
ii. Sedlabanka prigja lands,
iii. vidskiptavini & fjsrmalamarkadi,

d) allar adrar skuldbindingar og fjarmagnslidir eda gerningar sem ekki er getid um i pessari grein og 428. gr. am til
428. gr. ap.

4. Stofnanir skulu nota 0% studul fyrir tilteeka stéouga fjarmdgnun gagnvart algildi mismunarins, ef hann er

neikvaedur, milli summu gangvirdis pvert & 61l jéfnunarséfn med jakvaedu gangvirdi og summu gangvirdis pvert & 6ll

jofnunarsdfn med neikveaedu virdi reiknud i samraemi vid 428. gr. d.

Eftirfarandi reglur skulu notadar vid Utreikninginn sem um getur i fyrstu undirgrein:

a) viobotartrygging sem stofnanir taka vid frd motadilum sinum skal dregin fra gangvirdi jofnunarsafns med jakveett
gangvirdi ef tryggingin sem tekid er vid sem vidbotartryggingu telst vera 1. stigs eign samkveemt framseldu gerdinni
sem um getur i 1. mgr. 460. gr., ad fratdldum sértryggdum skuldabréfum af mjég miklum gaedum sem tilgreind eru i

peirri framseldu gerd og ef stofnunin hefur I6gvarinn rétt og rekstrarlega getu til pess ad nota aftur pa tryggingu,

b) allar vidbétartryggingar sem stofnanir hafa lagt fram hja métadilum sinum skulu dregnar fra gangvirdi jéfnunarsafns
med neikveett gangvirdi.

428. gr. am
50% studull tilteekrar stédugrar fjarmdégnunar
Eftirfarandi skuldbindingar, fjarmagnslidir eda gerningar skulu fa 50% studul tiltekrar stédugrar fjarmdgnunar:

a) mottekin innlan sem uppfylla vidmidanirnar fyrir rekstrarinnlan sem settar eru fram i framseldu gerdinni sem um
getur i 1. mgr. 460. gr.,

b) skuldbindingar og fjarmagnslidir eda gerningar med skemmri eftirstddvatima en eitt ar sem latnar eru i té af:
i.  rikisstjorn adildarrikis eda pridja lands,
ii. héradsstjornum eda stadaryfirvéldum i adildarriki eda pridja landi,
iii. opinberum adilum adildarrikis eda pridja lands,

iv. fjolpjédlegum prounarbdnkum sem um getur i 2. mgr. 117. gr. og alpjédastofnunum sem um getur i 118. gr.,
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v. fyrirteekjum i vidskiptum sem ekki eru & fjarmalamarkadi,

vi. lanaféldog med starfsleyfi fra logbeeru yfirvaldi, einkafjarfestingarfélog og vidskiptavinir sem eru
innstedumidlarar, ad fra tdldum motteknum innlanum sem fullnzegja vidmidununum um rekstrartengdar
innsteedur.

428. gr. an

90% studull tilteekrar stédugrar fjarmégnunar

Utistandandi smasdluinnlan, almenn innlan med foéstum uppsagnarfresti sem er skemmri en eitt & og bundin almenn
innlan med eftirstodvatima sem er skemmri en eitt &r sem uppfylla videigandi vidmidanir fyrir 6nnur almenn innlan sem
settar eru fram i 1. mgr. 460. gr. skulu f& 90% studul tiltekrar stddugrar fjarmégnunar.

428. gr. ao

95% studull tilteekrar stédugrar fjarmdégnunar

Utistandandi almenn innlan, almenn innlan med féstum uppsagnarfresti sem er skemmri en eitt ar og bundin almenn
innlan med eftirstddvatima sem er skemmri en eitt & sem uppfylla videigandi vidmidanir fyrir dnnur stédug almenn
innlan sem settar eru fram i 1. mgr. 460. gr. skulu f& 95% studul tilteekrar stédugrar fjarmégnunar.

428. gr. ap

100% studull tilteekrar stédugrar fjarmégnunar

Eftirfarandi skuldbindingar, fjarmagnslidir og gerningar skulu fa 1009% studul tilteekrar stédugrar fjArmégnunar:

a) ligir stofnunarinnar i almennu eigin fé pattar 1 fyrir adlégunina sem krafist er i 32.-35. gr., fradreettina skv. 36. gr.,
0g adur en undanpagunum og valméguleikunum sem malt er fyrir um i 48., 49. og 70. gr., hefur verid beitt,

b) lidir stofnunarinnar i viobotareiginfé pattar 1 fyrir fradratt lidanna sem um getur i 56. gr. og adur en 79. gr. hefur
verid beitt gagnvart peim, ad fratéldum hvers konar gerningum med beinum eda innbyggdum valréttum sem, veeru
peir nyttir, myndu stytta raunverulegan eftirstédvatima i minna en eitt ar,

c) lidir stofnunarinnar i peetti 2 fyrir fradraettina sem um getur i 66. gr. og adur en 79. gr. hefur verid beitt gagnvart
peim, sem eru med eins ars eftirstddvatima eda meira, ad fratdldum hvers konar gerningum med beinum eda
innbyggdum valréttum sem, veeru peir nyttir, myndu stytta raunverulegan eftirstddvatima i minna en eitt ar,

d) allir adrir fjarmagnsgerningar stofnunarinnar sem eru med eins ars eftirstodvatima eda meira, ad fratéldum hvers
konar gerningum med beinum eda innbyggdum valréttum sem, veeru peir nyttir, myndu stytta raunverulegan

eftirstddvatima i minna en eitt ar,

e) oll énnur tryggd og 6tryggd lan og skuldbindingar med skemmri eftirstddvatima en eitt &r eda meira, p.m.t. bundin
innl&n, nema annad sé tiltekid i 428. gr. al til 428. gr. ao.

7. KAFLI

Naudsynleg stédug fjarmégnun fyrir einfaldadan Gtreikning & hlutfalli stédugrar fjarmégnunar

1. pattur

Almenn akveedi

428. gr. aq

Einfaldadur utreikningur a fjarhaed naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar

1. Ef ekki er kveoid 4 um annad i pessum kafla skal fjarhed naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar fyrir litlar og
einfaldar stofnanir reiknud Gt med pvi ad margfalda bokfaert virdi ymissa flokka eda tegunda eigna og lida utan

efnahagsreiknings med studlum naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar sem nota skal i samraemi vid 2. patt. Heildar-
fjarhaed naudsynlegrar stddugrar fjirmoégnunar skal vera summa veginna fjrhaeda eigna og lida utan efnahagsreiknings.
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2. Eignir sem stofnanir hafa tekid ad lani, p.m.t. i fjarmégnunarvidskiptum med verdbréf, sem fram koma i
efnahagsreikningi peirra og sem paer hafa ekki raunverulegt eignarhald & skulu undanskildar dtreikningnum & fjarheaed
naudsynlegrar stodugrar fjarmoégnunar.

Eignir sem stofnanir hafa tekio ad lani, p.m.t. i fjarmdgnunarvidskiptum med verobréf, sem ekki koma fram i
efnahagsreikningi peirra en sem par hafa raunverulegt eignarhald 4 skulu fa studul naudsynlegrar stédugrar
fjarmdgnunar sem nota skal skv. 2. patti.

3. Eignir sem stofnanir hafa lanad, p.m.t. i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og sem peer hafa raunverulegt
eignarhald &, jafnvel pott peer séu ekki i efnahagsreikningi peirra, skulu taldar vera kvadabundnar eignir i skilningi pessa
kafla og skulu fa studla naudsynlegrar stodugrar fjarmégnunar sem nota skal skv. 2. petti. Annars skulu slikar eignir
undanskildar Gtreikningnum a fjarhad naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar.

4.  Eignir sem eru med kvadabundinn sex manada eftirstdovatima eda lengri skulu annadhvort fa dthlutadan studul
naudsynlegrar stdougrar fjarmoégnunar sem nota etti skv. 2. petti gagnvart pessum eignum varu per kvadalausar eda
studul naudsynlegrar stédugrar fjirmégnunar sem ad ddrum kosti vaeri notadur gagnvart pessum kvadabundnu eignum,
eftir pvi hvor studullinn er heerri. Sama 4 vid pegar eftirstddvatimi kvadabundnu eignanna er skemmri en eftirstddvatimi
vidskiptanna sem liggur til grundvallar kvédinni.

Eignir sem eru med skemmri kvadabundinn eftirstddvatima en sex manudi skulu fa studul naudsynlegrar stéougrar
fjarmdgnunar sem nota skal skv. 2. gr. gagnvart sému eignunum, veeru peer kvadalausar.

5. Ef stofnun notar aftur eda endurvedsetur eign sem tekin var ad lani, p.m.t. fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og
eignin er ferd & efnahagsreikning, skal fara med vidskiptin i tengslum vid eignina sem tekin var ad lani sem
kvadabundin, ad pvi marki ad vioskiptin geti ekki fallio i gjalddaga nema stofnunin skili eigninni sem tekin var ad lani.

6. Eftirtaldar eignir skulu teljast vera kvadalausar:

a) eignir sem eru hluti af safni sem eru tilteekar til tafarlausrar notkunar sem trygging til ad afla vidbotarfjarmégnunar
samkvemt umsdmdum lanalinum eda pegar safnid er starfraekt af sedlabanka, 6stadfestar en ekki enn fjarmagnadar
lanalinur sem adgengilegar eru stofnuninni, ad medtéldum eignum sem lagdar eru fram af lanastofnun hja midlaegri
stofnun i samstarfsneti eda stofnanaverndarkerfi,

b) eignir sem lanastofnunin hefur fengid sem tryggingu til ad milda utldnadhattu i tryggdum lanveitingum, tryggdum
fjarmdgnunarvidskiptum eda tryggingaskiptavidskiptum og sem lanastofnunin getur radstafad,

c) eignir sem tengdar eru yfirvedsetningu sem ekki er skyldubundin vegna Gtgafu sértryggds skuldabréfs.

AQ pvi er vardar a-lio fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skulu lanastofnanir gera rad fyrir ad eignir i eignasafni séu
bundnar kvodum i vaxandi meli eftir seljanleika peirra & grundvelli lausafjarflokkunar samkvemt framseldu gerdinni
sem um getur i 1. mgr. 460. gr. par sem byrjad er & eignum sem ekki eru taldar hefar til ad teljast til lausafjarforoa.

7. Ef um er ad reda 6venjulega timabundnar adgerdir sem framkvamdar eru af Sedlabanka Evrdpu eda sedlabanka
adildarrikis eda sedlabanka pridja lands til ad hann geti unnid samkveemt umbodi sinu & timum pegar fjarhagserfidleikar
stedja ad 6llum markadinum eda vid sérstakar pjodhagslegar adsteedur geta eftirtaldar eignir fengid leekkadan studul
naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar:

a) pratt fyrir 428. gr. aw og a-lid 1. mgr. 428. gr. az, kvadabundnar eignir ad pvi er vardar adgerdirnar sem um getur {
pessari undirgrein,

b) pratt fyrir 428. gr. aw og b-1id 428. gr. ay, fjarhadir sem leidir af adgerdunum sem um getur i pessari undirgrein.

Logbeer yfirvold skulu akvarda studul naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar, sem notadur verdur & eignirnar sem um
getur i a- og b-lid fyrstu malsgreinar, i samradi vid sedlabankann sem er métadili ad vidskiptunum. A pvi er vardar
kvadabundnar eignir sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar skal studull naudsynlegrar stodugrar fjarmégnunar sem & ad
nota ekki vera laegri en studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar sem &tti ad nota skv. 2. peetti gagnvart pessum
eignum ef peer veeru kvadalausar.
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begar logber yfirvold nota leegri studul naudsynlegrar stodugrar fjarmdgnunar i samraemi vid adra undirgrein skulu pau
fylgjast nid med ahrifunum af pessum leekkada studli & stodugar fjarmdgnunarstodur stofnananna og gripa til videigandi
eftirlitsadgerda ef naudsyn krefur.

8.  Stofnanir undanskilja eignir med tryggingu sem vidurkennd er sem vidhotartrygging og 16gd er fram i samreemi vid
b-1id 4. mgr. 428. gr. k og 2. mgr. 428. gr. ah, eda sem framldgd upphafstrygging, eda framlag i vanskilasjéo midlaegs
métadila i samreemi vid a- og b-1id 428. gr. ag fra 66rum hlutum Utreikningsins & fjarhad naudsynlegrar stddugrar
fjarmdgnunar i samraemi vid pennan kafla til pess ad komast hja hvers konar tvitalningu.

9.  Stofnanir skulu fella inn i dtreikninginn & fjarhaed naudsynlegrar stédugrar fijarmégnunar fjarmalagerninga, erlenda
gjaldmidla og hravérur sem kaupfyrirmeli hafa verid framkveemd fyrir. paer skulu undanskilja fra atreikningi fjarhaedar
naudsynlegrar stéougrar fjarmoégnunar fjarmalagerninga, erlenda gjaldmidla og hravérur sem kaupfyrirmali hafa verid
framkvaemd fyrir, ad pvi tilskildu ad pessi vidskipti hafi ekki verid feerd sem afleiour eda tryggd fjarmdgnunarvidskipti a
efnahagsreikning stofnananna og ad pessi vidskipti séu ferd a efnahagsreikning vid uppgjor peirra.

10. Logber yfirvold geta dkvedio ad studlum naudsynlegrar stddugrar fjarmodgnunar verdi beitt gagnvart ahattuskuld-
bindingum utan efnahagsreiknings sem ekki er getid um i pessum kafla til ad tryggja ad pessar stofnanir hafi yfir ad rdoa
videigandi fjarhaed tilteekrar stodugrar fjarmognunar fyrir pann hluta pessara ahattuskuldbindinga sem buist er vid ad
purfi ad fjarmagna & eins ars timabilinu fyrir hlutfall stédugrar fjarmoégnunar. Til ad dkvarda pessa petti skulu l6gbeer
yfirvéld einkum taka tillit til pess ad ordspor stofnunarinnar geeti bedid verulega hnekki ef pessi fjarmdgnun er ekki veitt.

Logbeer yfirvold skulu a.m.k. arlega gefa Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni skyrslu um allar tegundir &heettuskuld-
bindinga utan efnahagsreiknings sem pau hafa akvardad studul tiltekinnar stodugrar fjarmégnunar fyrir. T skyrslunni
skulu pau einnig greina fra adferdafreedinni sem notud er til ad dkvarda pessa studla.

428. gr. ar

Eftirstédvatimi eignar

1. Efekki er kvedid 4 um annad i pessum kafla skulu stofnanir taka tillit til umsamins eftirstddvatima eigna sinna og
vidskipta utan efnahagsreiknings pegar paer kvarda studla tilteekrar fjarmognunar sem nota skal fyrir eignir peirra og lidi
utan efnahagsreiknings skv. 2. peetti.

2. Stofnanir skulu medhéndla eignir sem hafa verid adgreindar i samreemi vid 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 i samreemi vid undirliggjandi ahattuskuldbindingu pessara eigna. Stofnanir skulu hins vegar lata pessar
eignir fa herri studla naudsynlegrar fjarmognunar med hlidsjon af skilmalum kvadarinnar sem akvardadir eru af
I6gbaerum yfirvoldum sem skulu taka tillit til hvort stofnunin getur radstafad eda skipt slikum eignum ad vild sem og
skilmalum skuldbindinganna gagnvart vidskiptavinum stofnana sem krafan um adgreiningu 4 vid um.

3. begar stofnanir reikna Ut eftirstddvatima eignar skulu peer taka tillit til valrétta at fra peirri forsendu ad dtgefandinn
eda motadilinn muni nyta sér mogulegan valrétt til ad framlengja binditima eignar. Ad pvi er vardar valrétti sem
stofnunin getur nytt sér ad vild skal stofnunin og légheeru yfirvoldin taka tillit til ordsporspéatta sem geta takmarkad getu
stofnunarinnar til ad nyta sér valréttinn, einkum veentingar markadarins og vidskiptavina um ad stofnunin atti ad
framlengja binditima tiltekinna eigna pegar binditima peirra lykur.

4. Til ad akvarda studla fyrir tilskilda stdduga fjarmégnun sem nota skal i samraemi vid 2. patt ad pvi er vardar
afskriftalan med umsaminn binditima sem nemur einu ari eda meira, skal medhdndla pa hluta sem falla i gjalddaga innan
minna en sex manada og milli sex manada og minna en eitt ar sem lan med eftirstédovatima sem er annars vegar skemmri
en sex manudir og hins vegar skemmri en eitt ar.
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2. pattur

Studlar naudsynlegrar stédugrar fjarmoégnunar

428. gr. as

0% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar

1.  Eftirtaldar eignir skulu f& 0% studul naudsynlegrar stéougrar fjarmégnunar:

a) kvadalausar eignir sem eru hafar sem hageaeda 1. stigs lausafjareignir samkveemt framseldu gerdinni sem um getur {
1. mgr. 460. gr. ad undanskildum hageada sértryggdum skuldabréfum sem tilgreind eru i peirri framseldu gerd, 6had
pvi hvort paer fullnagja rekstrarkréfunum sem settar eru fram i peirri framseldu gerd.

b) allir varasjodir stofnunarinnar i vorslu Sedlabanka Evropu eda sedlabanka adildarrikis eda sedlabanka pridja lands,
ad medtdldum tilskildum varasjodum og umframvarasjéoum,

c) allar krofur Sedlabanka Evrdpu, sedlabanka adildarrikis eda sedlabanka pridja lands sem hafa skemmri eftir-
stodvatima en sex manudi,

d) eignir sem flokkadar eru sem paer séu innbyrdis hadar skuldbindingum i samraemi vid 428. gr. f.

2. brétt fyrir b-lid 1. mgr. mega logbeer yfirvdld dkveda med sampykki vidkomandi sedlabanka ad beita haerri studli
naudsynlegrar stddugrar fjarmégnunar gagnvart tilskildum varasjodum einkum ad teknu tilliti til pess hvort kréfurnar um
varasjodi gildi fyrir eins ars timabil og purfi pvi tilskilda tengda st6duga fjarmégnun.

Ad pvi er vardar détturfélog sem hafa adalskrifstofu i pridja landi, pegar tilskildir varasjodir sedlabanka fa herri studul
naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar samkvaemt kréfunni um hreina stéduga fjarmégnun sem sett er fram i landslégum
pess prigja lands, skal taka tillit til pessa haerri studuls naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar i tengslum vid samstaedu.

428. gr. at
5% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmdégnunar

1. Onotadur hluti umsaminna lana- og lausafjarfyrirgreidsina sem kvedid er & um i framseldu gerdinni sem um getur i
1. mgr. 460. gr. skal fa 5% studul naudsynlegrar stdugrar fjarmégnunar.

2. A8 pvi er vardar 6ll jofnunarsdfn afleidusamninga skulu stofnanir nota 5% studul naudsynlegrar stddugrar
fjarmognunar fyrir gangvirdi pessara jofnunarsafna afleidusamninga, an fradrattar framlagdra trygginga pegar pessi
jofnunarsofn hafa neikveett gangvirdi. Ad pvi er vardar pessa malsgrein skulu stofnanir dkvarda gangvirdid an fradrattar
framlagdra trygginga eda greiddra eda mottekinna uppgjorsfjarheeda sem tengjast breytingum & markadsvirdi slikra
samninga.

428.gr. au
10% studull naudsynlegrar stdédugrar fjarmdgnunar
Eftirtaldar eignir og lidir utan efnahagsreiknings skulu f& 10% studul naudsynlegrar stddugrar fjarmognunar:

a) kvadalausar eignir sem eru hafar sem sértryggd skuldabréf sem hageaeda 1. stigs eignir samkvaemt framseldu gerdinni
sem um getur i 1. mgr. 460. gr., 6had pvi hvort peer fullnaegja rekstrarkréfunum og kréfunum um samsetningu
lausafjarforda sem settar eru fram i peirri framseldu gerd,

b) afurdir sem tengjast vidskiptafjarmdgnun utan efnahagsreiknings sem um getur i 1. vidauka.
428. gr. av
20% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar

Kvadalausar eignir sem eru hafar sem eignir & stigi 2A samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. og
kvadalaus hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu samkveemt peirri framseldu gerd
skulu & 20% studul naudsynlegrar stodugrar fjarmdgnunar, 6h&d pvi hvort peer fullnzgja rekstrarkréfunum og kréofunum
um samsetningu lausafjarforda sem settar eru fram i peirri framseldu gero.
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428. gr. aw
50% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar
Eftirtaldar eignir skulu fa 50% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar:

a) tryggd og 6tryggd lan med skemmri eftirstddvatima en eitt ar og ad pvi tilskildu ad pau séu kvadabundin i skemmri
tima en eitt ar,

b) allar adrar eignir med skemmri eftirstédvatima en eitt &r nema annad sé tilgreint i 428. gr. as til 428. gr. av,

c) kvadabundnar eignir med a.m.k. sex manada skemmri eftirstodvatima en eitt ar, nema pegar pessum eignum yroi
Gthlutadur heerri studull naudsynlegrar stodugrar fjarmognunar i samreemi vid 428. gr. ax, 428. gr. ay og 428. gr. az
veeru peer kvadalausar, en i pvi tilviki gildir herri studull naudsynlegrar stddugrar fjarmognunar sem myndi gilda um
pessar eignir ef peer vaeru kvadalausar.

428. gr. ax

55% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar

Kvadalausar eignir sem eru hafar sem 2. stigs b eignir samkvamt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr. og

hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu samkveemt peirri framseldu gerd skulu fa 55%

studul naudsynlegrar st6dugrar fjarmdgnunar, 6had pvi hvort per fullnegja rekstrarkréfunum og kréfunum um

samsetningu lausafjarforda sem settar eru fram i peirri framseldu gero.

428. gr. ay

85% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmdégnunar

Eftirtaldar eignir og lidir utan efnahagsreiknings skulu fa 85 % studul naudsynlegrar st6dugrar fjarmdégnunar:

a) allar eignir og lidir utan efnahagsreiknings, ad medtdldu reidufé, sem 16gd eru fram sem upphafstrygging fyrir
afleidusamninga eda sem framlag i vanskilasjod midlaegs moétadila, nema peaer eignir sem myndu fa harri studul
naudsynlegrar stodugrar fjarmdgnunar i samraemi vid 428. gr. az ef paer vaeru kvadalausar, en i pvi tilviki gildir haerri

studull naudsynlegrar stédugrar fjarmégnunar sem myndi gilda um pessar eignir ef peer veeru kvadalausar,

b) kvadalaus lan med skemmri eftirstddvatima en eitt & eda meira, ad undanskildum lanum til vidskiptavina &
fjarmalamarkadi sem ekki eru komin meira en 90 daga fram yfir gjalddaga,

c) afurdir sem tengjast vidskiptafjarmognun i efnahagsreikningi med eins ars eftirstddvatima eda meira,

d) kvadalaus verdbréf med skemmri eftirstddvatima en eitt ar eda meira sem ekki eru i vanskilum i samraemi vid
178. gr. og sem ekki eru haf sem lausafjareignir samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr.,

e) kvadalaus hlutabréf sem vidskipti eru med i kauphdll og sem ekki eru haef sem eignir & stigi 2B samkvaemt framseldu
gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr.,

f) hravorur sem verslad er med hlutraent, p.m.t. gull en ad undanskildum hravéruafleidum.

428. gr. az

100% studull naudsynlegrar stédugrar fjarmdgnunar

1.  Eftirtaldar eignir skulu f4 100% studul naudsynlegrar stdugrar fjarmégnunar:

a) allar kvadabundnar eignir med eftirstddvatima til eins ars eda meira,

b) allar adrar eignir en paer sem um getur i 428. gr. as til 428. gr. ay, p.m.t. lan til vidskiptavina & fjsrmalamarkadi sem
hafa umsaminn eftirstddvatima til eins &rs eda meira, vanefndar ahettuskuldbindingar, lidir sem dregnir eru fra

eiginfjargrunni, fastafjarmunir, hlutabréf sem vidskipti eru med utan kauphallar, hlutdeild sem haldid er eftir,
vatryggingaeignir, verdbréf i vanskilum.
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2. Stofnanir skulu nota 100% studul naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar gagnvart mismuninum, ef hann er

jakvaedur, milli summu gangvirdis pvert & 6ll jéfnunarséfn med jakveedu gangvirdi og summu gangvirdis pvert & oll

jofnunarsdfn med neikvaedu gangvirdi reiknud i samraemi vid 428. gr. d.

Eftirfarandi reglur skulu notadar vid Utreikninginn sem um getur i fyrstu undirgrein:

a) vidbotartrygging sem stofnanir taka vid fra moétadilum sinum skal dregin fra gangvirdi jéfnunarsafns med jakveett
gangvirdi ef tryggingin sem tekid er vid sem vidbotartrygging telst vera 1. stigs eign samkveemt framseldu gerdinni
sem um getur i 1. mgr. 460. gr., ad fratéldum hagada sértryggdum skuldabréfumsem tilgreind eru i peirri framseldu

gerd og ef stofnunin hefur I6gvarinn rétt og rekstrarlega getu til pess ad nota aftur pa tryggingu,

b) allar vidbotartryggingar sem stofnanir hafa lagt fram hja métadilum sinum skulu dregnar fra gangvirdi jofnunarsafns
med neikveatt gangvirdi.

117) 1 stad sjounda hluta kemur eftirfarandi:

,SJOUNDI HLUTI

VOGUN

429. gr.

Utreikningur & vogunarhlutfalli

1. Stofnanir skulu reikna vogunarhlutfall sitt i samreemi vid adferdafraedina sem sett er fram i 2., 3. og 4. mgr.

2. Vogunarhlutfallid skal reiknad sem melisterd fjarmagns stofnunar, deilt med heildarmeelisteerd aheettuskuld-
bindingar peirrar stofnunar og tilgreint i hundradshlutum.

Stofnanir skulu reikna ut vogunarhlutfallid & vidmidunardagsetningu skyrslugjafarinnar.
3. Advi er vardar 2. mgr. skal malisterd fjarmagns vera eiginfjarpattur 1.
4. AQ pvi er vardar 2. mgr. skal heildarmeelisteerd ahettuskuldbindingar vera summa virdis dhattuskuldbindinga af:

a) eignum, ad undanskildum afleidusamningum sem tilgreindir eru i Il. vidauka, lanaafleidum og stéoum sem um getur
i429. gr. e, reiknudum i samreemi vid 1. mgr. 429. gr. b,

b) afleidusamningum sem tilgreindir eru i Il. vidauka og lanaafleidum, p.m.t. peim samningum og lanaafleidum sem eru
utan efnahagsreiknings, reiknudum i samreemi vid 429. gr. ¢ og 429. gr. d,

c) viobotum fyrir Gtlanadheettu moétadila i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf, p.m.t. peim sem eru utan
efnahagsreiknings, reiknudum i samreemi vid 429. gr. e,

d) lidum utan efnahagsreiknings, ad undanskildum afleidusamningum sem tilgreindir eru i Il. vidauka, lanaafleidum,
fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og stddum sem um getur i 429. gr. d og 429. gr. g, reiknudum i samraemi vid
429. gr. f,

e) reglubundnum kaupum eda sélum sem bida uppgjérs, reiknudum i samraemi vio 429. gr. g.

Stofnanir skulu medhdndla gnéttsamninga i samraemi vid a- til d-1id fyrstu undirgreinar, eftir pvi sem vid &.

Stofnanir mega laeekka &haettuskuldbindingarvirdid sem um getur i a- og d-1id fyrstu undirgreinar um samsvarandi fjarheaed
almennrar adlogunar & Utlanadhaettu i tengslum vid lidi innan og utan efnahagsreiknings, eftir pvi sem vid &, pd ekki
nidur fyrir 0 pegar leidréttingin & Utlanadhaettu hefur ryrt eiginfjarpatt 1.

5. prétt fyrir d-1id 4. mgr. gilda eftirfarandi dkvaedi:

a) lidur utan efnahagsreiknings i samraemi vid d-lid 4. mgr. sem meohéndladur er sem afleida i samraemi vid videigandi
reikningsskilaumgjord, skal falla undir medferdina sem sett er fram i b-1id peirrar mgr.,
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b) ef vidskiptavinur stofnunar sem gegnir hlutverki stddustofnunaradila gengur beint inn i afleiduvidskipti vid
midlegan motadila og stofnunin Abyrgist frammist6du vidskiptastadna vidskiptavinar sins gagnvart midlaega
métadilanum sem leidir af pessum vidskiptum skal stofnunin reikna ahettuskuldbindingu sina sem stafar af
abyrgdinni i samra@mi vid b-1id 4. mgr. & sama hatt og ef stofnunin hefdi gengid beint inn i vidskiptin vid
vidskiptavininn, p.m.t. ad pvi er vardar mottéku eda veitingu vidbotartryggingar i reidufé.

Medferdin i b-1id fyrstu undirgreinar skal einnig gilda um stofnun sem gegnir hlutverki vidskiptavinar & heerra stigi sem
abyrgist frammistddu vidskiptastadna vidskiptavinar sins.

A0 pvi er vardar b-1id fyrstu undirgreinar og adra undirgrein pessarar malsgreinar mega stofnanir eingdngu lita & tengda
stofnun sem vidskiptavin ef st stofnun fellur ekki undir eftirlit & samstedugrunni & pvi stigi sem krafan sem sett er fram i
d-1id 3. mgr. 92. gr. gildir um.

6. Ad pvi er vardar e-1id 4. mgr. pessarar greinar og 429. gr. g merkja ,,reglubundin kaup eda sala“, kaup eda solu 4
verdbréfum samkvaemt samningum med skilmalum sem kveda a um afhendingu verdbréfs innan timabilsins sem

venjulega gildir samkvaemt 16gum eda venju & vidkomandi markadi.

7. Nema skyrt sé kvedid & um annad i pessum hluta skulu stofnanir reikna heildarmelisteerd ahaettuskuldbindingar i
samraemi vid eftirfarandi meginreglur:

a) Aapreifanlegar eda fjarhagslegar tryggingar, abyrgdir eda mildun Gtldnadhattu, sem keypt er, skal ekki nota til ad
leekka heildarmalisterd ahaettuskuldbindingar,

b) eignir skal ekki jafna med skuldbindingum.
8.  brétt fyrir b-1id 7. mgr. mega stofnanir leekka ahettuvirdi forfjarmagnadra lana eda millilana med jakvada stédu &
sparireikningi skuldarans sem lanid var veitt til og eingdngu telja fjarhadina sem pannig faest med i heildarmalisterd

dheattuskuldbindingarinnar, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) veiting lansins sé h&d pvi ad sparireikningur sé opnadur hja stofnuninni sem veitir 1anid og badi l&nid og
sparireikningurinn séu légverndud samkveemt sému sérlégum,

b) & lanstimanum geti skuldarinn ekki tekid Ut innsteedur hvorki ad hluta né ad 6llu leyti,

c) stofnunin getur & skilyrdislausan og dafturkreefan hatt notad innsteedur & sparireikningnum til ad gera upp hverja
kréfu sem stafar af lanasamningnum i tilvikum sem falla undir sérlégin sem um getur i a-lid, p.m.t. i tilviki vanskila
skuldara eda ef hann verdur 6gjaldfer.

Med ,,forfjarmognun‘ eda ,,millilanum* er att vid lan sem veitt eru lantakandanum i takmarkadan tima til ad brda

fjarmdgnunarporf sina par til endanlegt 1an er veitt i samreemi vid viomidanirnar sem meelt er fyrir um i sérlégunum um

slik vidskipti.

429.gr. a

Aheattuskuldbindingar sem eru Gtilokadar fra heildarmelisteerd ahaettuskuldbindingar

1. bréatt fyrir 4. mgr. 429. gr. ma stofnun Gtiloka einhverjar af eftirfarandi ahattuskuldbindingum fra heildarmeelisteerd
ahattuskuldbindingar sinnar:

a) fjarhadir sem dregnar eru fra lidum i almennu eigin fé pattar 1 i samraemi vid d-1id 1. mgr. 36. gr.,
b) eignir sem dregnar eru fra vid Utreikninginn & melisteerd fjarmagns sem um getur i 3. mgr. 429. gr.,
c) ahettuskuldbindingar sem fa 0% ahattuvog i samreemi vid 6. eda 7. mgr. 113. gr.,

d) ef stofnunin er opinber préunarlanastofnun, ahattuskuldbindingar sem stafa af eignum sem mynda krofur & riki,
héradsstjornir, stadaryfirvold eda opinbera adila i tengslum vid fjarfestingar opinbera geirans og studningslan,

e) ef stofnunin er ekki opinber préunarlanastofnun, peir hlutar aheattuskuldbindinga sem stafa af flutningi lana til
annarra lanastofnana,
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f)  pa hluta dheettuskuldbindingar med abyrgdum sem stafa af Gtflutningslanum sem uppfylla baedi eftirfarandi skilyrdi:

i. A&byrgdina veitir heaefur veitandi 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar i samremi vid 201. og 202. gr. p.m.t.
Gtflutningslanastofnunum og rikisstjornum,

ii. 0% ahettuvog gildir um pann hluta ahattuskuldbindingarinnar sem er med abyrgd i samraemi vid 2. eda 4. mgr.
114. gr. eda 4. mgr. 116. gr.,

g) ef stofnunin er stédustofnunaradili fullgilds, midleegs maétadila, vidskiptastodur peirrar stofnunar ad pvi tilskildu ad
peer séu stdédustofnadar hja peim fullgilda, midleega motadila og uppfylli skilyrdin sem sett eru fram i c-lid 1. mgr.
306. gr.,

h) ef stofnunin er vioskiptavinur sem er harra settur i stigskiptu skipulagi vidskiptavina, vidskiptastdour gagnvart
stoédustofnunaradila eda stofnun sem gegnir hlutverki harra setts vidskiptavinar gagnvart peirri stofnun, ad pvi
tilskildu ad skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr. 305. gr. séu uppfyllt og ad stofnunin sé ekki skyldug til ad
endurgreida vidskiptavini sinum pad tap sem hann verdur fyrir komi til vanskila annadhvort stédustofnunaradilans
eda fullgilds, midleegs motadila,

i)  fjarvorslueignir sem uppfylla 61l eftirfarandi skilyrdi:

i. peer eru ferdar & efnahagsreikning stofnunarinnar samkveemt landsbundnum gédum reikningsskilavenjum i
samraemi vid 10. gr. tilskipunar 86/635/EBE,

ii.  peer uppfylla skilyrdi afskraningar sem sett eru fram i alpjodlega reikningsskilastadlinum, IFRS-stadli 9, eins
og vid & samkvaemt reglugerd (EB) nr. 1606/2002,

iii. peer uppfylla skilyrdi afskraningar sem sett eru fram i alpjodlega reikningsskilastadlinum, IFRS-stadli 10, eins
og vid & samkveemt reglugerd (EB) nr. 1606/2002, eftir atvikum,

j)  ahattuskuldbindingar sem uppfylla &1l eftirfarandi skilyroi:
i.  peer eru dheettuskuldbindingar gagnvart opinberum adila,
ii. peer eru medhondladar i samreemi vid 4. mgr. 116. gr.,

iii. peer stafa af innsteedum sem stofnunin er lagalega skuldbundin til ad yfirfera til opinbers adila, sem um getur i
i. 1id, i peim tilgangi ad fjarmagna fjarfestingar i pagu almannahagsmuna,

k) umframtrygging sem 16gd er fram hja prihlida umbodsmonnum sem hefur ekki verid lanud at,

I) ef stofnun hefur samkveemt videigandi reikningsskilaadferd fert vidbotartryggingu sem greidd er i reidufé til
métadila sem mottekna eign, pa métteknu eign ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem sett eru fram i a- til e-lid 3. mgr.
429. gr. séu uppfyllt,

m) verdbréfadar &hettuskuldbindingar sem leidir af hefébundnum verdbréfunum sem uppfylla skilyrdin fyrir
umtalsverdri yfirferslu dheaettu sem sett er fram i 2. mgr. 244. gr.,

n) eftirfarandi ahattuskuldbindingar gagnvart sedlabanka stofnunarinnar, sem stofnad var til eftir ad undanpégan tok
gildi og ad uppfylltum peim skilyrdum sem sett eru fram i 5. og 6. mgr.:

i. mynt og peningasedlar sem eru ldgmeetir gjaldmidlar i 16gsdgu sedlabankans,
ii. eignir sem eru krofur & sedlabankann, p.m.t. varaforda i vorslu sedlabankans,

0) pegar stofnunin hefur starfsleyfi i samreemi vid 16. gr. og a-lid 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014,
aheettuskuldbindingar stofnunarinnar vegna viobétarbankapjonustu sem tilgreind er i a-lid C-pattar peirrar
reglugerdar sem tengist beint peirri kjarna- eda viobdtarpjonustu sem tilgreind er i A- og B-peetti pess vidauka,

p) begar stofnunin er tilnefnd i samreemi vid b-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ahettuskuld-
bindingar stofnunarinnar vegna vidbotarbankapjonustu sem tilgreind er i a-lid C-pattar i vidaukanum vid pa
reglugerd sem tengist beint kjarna- eda vidbotarpjonustu midlegrar verdbréfamidstdovar, sem er med starfsleyfi i
samraemi vid 16. gr. peirrar reglugerdar, og sem tilgreind er i A- og B-paetti pess vidauka.
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A0 pvi er vardar m-lid fyrstu undirgreinar skulu stofnanir telja med hvers konar ahettuskuldbindingar sem haldid er eftir
i heildarmelistaerd ahettuskuldbindingarinnar.

2. A9 pvi er vardar d- og e-1id 1. mgr. merkir ,,opinber prounarlanastofnun lanastofnun sem uppfyllir eftirfarandi
skilyroi:

a) henni hefur verid komid & fot af rikisstjorn adildarrikis, héradsstjorn eda stadaryfirvaldi,

b) starfsemi hennar takmarkast vio ad greida fyrir sértekum almennum markmidum sem varda fjarmal, félagsmal eda
efnahagsmal i samraemi vid 16g og akvaedi sem gilda um pa stofnun, p.m.t. sampykktir, an tillits til samkeppnis-
sjonarmioa,

c) markmid hennar er ekki ad hdmarka hagnad eda markadshlutdeild,

d) med fyrirvara um reglur Sambandsins um rikisadstod pa ber rikisstjorn, héradsstjorn eda stadaryfirvéldum skylda til
ad vernda lifvaenleika lanastofnunarinnar eda tryggja beint eda Obeint a.m.k. 90% af eiginfjargrunnskrofum,
fjarmognunarporf eda veittum studningslanum lanastofnunarinnar,

e) hun tekur ekki tryggdar innstaedur eins og skilgreint er i 5. 1id 1 mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/49/ESB eda landsldgum
til framkvaemdar peirri tilskipun sem flokka ma sem timabundin innléan eda innlan inn & sparireikning eins og
skilgreint er i a-1id 3. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2008/48/EB (*).

Ad pvi er vardar b-1id fyrstu undirgreinar geta almenn samfélagsleg markmid tekid til veitingar & fjarmognun til
tiltekinna atvinnuvega eda landsveeda i viskomandi adildarriki peim til eflingar og i préunarskyni.

Ad pvi er vardar d- og e-lid 1. mgr. og med fyrirvara um reglur Sambandsins um rikisadstod og skyldur adildarrikjanna
samkvamt peim mega l6gbeer yfirvdld, ad beidni stofnunar, medhdndla einingar peirrar stofnunar, sem eru rekstrarlega,
skipulagslega og fjarhagslega 6hadar og sjélfstedar, sem opinbera préunarlanastofnun, ad pvi tilskildu ad einingin
uppfylli 6ll skilyrdin sem tilgreind eru i fyrstu undirgrein og ad slik medhdndlun hafi ekki ahrif & eftirlit med peirri
stofnun. Logbeer yfirvéld skulu an tafar tilkynna framkveemdastjérninni og Evrdpsku bankaeftirlitsstofnuninni um allar
dkvardanir um ad medhdndla, med tilliti til pessarar undirgreinar, einingu stofnunar sem opinbera préunarlanstofnun.
Logbeeru yfirvoldin skulu endurskoda slika akvordun arlega.

3. Ad pvi er vardar d- og e-lid 1. mgr. og d-lid 2. mgr. merkja ,,studningslan“ lan sem veitt eru af opinberri
préunarlanastofnun eda einingu sem komid er & fot af rikisstjorn adildarrikis, héradsstjérn eda stadaryfirvaldi i
adildarriki, beint eda fyrir milligéngu lanastofnunar &n tillits til samkeppni og hagnadar til ad greida fyrir almennum
markmidum rikisstjornar adildarrikis, héradsstjornar eda stadaryfirvalds i adildarriki.

4. Stofnanir skulu ekki Gtiloka vidskiptastddurnar sem um getur i g- og h-lid 1. mgr. pessarar greinar pegar skilyrdio
sem sett er fram i pridju undirgrein 5. mgr. 429. gr. er ekki uppfyllt.

5. Stofnanir geta undanskilid dhettuskuldbindingarnar sem taldar eru upp i n-1id 1. mgr. ef badi eftirfarandi skilyrdi
eru uppfylit:

a) logbert yfirvald stofnunarinnar hefur akvedid, ad hofdu samradi vid vidkomandi sedlabanka, og lyst pvi opinberlega
yfir ad sérstakar adstedur riki sem réttleeti ad peaer séu undanskildar til pess ad audvelda framkvemd a
peningamalastefnu,

b) undanpagan er veitt i takmarkadan tima sem er ekki lengri en eitt ar.
6.  Ahattuskuldbindingar sem undanskildar eru skv. n-1id 1. mgr. skulu uppfylla badi af eftirfarandi skilyrdum:
a) peer eru gefnar Gt i sama gjaldmidli og innsteedurnar sem stofnun tekur vid,

b) medalbinditimi peirra er ekki umtalsvert lengri en medalbinditimi innsteedna sem stofnunin tekur vid.
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7. bratt fyrir d-1id 1. mgr. 92. gr. skal stofnun sem undanskilur ahattuskuldbindingarnar sem um getur i n-lid 1. mgr.
pessarar greinar avallt fullnzgja eftirfarandi krofu um adlagad vogunarhlutfall & medan undanpagan varir:

alR =3 %: m]il:[—L_RCB
par sem:
aLR = adlagada vogunarhlutfallid,
EMir = heildarmalisteerd &hettuskuldbindingar stofnunar eins og hiun er skilgreind i 4. mgr. 429. gr., p.m.t.
ahattuskuldbindingar sem eru undanskildar i samreemi vid n-1id 1. mgr. pessarar greinar, og
CB = fjarhaed dhattuskuldbindinga sem Utilokadar eru i samraemi vid n-1id 1. mgr. pessarar greinar.
429.gr. b

Utreikningur & ahattuskuldbindingarvirdi eigna

1. Stofnanir skulu reikna ahettuskuldbindingarvirdi eigna, ad undanskildum samningum sem taldir eru upp i
I1. vidauka og stddunum sem um getur i 429. gr. e, i samraemi vid eftirfarandi meginreglur:

a) Aaheattuskuldbindingarvirdi eigna merkir virdi dhattuskuldbindingar i samraemi vid fyrsta malslio 1. mgr. 111. gr.,
b) fjarmognunarvidskipti med verdbréf skulu ekki jéfnud.

2. Fyrirkomulag samnytingar reidufjar sem stofnun bydur upp & brytur ekki i baga vid skilyrdid sem sett er fram i
b-1id 7. mgr. 429. gr. svo fremi sem fyrirkomulagid uppfylli beedi eftirfarandi skilyrdi:

a) stofnunin sem gefur kost & samnytingarfyrirkomulagi reidufjar flytur kredit- og debetst6dur margra einstakra
reikninga eininga i samstedunni sem taka patt i fyrirkomulaginu (,,upprunalegir reikningar®) yfir i einn reikning og
fastsetur par med stédurnar i upphaflegu reikningunum vid nall,

b) stofnanirnar framkvaeema adgerdirnar sem um getur i a-1id pessarar undirgreinar daglega.

Ad pvi er vardar pessa malsgrein og 3. mgr. merkir ,,samnytingarfyrirkomulag reidufjar” fyrirkomulag par sem kredit- og
debetst6dur margra einstakra reikninga eru sameinadar med styringu reidufjar eda lauss fjar i huga.

3. brétt fyrir 2. mgr. pessarar greinar brytur samnytingarfyrirkomulag reidufjar, sem uppfyllir ekki skilyrdid sem sett
er fram i b-1id pessarar malsgreinar heldur skilyrdid sem sett er fram i a-1id hennar, ekki gegn skilyrdinu sem sett er fram
i b-1id 7. mgr. 429 gr., ad pvi tilskildu ad fyrirkomulagid uppfylli 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) stofnunin hafi lagalega framfylgjanlegan rétt til ad jafna stodur i upphaflegu reikningunum med flutningi yfir i einn
reikning & einhverjum timapunkti,

b) ekkert misreemi sé & binditima milli stadnanna i upphaflegu reikningunum,
c) stofnunin leggi & eda greidi vexti sem grundvallast & sameinudu stédunni i upphaflegu reikningunum,

d) légbeert yfirvald stofnunarinnar meti hvort flutningstioni stadna i 6llum upphaflegu reikningunum sé hafileg pannig
ad eingdngu sameinudu stddurnar séu teknar med i samnytingarfyrirkomulagi reidufjar i heildarmelisteerd aheattu-
skuldbindingar.
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4.  pratt fyrir b-lid 1. mgr. mega stofnanir eingdngu reikna Gt virdi ahettuskuldbindingar af vidskiptakréfum og
vidskiptaskuldum i reidufé i tengslum vid fjarmégnunarvidskipti med verdbréf vid sama moétadila & hreinum grunni ef &l
eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) vidskiptin hafi sama tiltekna lokauppgjérsdag,

b) rétturinn til ad jafna saman fjarhaedinni sem skuldud er métadilanum med fjarhaedinni sem métadilinn skuldar er
framfylgjanlegur samkveemt I6gum i venjubundnum vidskiptum og komi til vanskila, égjaldfeerni og gjaldprots,

c) matadilarnir hafi i hyggju ad jafna saman, gera upp samtimis, eda ad vidskiptin falli undir uppgjorsfyrirkomulag sem
hefur i for med sér virkt igildi uppgjérs & hreinum grunni.

5. A0 pvi er vardar c-1id 4. mgr. mega stofnanir eingdngu lita svo a ad uppgjorsfyrirkomulag leidi til virks igildis
uppgjérs a hreinum grunni ef hrein nidurstada sjédstreymis vidskiptanna samkvaemt pvi fyrirkomulagi er &
greidsludeginum jafngild einstdku hreinu fjarhaedinni vid uppgjor a hreinum grunni og ad o6ll eftirfarandi skilyroi séu

uppfyllt:

a) vioskiptin séu gerd upp i sama uppgjorskerfi eda uppgjérskerfum sem nota sameiginlega uppgjérsinnvidi,

b) uppgjorsfyrirkomulagid sé stutt reidufé eda lanafyrirgreidslum innan dags sem &tlad er ad tryggja ad uppgjor
vidskiptanna muni fara fram i lok hvers virks dags,

c) hvers konar vandamal sem stafa af verdbréfahluta fjArmégnunarvidskipta med verdbréf hafi ekki ahrif & lGkningu
uppgjors & hreinum grunni & vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i reidufé.

Skilyroid sem sett er fram i c-1id fyrstu undirgreinar er eingéngu uppfyllt pegar vanraksla & framkveemd fjarmégnunar-
vidskipta med verdbréf i uppgjorsfyrirkomulaginu kann ad tefja uppgjor i peim samsvarandi hluta reidufjar eingéngu eda
hafa i for med sér skyldu gagnvart uppgjorsfyrirkomulaginu sem stutt er tengdri lanafyrirgreidslu.

Ef verdbréfahlutinn i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf i uppgjorsfyrirkomulaginu hefur ekki verid afgreiddur i lok
uppgjorsfrestsins skulu stofnanir adskilja pessi vidskipti og samsvarandi hluta i reidufé fra jéfnunarsafninu og meshéndla
& vergum grunni.

429.gr.c
Utreikningur & ahettuskuldbindingarvirdi afleidna

1. Stofnanir skulu reikna Ut dhattuskuldbindingarvirdi samninga sem tilgreindir eru i Il. vidauka og lanaafleiona, ad
medtdldum peim sem eru utan efnahagsreiknings, i samraemi vid adferdina sem sett er fram i 3. patti 6. hluta 1. balks i
pridja hluta.

Vid Utreikning & virdi dheettuskuldbindingar mega stofnanir taka tillit til &hrifanna af samningum fyrir skuldskeytingu og
6drum skuldajéfnunarsamningum i samreemi vid 295. gr. Stofnanir skulu ekki taka tillit til skuldajofnunar milli afurda en
mega skuldajafna innan afurdaflokksins sem um getur i c-lid 25. lidar 272. gr. og lanaafleidna pegar per falla undir
samningsbundinn skuldajéfnunarsamning milli afurda eins og um getur i c-1id 295. gr.

Stofnanir skulu telja selda valrétti med i heildarmeelisteerd dhattuskuldbindingarinnar jafnvel pott haegt sé ad mida virdi
dheettuskuldbindingar peirra vid nall i samraemi vid medferdina sem meelt er fyrir um i 5. mgr. 274. gr.

2. Pegar tryggingarakveedid sem tengist afleidusamningum lekkar fjarhaed eigna samkvemt videigandi reiknings-
skilaumgjoro skulu stofnanir snta peirri laekkun vid.

3. Ad pvi er vardar 1. mgr. pessarar greinar mega stofnanir sem reikna endurnyjunarkostnad afleidusamninga i
samrami vid 275. gr. eingdngu feera tryggingar sem tekid er vid i reidufé fr4& motadilum peirra sem vidbotartryggingu
sem um getur i 275. gr. pegar videigandi reikningsskilaumgjord hefur ekki pegar vidurkennt vidbotartrygginguna sem
leekkun & virdi dhattuskuldbindingarinnar og ef 6ll eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) reidufénu sem maétadilinn moéttekur er ekki haldid adskildu, ad pvi er vardar vidskipti sem ekki eru stédustofnud fyrir
milligéngu fullgilds, midlaegs métadila,
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b) vidbotartryggingin er reiknud og henni skipt Gt a.m.k. daglega & grundvelli mats & markadsvirdi afleidustadna,

c) mottekin vidbotartrygging er i gjaldmidli sem tilgreindur er i afleidusamningnum, gildandi rammasamningi um
jofnun eda vidauka um lanastudning (e. credit support annex) vid hinn sampykkta rammasamning um jofnun vid
fullgildan, midlaegan métadila,

d) méttekna vidbotartryggingin er heildarfjarhadin sem naudsynleg veeri til ad Utryma ahattunni sem grundvallast a
matinu & markadsvirdi afleidusamningsins med fyrirvara um viomidunar- og lagmarksfjarhadir milliferslu sem eiga
vid um métadilann,

e) afleiousamningurinn og vidbotartryggingin milli stofnunarinnar og métadilans ad peim samningi falla undir stakan
jofnunarsamning sem stofnunin ma lita svo & ad dragi Ur ahettu, { samreemi vid 295. gr.

begar stofnun leetur métadila i té tryggingu i reidufé og su trygging uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i a- til e-1id
fyrstu undirgreinar skal stofnunin lita & pa tryggingu sem vidbotartryggingu sem 16gd er fram hja métadilanum og skal
han felld inn i Utreikninginn & endurnyjunarkostnadinum.

Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar telst stofnun hafa uppfyllt skilyrdin sem par eru sett fram pegar
vidbotartryggingunni er skipt ad morgni pess vidskiptadags sem fer & eftir peim vidskiptadegi pegar gengid var fra
afleidusamningnum, ad pvi tilskildu ad skiptin séu grundvéllud & virdi samningsins i lok vidskiptadagsins pegar gengid
var frd samningnum.

Ad pvi er vardar d-lid fyrstu undirgreinar ma stofnun vidurkenna fjarhaeed éumdeildrar tryggingar sem skipst hefur
verio a.

4. AQ pvi er vardar 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir ekki telja med méttekna tryggingu i atreikningnum &
hreinum 6h&dum tryggingarfjarhedum (e. net independent collateral amount (NICA)) nema pegar um er ad raeda
afleidusamninga vid vidskiptavini pegar pessir samningar eru stédustofnadir af fullgildum, midleegum métadilum.

5. AOd pvi er vardar 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir mida virdi margfaldarans sem er notadur vid Utreikninginn
& mogulegri framtidaraheettu i samraemi vid 1. mgr. 278. gr. nema pegar um er ad reda afleidusamninga vid vidskiptavini
pegar pessir samningar eru stédustofnadir af fullgildum, midleegum métadilum.

6. bratt fyrir 1. mgr. pessarar greinar mega stofnanir nota adferdina, sem sett er fram i 4. eda 5. petti 6. kafla Il. balks
i pridja hluta til ad kvarda virdi dhattuskuldbindingar samninga sem taldir eru upp i 1. og 2. 1id Il. vidauka, en eingdngu
ef peer nota pd adferd einnig til ad &kvarda aheettuskuldbindingarvirdi pessara samninga i peim tilgangi ad uppfylla
krofuna vegna eiginfjargrunns sem sett er fram i 92. gr.

pegar stofnanir nota eina adferdina sem um getur i fyrstu undirgrein skulu peer ekki laekka heildarmalisteerd dhaettuskuld-
bindingarinnar med fjarhad pess tryggingarfjar sem paer hafa mottekid.

429.gr.d

Vidbotarakveaedi um Gtreikning & aheettuskuldbindingarvirdi seldra lanaafleidna

1. Ad pvi er vardar pessa grein merkir ,seld lanaafleida“ alla fjirmalagerninga sem stofnunin notar til ad veita
raunverulega Utlanavorn p.m.t. skuldatryggingar, heildarskiptasamningar og valréttir pegar stofnuninni er skylt ad veita
Utlanavorn samkveemt skilyrdum sem tilgreind eru i valréttarsamningnum.

2. Til vidbotar vid atreikninginn sem meelt er fyrir um i 429. gr. ¢ skulu stofnanir taka med vid Utreikninginn &
dheettuskuldbindingarvirdi seldra lanaafleida peer raunverulegu grundvallarfjarheedir sem visad er til i seldu
lanaafleidunum, ad fradreginni sérhverri breytingu & neikveedu gangvirdi sem hefur verid fellt inn i eiginfjarpétt 1 ad pvi
er vardar pessar seldu lanaafleidur.
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Stofnanir skulu reikna raunverulega grundvallarfjarhed seldra lanaafleiona med pvi ad adlaga grundvallarfjarhaed
pessara afleidna pannig ad peer endurspegli raunverulega ahettu samninganna sem vogadir eru eda & annan hatt styrktir
med fyrirkomulagi vidskiptanna.

3. Stofnanir mega lekka til fulls eda ad hluta ahaettuskuldbindingarvirdid sem reiknad er i samraemi vié 2. mgr. um
raunverulega grundvallarfjarhad keyptra lanaafleidna, ad pvi tilskildu ad 6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) eftirstdovatimi keyptu lanaafleidunnar er jafn eda lengri en eftirstddvatimi seldu lanaafleidunnar,

b) lanaafleidan sem keypt er fellur annars undir somu eda ihaldssamari efnislega skilmala en pa sem gilda um
samsvarandi seldar lanaafleidur,

c) keypt lanaafleioa er ekki keypt af métadila sem myndi Utsetja stofnunina fyrir sérstakri fylgniahettu eins og
skilgreint er i b-1id 1. mgr. 291. gr.,

d) pegar raunveruleg grundvallarfjarhad seldrar lanaafleidu er leekkud sem nemur neikvaedri breytingu & gangvirdi sem
felld er inn i eiginfjarpatt 1 hja stofnuninni er raunveruleg grundvallarfjarheed keyptrar lanaafleidu leekkud sem
nemur jakvaedri breytingu & pvi gangvirdi sem hefur verid felld inn i eiginfjarpatt 1,

e) keypt lanaafleida er ekki felld inn i vioskipti sem hafa verid stodustofnud af stofnuninni fyrir hénd vidskiptavinar
eda stodustofnud af stofnuninni i hlutverki sinu sem vidskiptavinur & heerra stigi i vidskiptavinafyrirkomulagi &
madrgum stigum og par sem raunveruleg grundvallarfjarhaed, sem samsvarandi seld lanaafleida tengist, er Gtilokud fra
heildarmalisteerd dhaettuskuldbindingarinnar i samraemi vid g- eda h-1id fyrstu undirgreinar 1. mgr. 429. gr. a, eftir
pvi sem vid &.

Ad pvi er vardar Utreikning & mogulegri framtidaraheaettu i samreemi vid 1. mgr. 429. gr. ¢ mega stofnanir Gtiloka fra
jofnunarsafninu pann hluta seldrar lanaafleidu sem ekki er j6fnud i samraemi vid fyrstu undirgrein pessarar greinar og par
sem raunveruleg grundvallarfjarhaed er felld inn i heildarmeelistaerd aheettuskuldbindingarinnar.

4. Ad pvi er vardar b-1id 3. mgr. merkir ,,efnislegur skilmali* hvers konar einkenni lanaafleidu sem skiptir mali fyrir
mat & henni, p.m.t. undirskipunarstig, verd valréttar, lanaatburdur, undirliggjandi tilgreindur adili eda samsteypa
stofnana, og undirliggjandi tilgreindar skyldur eda safn peirra, ad grundvallarfjarhad og eftirstddvatima lanaafleiounnar
undanskildum. Tvé tilvisunarndfn skulu adeins vera eins pegar pau visa til sama I6gadilans.

5. brétt fyrir b-lid 3. mgr. mega stofnanir nota keyptar lanaafleidur & safn tilvisunarnafna til ad jafna seldar
lanaafleidur & stdk tilvisunarndfn i pvi safni pegar safn tilgreindra adila og undirskipunarstigid i badum vidskiptum er hid
sama.

6.  Stofnanir skulu ekki lekka hina raunverulegu grundvallarfjarhad seldu lanaafleidunnar pegar paer kaupa Gtlanavérn
i gegnum heildarskiptasamning og skra hreinar métteknar greidslur sem hreinar tekjur, en skra ekki neina ryrnun & virdi
hinnar seldu lanaafleidu sem endurspeglast i eiginfjarpeetti 1.

7. begar um er ad reda keyptar lanaafleidur & safn tilgreindra skyldna mega stofnanir ekki lekka raunverulega
grundvallarfjarhaed seldra lanaafleidna & stakar tilgreindar skyldur um pad sem nemur raunverulegri grundvallarfjarheed
keyptra lanaafleiona i samreemi vid 3. mgr. nema ef keypta vornin jafngildi fjarhagslega pvi ad kaupa adskilda vorn &
hverja einstaka skyldu i safninu.

429.9r.e

Vidbot vid Gtlanadhaettu maétadila vegna fjarmdgnunarvidskipta med verdbreéf

1. Auk utreikningsins & virdi hettuskuldbindingar i fjirmdgnunarvidskiptum med verdbréf, p.m.t. peim sem eru utan
efnahagsreiknings i samraemi vid 1. mgr. 429. gr. b, skulu stofnanir fella inn i heildarmalisteerd aheettuskuld-
bindingarinnar vidbot fyrir Utlanadhaettu motadila sem reiknud er i samreemi vid 2. eda 3. mgr. pessarar greinar, eftir pvi
sem vid &
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2. Stofnanir skulu reikna vidbétina vegna vidskipta vid métadila sem ekki falla undir rammasamning um jéfnun sem
uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 206. gr. i hverjum vidskiptum fyrir sig i samraemi vid eftirfarandi formalu:

E{ = max{0, E; — C;}

par sem:

Ef = vidbatin,

i = studullinn sem taknar vidskiptin,

Ei = gangvirdi verdbréfa eda reidufé sem lanad er métadilanum i tengslum vid vidskipti i og

Ci = gangvirdi verdbréfa eda reidufé sem mottekid er fra métadilanum i tengslum vid vidskipti i.

Stofnanir mega fastsetja E{ vid nall ef Ei er reiduféd sem Ianad er métadilanum og tengt mottekid reidufé er ekki heeft til
skuldajofnunar sem kvedid er & um i 4. mgr. 429. gr. b.

3. Stofnanir skulu reikna vidb6tina vegna vidskipta vid moétadila sem falla undir rammasamning um jéfnun sem
uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 206. gr. i hverjum samningi fyrir sig i samraemi vid eftirfarandi formalu:

El* = max O,Z Ei—z Ci
i i

par sem:

Ef = vidbdtin,

i = studullinn sem taknar jéfnunarsamninginn,

Ei = gangvirdi verobréfa eda reidufjar sem lanad er métadilanum i tengslum vid vidskiptin sem falla undir
rammasamning um jofnun i og

Ci = gangvirdi verobréfa eda reidufé sem mottekid er fra motadilanum sem falla undir rammasamning um jofnun i.

4. AD pvi er vardar 2. og 3. gr. tekur hugtakid ,,motadili“ einnig til prihlida umbodsmanna sem taka vid tryggingu i
vorslu og styra tryggingunni pegar um er ad reda prihlida vioskipti.

5. brétt fyrir 1. mgr. pessarar greinar mega stofnanir nota adferdina sem sett er fram i 222. gr., med fyrirvara um 20%
nedri mork fyrir gildandi dhattuvog, til ad akvarda vidbaotina fyrir verdbréf, fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf, p.m.t.
pau sem eru utan efnahagsreiknings. Stofnanir mega eingéngu nota pessa adferd pegar paer nota hana einnig til ad reikna
virdi dheettuskuldbindingar pessara vidskipta i peim tilgangi ad uppfylla kréfurnar vegna eiginfjargrunns eins og sett er
fram i a-, b- og c-lid 1. mgr. 92. gr.

6. Pegar reikningsskil vegna solu eru gerd fyrir endurhverf vidskipti, samkveemt videigandi reikningsskilaumgjoro,
skal stofnun snua vid 6llum solutengdum reikningsskilaferslum.

7. begar stofnun kemur fram sem umbodsadili fyrir tvo adila i endurhverfum vidskiptum, lanveitingum, p.m.t. peim
sem eru utan efnahagsreiknings, skal eftirfarandi eiga vid um atreikninginn & heildarmelisterd ahattuskuldbindingar:

a) pegar stofnunin letur vidskiptavini eda maétadila i té baetur eda abyrgd i tengslum vid fjarmdgnunarvidskipti med
verdbréf og baeturnar eda tryggingin takmarkast vio mismuninn & virdi verdbréfsins eda reidufjarupphadarinnar sem
vidskiptavinur hefur l&nad og virdi tryggingarinnar sem lantakinn hefur I4tid i té, skal hun eingéngu taka med
vidbdtina sem reiknud er i samraemi vid 2. eda 3. mgr., eftir pvi sem vid &, i heildarmelisteerd ahettuskuld-
bindingarinnar,
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b) pegar stofnunin letur ekki neinum hinna hlutadeigandi adila i té beetur eda abyrgd skulu vidskiptin ekki tekin med i
heildarmelisteerd ahaettuskuldbindingarinnar,

c) begar stofnunin er fjarhagslega Utsett gagnvart undirliggjandi verdbréfi eda reidufé i vidskiptunum, umfram
ahattuskuldbindinguna sem vidbotin neaer yfir, skal hin einnig taka med i heildarmelisteerd ahattuskuld-
bindingarinnar pa fjarhad verdbréfsins eda reidufjarins sem felur i sér pa dheettu sem ad henni snyr,

d) pegar stofnun sem kemur fram sem umbodsadili ltur bddum adilum sem standa ad fjarmégnunarvidskiptum med
verdbreéf i té baetur eda abyrgd skal hin reikna heildarmelistaerd dhettuskuldbindingar sinnar i samrami vid a-, b- og
c- lio sérstaklega fyrir bada adila sem taka pétt i vidskiptunum.

429. gr. f
Utreikningur & ahaettuskuldbindingarvirdi lida utan efnahagsreiknings

1. Stofnanir skulu reikna Gt dhettuskuldbindingarvirdi lida utan efnahagsreiknings, i samraeemi vid 1. mgr. 111. gr. ad
undanskildum afleidusamningum sem tilgreindir eru i 1. vidauka, lanaafleidum, fjarmégnunarvidskiptum med verdbréf
0g stédum sem um getur i 429. gr. d.

Ef skuldbinding tengist framlengingu & annarri skuldbindingu gildir 9. mgr. 166. gr.

2. brétt fyrir 1. mgr. mega stofnanir laekka samsvarandi fjarhaed lanadhaettu utan efnahagsreiknings um samsvarandi
fjarhaed sértaekrar adldgunar a Gtlanaéhaettu. Utreikningurinn ma ekki fara nidur fyrir lagmarkid nall.

3. brétt fyrir 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir nota 10% breytistudul gagnvart lidum utan efnahagsreiknings
med litla dhaettu.

429.9r. 9
Utreikningur & ahattuskuldbindingarvirdi reglubundinna kaupa og sélu sem bida uppgjors

1. Stofnanir skulu fara med reidufé sem tengist reglubundinni sélu og verdbréf sem tengjast reglubundnum kaupum
sem halda afram ad vera & efnahagsreikningnum til uppgjdrsdags eins og eignir i samraemi vid a-1id 4. mgr. 429. gr.

2. Stofnanir sem, i samraemi vid videigandi reikningsskilaumgjord, beita reikningshaldi sem midast vid vidskiptadag &
reglubundin kaup og sélu sem bida uppgjors skulu snia vid jofnun vidskiptakrafna i reidufé vegna reglubundinnar sélu
sem biour uppgjors og vidskiptaskulda i reidufé vegna reglubundinna kaupa sem bida uppgjors sem leyfo eru samkvemt
peirri reikningskilaumgjord. begar stofnanir hafa sntid vio reikningshaldslegu jéfnuninni mega per jafna saman pessum
vidskiptakrofum og vidskiptaskuldum i reidufé ef tengd reglubundin sala og kaup eru badi gerd upp & grunni
afhendingar gegn greidslu.

3. Stofnanir sem i samraemi vid videigandi reikningsskilaumgjord nota reikningshald sem midast vid uppgjorsdag &
reglubundin kaup og sélu sem bida uppgjors skulu telja fullt nafnverd greidsluskuldbindinga sem tengjast reglubundnum
kaupum med i heildarmalisteerd dhaettuskuldbindingarinnar.

Stofnanir geta einungis jafnad fullu nafnverdi greidsluskuldbindinga tengdum reglubundnum kaupum med fullu
nafnverdi vidskiptakrafna i reioufé sem tengjast reglubundnum sélum sem bida uppgjoérs ad badum eftirfarandi
skilyrdum uppfylltum:

a) bedi reglubundnu kaupin og salan eru gerd upp & grunni afhendingar gegn greidslu,

b) fjareignir sem eru keyptar og seldar sem eru tengdar vid vidskiptaskuldir og vidskiptakrofur i reidufé eru metnar &
gangvirdi i gegnum hagnad eda tap og eru i veltubok stofhunarinnar.

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2008/48/EB fra 23. april 2008 um lanssamninga fyrir neytendur og um
nidurfellingu & tilskipun radsins 87/102/EBE (Stjtid. ESB L 133, 22.5.2008, bls. 66.)*
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118) Eftirfarandi hluti batist vid & eftir 429. gr. g:
,.SJOUNDI HLUTI A

KROFUR UM SKYRSLUGJOF

430. gr.

Skyrslugjof um varferniskrofur og fjarhagsupplysingar

1.  Stofnanir skulu gefa I6gbaerum yfirvéldum sinum skyrslu um:

a) krofur vegna eiginfjargrunns, p.m.t. vogunarhlutfallid eins og sett er fram i 92. gr. og sjéunda hluta,

b) krofurnar sem malt er fyrir um i 92. gr. a og 92. gr. b ad pvi er vardar stofnanir sem falla undir pessar kréfur,
c) stdrar ahaettuskuldbindingar eins og kvedio er aum i 394. gr.,

d) lausafjarkrofur eins og kvedio er 4 um i 415. gr.,

e) samantekin gogn fyrir sérhvern landsbundinn fasteignamarkad eins og kvedid er & um i 1. mgr. 430. gr. a,

f) krofurnar og leidbeiningarnar sem kvedid er & um i tilskipun 2013/36/ESB sem teljast hefar fyrir stadlada
skyrslugjof, nema ad pvi er vardar hvers konar auknar krofur um skyrslugjof sem settar eru fram i j-lio 104. gr.
peirrar tilskipunar,

g) hversu miklar kvadir eru & eignum, p.m.t. sundurlidun eftir tegund eignakvada, s.s. endurhverf verdbréfakaup,
verdbréfalanveiting, verdbréfadar ahaettuskuldbindingar eda lan.

Stofnanir sem eru undanpegnar skv. 5. mgr. 6. gr. skulu ekki falla undir skyrslugjafarkréfur vardandi vogunarhlutfallid
sem kvedio er & um i a-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar & einingargrunni.

2. Til viobotar vid skyrslugjof um vogunarhlutfallid sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar 1. mgr. og til ad gera
I6gbaerum yfirvoldum Kleift ad fylgjast med flokti & vogunarhlutfallinu, einkum i kringum vidmidunardagsetningar
skyrslugjafar, skulu stérar stofnanir skyra légbaerum yfirvéldum sinum fra tilteknum pattum vogunarhlutfallsins sem
grundvallast & medaltélum & gagnaskilatimabilinu og gégnum sem notud eru til ad reikna Ut pessi medaltdl.

3. Til vidbotar vid skyrslugjof um varferniskrofur sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir veita
I16gbaerum yfirvoldum fjarhagsupplysingar ef peer eru:

a) stofnun sem fellur undir 4. gr. reglugerdar (EB) nr. 1606/2002,

b) lanastofnun sem gerir samsteedureikningsskil sin i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skv. b-1id 5. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1606/2002.

4. Logbeer yfirvold mega krefjast pess ad lanastofnanir sem akvarda eiginfjargrunn sinn & samstaedugrundvelli {
samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skv. 2. mgr. 24. gr. veiti fjarhagsupplysingar i samreemi vid pessa grein.

5. Fjarhagsupplysingarnar sem um getur i 3. og 4. mgr. skulu adeins taka til upplysinga sem naudsynlegar eru til ad
gefa heildsteeda mynd af ahettusnidi starfsemi stofnunarinnar og peirri kerfisaheettu sem stofnanir valda i fjarmala-
geiranum eda raunhagkerfinu eins og sett er fram i reglugerd (ESB) nr. 1093/2010.

6.  Skyrslugjafarkréfunum sem melt er fyrir um i pessari grein skal beitt gagnvart stofnunum & pann hatt ad medalhéfs
sé geett ad teknu tilliti til skyrslunnar sem um getur i 8. gr. og med hlidsjon af steerd, flekjustigi og edli starfsemi peirra
og hversu mikil ahatta fylgir henni.

7. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum framkvemdarstdlum sem tilgreina st6dludu
skyrslugjafarsnidin og -snidmatin, leidbeiningar um og adferdir vid notkun pessara snida, tidni og dagsetningar
skyrslugjafar, skilgreiningar og upplysingateknilausnir, ad pvi er vardar skyrslugjofina sem meelt er fyrir um i 1. til
4. mgr.

Nyjar skyrslugjafarkrofur sem settar eru fram i slikum teknilegum framkvemdarstodlum koma ekki til framkvaemdar
fyrr en sex manudum eftir gildistokudag peirra.
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Ad pvi er vardar 2. gr. skulu teknilegu framkveemdarstadlarnir tilgreina hvada peetti vogunarhlutfallsins skal tilkynna
med pvi ad nota virdi i lok dags eda lok méanadar. I pessu skyni skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin taka tillit til hvors
tveggja eftirfarandi:

a) hversu nemur patturinn er fyrir verulegum timabundnum skerdingum a vidskiptamagni sem myndi leida til pess ad
heettan a of mikilli vogun keemi ekki nagilega vel fram a viomidunardagsetningu skyrslugjafar,

b) préunar og nidurstadna & alpjédavettvangi.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja fram fyrir framkveemdastjérnina drogin ad teknilegu framkvaemdar-
stédlunum sem um getur i pessari malsgrein eigi sidar en 28. jani 2021, nema pegar um er ad reeda:

a) vogunarhlutfallio sem skal lagt fram eigi sidar en 28. juni 2020.
b) skyldurnar sem malt er fyrir um i 92. gr. a og b sem leggja skal fram eigi sidar en 28. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til a0 sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

8.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal meta kostnadinn og avinninginn af skyrslugjafarkrofunum sem melt er fyrir
um i framkveemdarreglugerd framkvemdastjérnarinnar (EB) nr. 680/2014 (*) i samreemi vid pessa malsgrein og skyra
framkvemdastjorninni fra nidurstédum sinum eigi sidar en 28. juni 2020. betta mat skal framkvaemt sérstaklega i
tengslum vid litlar og einfaldar stofnanir. T pessu skyni skal i skyrslunni:

a) flokka stofnanir i flokka sem byggjast & steerd peirra, fleekjustigi og edli og dhattustigi starfsemi peirra,

b) meta skyrslugjafarkostnadinn sem fellur til fyrir hvern flokk stofnana & vidkomandi timabili til pess ad fullnzgja
skyrslugjafarkréfunum sem settar eru fram i framkvemdarreglugerd (ESB) nr. 680/2014 ad teknu tilliti til
eftirfarandi meginreglna:

i.  skyrslugjafarkostnadurinn skal meldur sem hlutfallid milli skyrslugjafarkostnadarins og heildarkostnadar
stofnunarinnar & viokomandi timabili,

ii. skyrslugjafarkostnadurinn skal na yfir 61l atgjéld sem tengjast framkvaemd og rekstri & vidvarandi grundvelli &
skyrslugjafarkerfum, p.m.t. Gtgjold vegna starfsfolks, upplysingateeknikerfa, 16gfreedipjonustu, reikningshalds,
reikningsskila og radgjafarpjonustu,

iii. viokomandi timabil skal visa til peirra arstimabila pegar stofnanir stodu undir kostnadi af skyrslugjof til ad
undirbla framkvemd skyrslugjafarkrafnanna sem melt er fyrir um i framkvemdarreglugerd (ESB)
nr. 680/2014 og til ad halda afram rekstri skyrslugjafarkerfanna & vidvarandi grundvelli,

c) meta hvort skyrslugjafarkostnadurinn sem fellur til vegna hvers flokks stofnana hafi verid i réttu hlutfalli vid pann
&vinning sem fékkst af skyrslugjafarkrofunum ad pvi er vardar varfaernieftirlit,

d) meta ahrifin af minni kréfum um skyrslugjoéf vardandi kostnad og skilvirkni eftirlits og
e) semja tilmeli um hvernig draga mé Ur skyrslugjafarkréfum, a.m.k. fyrir litlar og einfaldar stofnanir; med pad i huga
skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin mida ad a.m.k. axtladri 10% lekkun medalkostnadar en helst 20%

kostnadarlekkun. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal einkum meta hvort:

i. veita megi litlum og einféldum stofnunum undanpagu fra skyrslugjafarkréfunum sem um getur i g-1id 1. mgr. ef
kvadir & eignum voru undir tilteknum mérkum,

ii. hvort draga ma 0r tidni skyrslugjafar, sem gerd er krafa um i samraemi vid a-, c- og g-1id 1. mgr., hja litlum og
einféldum stofnunum.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal lata drogin ad teknilegu framkvaemdarstédlunum sem um getur i 7. mgr. fylgja
pessari skyrslu.
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9.  Logbeer yfirvéld skulu hafa samrad vié Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um hvort stofnanir, adrar en paer sem um
getur i 3. og 4. mgr., purfi ad veita fjarhagsupplysingar & samsteedugrunni i samrami vid 3. mgr., ad pvi tilskildu ad ol
eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) viokomandi stofnanir séu ekki nd pegar ad veita skyrslur & samstedugrunni,
b) vidkomandi stofnanir heyra undir reikningsskilaumgjord i samraemi vid tilskipun 86/635/EBE,

c) reikningsskil séu talin naudsynleg til ad fa heildaryfirsyn yfir &haettusnid starfsemi pessara stofnana og
kerfisahaettuna sem fjarmalageiranum eda raunhagkerfinu stafar af henni eins og sett er fram i reglugerd (ESB)
nr. 1093/2010.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum sem tilgreina snidin og snidmatin
sem stofnanirnar sem um getur i fyrstu undirgrein skulu nota i peim tilgangi sem par er kvedid & um.

Framkvemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdarstadlana, sem um getur i annarri
undirgrein, i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

10. Telji I6gbeert yfirvald upplysingar sem ekki falla undir teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i 7. mgr.
naudsynlegar i peim tilgangi sem um getur i 5. mgr. skal pad tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og Evropska
kerfisahatturddinu um vidbdtarupplysingar sem pad telur naudsynlegt ad fram komi i teeknilegu framkvaemdarstédlunum
sem um getur peirri malsgrein.

11. Logber yfirvdld mega veita undanpéagu frd kréfunni um ad leggja fram einhverja pa gagnapunkta sem um getur i
skyrslugjafarsnidmatunum sem tilgreind eru i taeknilegu framkveemdarst6dlunum pegar pessir gagnapunktar skarast.
I pessu tilliti skulu pessir gagnapunktar sem skarast merkja hvers konar gagnapunkta sem pegar eru adgengilegir
I6gbzerum yfirvéldum med 6drum heetti en med pvi ad safna saman pessum skyrslugjafarsnidum, p.m.t. pegar pessir
gagnapunktar fast ar gdgnum sem pegar eru adgengileg légbaerum yfirvdldum & mismunandi snidmatum eda eru
misjafnlega nakvaem, l6gber yfirvold mega eingdngu veita undanpagurnar sem um getur i pessari malsgrein ef gégn sem
tekid er vid, safnad eda sameinud med 6drum adferdum eru pau sému og pessir gagnapunktar sem & annan hatt hefdi
verid tilkynnt um i samrami vid vidkomandi teeknilega framkveemdarstadla.

Logbeer yfirvold, skilastjornvold og tilnefnd yfirvold skulu skiptast & gdgnum pegar pvi verdur vid komid til ad draga Gr
skyrslugjafarkréfum. Akveedin um upplysingaskiptin og pagnarskyldu sem melt er fyrir um i 11 peetti 1. kafla VII balks
tilskipun 2013/36/ESB gilda.

430.gr.a
Sérstakar skyrslugjafarskyldur

1. Stofnanir skulu & hverju ari gefa l6gbserum yfirvéldum sinum skyrslu um eftirtalin samantekin goégn fyrir hvern
landsbundinn fasteignamarkad par sem peer eiga fjarhagslegra hagsmuna ad geeta:

a) tap vegna dhattuskuldbindinga par sem stofnun hefur vidurkennt ibidarhsnadi sem ved, allt ad peirri fjarhad sem
er laegri af fjarhaed vedsetts hluta og 80% af markadsvirdi eda 80% af vedlansvirdi, nema annad sé akvedid skv.
2.mgr. 124. gr.,

b) heildartap vegna ahattuskuldbindinga par sem stofnun hefur vidurkennt ibadarhisnaedi sem ved, allt ad peim hluta
ahattuskuldbindingarinnar sem alitinn er tryggdur ad fullu med ibudarhdsnadi i samreemi vid 1. mgr. 124. gr.,

c) ahattuskuldbindingarvirdi allra dtistandandi ahaettuskuldbindinga par sem stofnun hefur vidurkennt ibddarhisnaedi
sem ved, takmarkad vid pann hluta sem alitinn er tryggdur ad fullu med ibGdarhisnadi i samreemi vid 1. mgr.
124. gr.,

d) tap vegna ahettuskuldbindinga par sem stofnun hefur vidurkennt vidskiptahGsnaedi sem ved, allt ad peirri fjarhaeo
sem er lagri af fjarhaeo vedsetts hluta og 50% af markadsvirdi eda 60% af vedlansvirdi, nema annad sé akvedid skv.
2.mgr. 124. gr.,

e) heildartap vegna ahattuskuldbindinga par sem stofnun hefur vidurkennt vidskiptahisnadi sem ved, allt ad peim
hluta ahattuskuldbindingarinnar sem alitinn er tryggdur ad fullu med vidskiptahdsnadi i samremi vid 1. mgr.
124. gr.,
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f) éhettuskuldbindingarvirdi allra Gtistandandi ahettuskuldbindinga par sem stofnun hefur vidurkennt vidskipta-
hisnadi sem ved, takmarkad vid pann hluta sem alitinn er tryggdur ad fullu med vidskiptahlsnaedi i samraemi vid
1. mgr. 124. gr.

2.  Gefa skal logheru yfirvaldi i heimaadildarriki viokomandi stofnunar skyrslu um pau gégn sem um getur i 1. mgr.
Hafi stofnun Utiba i 60ru adildarriki skal einnig gefa I6gbarum yfirvéldum i gistiadildarrikinu skyrslu um gégn er varda
pad Gtibu. Gefa skal sérstaka skyrslu um gogn fyrir hvern fasteignamarkad innan Sambandsins par sem viokomandi
stofnun hefur fjarhagslegra hagsmuna ad geeta.

3. Logber yfirvold skulu & hverju ari birta samantekt yfir pau gogn, sem tilgreind eru i a- til f-1lid 1. mgr., dsamt
sogulegum gdgnum ef pau liggja fyrir. Logbeert yfirvald skal, ad beidni annars légbers yfirvalds i adildarriki eda
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, lata pvi eda henni i té itarlegri upplysingar um adstedur a fasteignamarkadi fyrir
ibudarhisnadi eda vidskiptahUsnaedi i pvi adildarriki.

430.9r. b
Sértaekar skyrslugjafarkrofur ad pvi er vardar markadsahaettu

1. Fré peim degi pegar framselda gerdin sem um getur i 461. gr. a kemur til framkveemda skulu stofnanir sem ekki
uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. 94. gr. né skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. 325. gr. a gefa skyrslu um
allar st6dur sinar i veltubdk og allar st6dur sinar i fjarfestingarbok sem utsettar eru fyrir gjaldmidla- eda hravéruahettu,
med pvi ad nota 6hefdbundnu stadaladferdina sem sett er fram i kafla 1 a i IVV. balki pridja hluta & sama grunni og slikar
stofnanir gefa skyrslu um skyldurnar sem meelt er fyrir um i i-1id b-lidar og c-1id 3. mgr. 92. gr.

2. Stofnanir sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar skulu skyra sérstaklega fra utreikningunum sem settir eru fram i
a-, b- og c-1id 2. mgr. 325. gr. ¢ vegna eignasafns allra stadna i veltubok eda fjarfestingarbdk sem Utsettar eru fyrir
gjaldmidla- og hravoruahattu.

3. Til vidbotar vid krofurnar sem settar eru fram i 1. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir fra lokum priggja ara
timabilsins sem fer & eftir gildistokudegi sidustu teeknilegu eftirlitsstadlanna sem um getur i 325. gr. bd (7. mgr.), 325. gr.
be (3. mgr.), 325. gr. bf (9. mgr.), 325. gr. bg (4. mgr.) gefa skyrslu fyrir paer stodur sem Gthlutad er vidskiptabordum
sem hafa fengid leyfi I6gberra yfirvalda til ad nota 6hefobundnu eiginlikansadferdina i samraemi vid 2. mgr. 325. gr. az,
um nidurstddur Gtreikninganna sem grundvallast & notkun pessarar adferdar sem kvedid er a um 1. kafla b i IV. balki
pridja hluta & sama grundvelli og peim sem pessar stofnanir nota til ad gefa skyrslu um skyldurnar sem meelt er fyrir um i
i. 1id b-lidar og c-1id 3. mgr. 92. gr.

4. AQ pvi er vardar skyrslugjafarkrofurnar i 3. mgr. pessarar greinar skulu stofnanir gefa sérstaka skyrslu um
treikningana sem settir eru fram i i. og ii. lid a-lidar og i. og ii. lid b-lidar 1. mgr. 325. gr. ba og fyrir eignastfn allra
stadna i veltub6k eda fjarfestingarbok sem Utsettar eru fyrir gjaldmidla- og hravorudhattu sem Gthlutad er
vidskiptabordum sem stofnanirnar hafa fengid leyfi l6gbeerra yfirvalda til ad nota 6hefdbundnu eiginlikansadferdina fyrir
i samraemi vid 2. mgr. 325. gr. az.

5. Stofnanir mega nota adferdirnar sem um getur i 1. og 3. mgr. samhlida innan samstaedu, ad pvi tilskildu ad
treikningurinn samkveemt adferdinni sem um getur i 1. mgr. fari ekki yfir 90% af heildardtreikningnum. Ad 6drum kosti
skulu stofnanirnar nota adferdina sem um getur i 1. mgr. fyrir allar stédur i veltubdk sinni og allar stodur i
fjarfestingarbdk sem Utsettar eru fyrir gjaldmidla- eda hravoruahzttu.

6. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstédlum sem tilgreina samreemdu
skyrslugjafarsnidin, leidbeiningarnar og adferdafredina fyrir notkun peirra, tidni og dagsetningar skyrslugjafar og
upplysingateknilausnir ad pvi er vardar skyrslugjofina sem meelt er fyrir um i pessari grein.

Nyjar skyrslugjafarkrofur sem settar eru fram i slikum teknilegum framkvemdarstodlum koma ekki til framkvaemdar
fyrr en sex manudum eftir gildistokudag peirra.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teeknilegu framkvaemdarstddlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 30. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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430.gr.c
Hagkvaemniskyrsla um sampatt skyrslugjafarkerfi

1.  Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal taka saman skyrslu um hagkveemni pess ad préa samreemt og samfellt kerfi til
ad safna hagskyrslugdgnum, skilamedferdargégnum og varfernisgdgnum og skyra framkvemdastjorninni fra
nidurstddum sinum eigi sidar en 28. juni 2020.

2. Pbegar Evropska bankaeftirlitsstofnunin gerir hagkvaemniskyrslu sina skal hin eiga samstarf vid l6gher yfirvold og
jafnframt yfirvold sem bera &byrgd & innsteedutryggingakerfum og skilakerfum, einkum sedlabankakerfi Evropu.
Skyrslan skal taka tillit til fyrri starfsemi sedlabankakerfis Evropu ad pvi er vardar sampatta gagnaséfnun og skal
grundvallast & heildargreiningu & kostnadi og hagnadi og fela i sér a.m.k.:

a) yfirlit yfir magn og umfang fyrirliggjandi gagna sem légber yfirvold hafa safnad saman i sinum 16gségum asamt
uppruna peirra og sundurlidun,

b) samantekt & st6dludu ordasafni yfir pau gogn sem taka skal saman til ad auka samleitni skyrslugjafarkrafnanna ad
pvi er vardar reglubundnar skyrslugjafarskyldur og til ad komast hja 6naudsynlegum fyrirspurnum,

c) stofnun sameiginlegrar nefndar, sem i eru ad minnsta kosti Evropska bankaeftirlitsstofnunin og sedlabankakerfi
Evrépu, vegna prounar og framkvaemdar & hinu sampaetta skyrslugjafarkerfi,

d) hvort hentugt sé og mdgulegt ad hanna midlaega gagnasdfnunarstdd fyrir sampaetta skyrslugjafarkerfid, p.m.t. krofur
sem tryggja fullan trinad um pau gégn sem safnad er, sterka sannvottun og styringu & adgangsrétti ad kerfinu og
netoryggi, sem

i. hefur ad geyma midleega gagnaskrd med ollum tdlfreedilegum gbégnum, gdégnum um skilamedferd og
varfaerniseftirlit sem eru nagilega vel sundurlidud og sem tiltekin stofnun gefur skyrslu um nagilega oft og
uppferir reglulega,

ii. er tengilidur fyrir 16gbeer yfirvold pegar pau taka & moti, vinna Ur og safna saman 6llum gagnabeidnum pegar
heaegt er ad para peim saman vid fyrirliggjandi skyrslugdgn sem safnad hefur verid og sem gera I6gbaerum
yfirvoldum kleift ad fa skjotan adgang ad umbednum upplysingum,

iii. veita l6gbaerum yfirvéldum aukinn studning vid framsendingu & gagnabeidnum til stofnananna og feera umbedin
gogn inn i midlaegar gagnaskrar,

iv. gegnir samreemingarhlutverki ad pvi er vardar upplysinga- og gagnaskipti milli 16gbarra yfirvalda og
v. tekur tillit til malsmedferdar og drvinnslu l6gbaerra yfirvalda og feerir pau yfir i stadlad kerfi.

3. Eigi sioar en einu ari eftir ad skyrslan sem um getur i pessari grein hefur verid 16gd fram skal framkvemdastjornin,
ef vio & og ad teknu tilliti til hagkvaeemniskyrslunnar fra Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni, leggja fram tillégu ad nyrri
16ggjof fyrir Evropupingid og radid um stofnun stadlads og sampeetts skyrslugjafarkerfis fyrir kréfur um skyrslugjof.

(*) Framkveemdarreglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 680/2014 fra 16. april 2014 um teknilega fram-
kvaeemdarstadla ad pvi er vardar skyrslugjof um eftirlit med stofnunum samkveemt reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 575/2013 (Stjtid. ESB L 191, 28.6.2014, bls. 1).«

119) [ stad &ttunda hluta kemur eftirfarandi:
LATTUNDI HLUTI
UPPLYSINGAGJOF STOFNANA
I. BALKUR
ALMENNAR MEGINREGLUR
431. gr.
Kréfur um upplysingagjof og stefnur

1. Stofnanir skulu birta opinberlega upplysingarnar sem melt er fyrir um i 11. og I11. balki i samraemi vid dkvadin sem
meelt er fyrir um i pessum balki med fyrirvara um undanpagurnar sem um getur i 432. gr.
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2. Leyfi sem légber yfirvold hafa veitt skv. pridja hluta vegna gerninga og adferda sem um getur i I1l. balki skulu
falla undir opinbera birtingu stofnana & upplysingunum sem par er melt fyrir um.

3. Stjérn og framkvemdastjorn skulu sampykkja formlega stefnur til ad hlita krofunum um upplysingagjof sem meelt
er fyrir um i pessum hluta og koma a og vidhalda innri verkferlum, kerfum og eftirliti til ad sannpréfa ad upplysingar
stofnananna séu vid hafi og i samremi vid kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessum hluta. A3 minnsta kosti einn
stjornarmadur eda framkvamdastjori vottar skriflega ad viokomandi stofnun hafi birt paer upplysingar sem krafist er i
pessum hluta i samraemi vid formlegar stefnur og innri verkferla, kerfi og eftirlit. Skriflega stadfestingin og lykilpeettir
formlegum stefnum stofnunarinnar til ad hlita krofunum um upplysingagjof skulu felldar inn i upplysingar stofnananna.

Upplysingarnar sem & ad birta i samraemi vid pennan hluta skulu falla undir sams konar innri sannpréfun og gildir um
skyrslu framkveemdastjérnar i reikningsskilum stofnunarinnar.

Stofnanir skulu einnig marka stefnur til ad sannpréfa hvort upplysingagjof peirra gefi markadsadilum rétta mynd af
aheettusnidi peirra. Ef stofnanir komast ad niourstédu um ad birting upplysinga sem gerd er krafa um i pessum hluta gefi
ekki rétta mynd af ahaettusnidi peirra skulu peer birta upplysingar til viobotar peim upplysingum sem krafist er ad verdi
birtar samkveemt pessum hluta. pess skal pé adeins krafist ad paer birti upplysingar sem skipta mali og teljast ekki vera
réttindaverndadar eda trinadarmal i samraemi vid 432. gr.

4. Ollum megindlegum upplysingum skulu fylgja eigindlegar upplysingar og allar adrar vidbGtarupplysingar sem
kunna ad vera naudsynlegar peim sem nota pessar upplysingar til ad skilja megindlegu upplysingarnar, par sem einkum
er getid um allar verulegar breytingar & tilteknum upplysingum samanborid vid upplysingarnar sem voru i hinni fyrri
upplysingagjof.

5. Stofnanir skulu, sé pess dskad, Utskyra dkvardanir sinar um mat fyrir litlum og medalstérum fyrirteekjum og 6drum
fyrirteekjum sem sakja um lan og veita skriflegar dtskyringar sé um pad bedid. Umsyslukostnadur vid pessar Gtskyringar
skal vera i réttu hlutfalli vid steerd lansins.

432. gr.
Upplysingar sem ekki skipta mali, eru réttindaverndadar eda tranadarupplysingar

1. Ad undanskilinni upplysingagjéfinni sem meelt er fyrir um i 435. gr. (c-1id 2. mgr.), 437. og 450. gr., mega stofnanir
sleppa einni eda fleiri upplysingagjof i 11. og I11. balki ef upplysingarnar sem veittar eru med slikri upplysingagjof teljast
ekki vera mikilveegar.

Upplysingar i upplysingagjof skulu teljast vera mikilveegar ef arfelling peirra eda rangfersla geeti breytt eda haft ahrif &
mat eda akvordun notanda sem reidir sig & pessar upplysingar i peim tilgangi ad taka fjarhagslegar akvardanir.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa Ut leidbeiningar um
hvernig stofnanir eiga ad beita hugtakinu mikilveegar upplysingar i tengslum vid kréfurnar um upplysingagjof i 11. og Il1.
balki.

2. Stofnanir geta einnig sleppt einum eda fleiri lidum upplysinga sem um getur i I1. og I1l. balki ef peir lidir innihalda
upplysingar sem taldar eru vidkvaemar upplysingar eda tranadarupplysingar i samraemi vid pessa malsgrein, ad
undanskilinni upplysingagjof sem melt er fyrir um i 437. og 450. gr.

Upplysingar skulu teljast vera viokveemar fyrir stofnanir ef birting peirra opinberlega myndi grafa undan samkeppnis-
stddu peirra. Vidkvaemar upplysingar geta m.a. verid upplysingar um afurdir eda kerfi sem gaetu ryrt fjarfestingar
stofnananna i peim veeri upplysingunum midlad til samkeppnisadila.

Upplysingar skulu teljast trinadarupplysingar ef stofnanirnar hafa skyldur gagnvart vidskiptavinum eda énnur tengsl vid
métadila, sem fela i sér ad tranadur riki um peer.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal i samraemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 gefa ut leidbeiningar um
hvernig stofnanir eiga ad beita hugtakinu um vidkvemar upplysingar eda tranadarupplysingar i tengslum vid kréfur um
upplysingagjof i 11. og I11. balki.
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3. 1 peim undantekningartilvikum sem um getur i 2. mgr. skal vidkomandi stofnun tilgreina, pegar hdn birtir
upplysingar sinar, ad tilteknir upplysingalidir séu ekki birtir, asteedur pess ad peir eru ekki birtir og birta almennari
upplysingar um efni krafnanna um upplysingagjéf nema efni peirra i sjalfu sér feli i sér vidkvemar upplysingar eda
tranadarupplysingar.

433. gr.
Tioni og umfang upplysingagjafar

Stofnanir skulu birta paer upplysingar sem krafist er i I1. og I11. balki & pann hatt sem um getur i 433. gr. a, 433. gr. b og
433.gr. c.

Arleg birting upplysinga skal fara fram & sama degi og stofnanir birta reikningsskil sin eda eins fljott og vid verdur
komid par 4 eftir.

Birting upplysinga & halfsars fresti og arsfjérdungslega skal vera 4 sama degi og pegar stofnanirnar birta reikningsskil sin
fyrir sama timabil, eftir atvikum, eda eins fljétt og vid verdur komid par a eftir.

Timabilid fra peim degi pegar upplysingarnar sem krafist er samkvaemt pessum hluta eru birtar og par til vidkomandi
reikningsskil eru birt skal vera hefilegt og alla jafna ekki vera lengra en fresturinn sem I6gber yfirvold kveda & um skv.
106. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

433.¢r.a
Upplysingagjof storra stofnana

1. Stérar stofnhanir skulu birta upplysingarnar sem tilgreindar eru hér ad nedan med eftirfarandi tioni:
a) érlega allar upplysingarnar sem krafist er i pessum hluta,
b) & halfsars fresti upplysingarnar sem um getur i:

i a-1io 437. gr.,

ii. e-li0438.gr.,

iii.  e-til I-1id 439. mgr.,

iv. 440.gr.,

V. c-, e-, f- 0og g-1id 442. gr.,

vi. e-lio 444. gr.,

vii.  445.gr.,

viii. a-og b-lid 1. mgr. 448. gr.,

ix. j-til I-1id 449. mgr.,

X.  a-ogb-lid 1. mgr. 451. gr.,

xi.  3.mgr.451. gr. a,

xii. g-lid 452. gr.,

xiii. - til j-1id 453. mgr.,

xiv. d-, e-, og g-lid 455. gr.,
c) arsfjordungslega upplysingarnar sem um getur i:

i. d-ogh-lio 438. gr.,

ii. lykilmelikvérounum sem um getur i 447. gr.,

iii. 2.mgr.451.gr.a
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2. prétt fyrir 1. mgr. skulu storar stofnanir adrar en kerfislega mikilvaegar stofnanir & alpjodavisu birta upplysingarnar
sem tilgreindar eru hér ad nedan med eftirfarandi tioni:

a) arlega allar upplysingarnar sem krafist er i pessum hluta,
b) lykilmelikvardana sem um getur i 447. gr. & halfsars fresti.

3. Storar stofnanir sem falla undir 92. gr. a eda 92. gr. b skulu birta upplysingarnar sem krafist er i 437. gr. & halfsars
fresti, nema fyrir lykilmalikvardana sem um getur i h-1id 447. gr. en fyrir pa eru upplysingar birtar arsfjéréungslega.

430.9r.b
Upplysingagjof litilla og einfaldra stofnana
1.  Litlar og einfaldar stofnanir skulu birta upplysingarnar sem tilgreindar eru hér ad nedan med eftirfarandi tidni:
a) arlega upplysingarnar sem um getur i:
i. a-,e-ogf-lid 1. mgr. 435. gr.,
ii. d-lia 438. gr.,
iii. a-til d-1id og h-, i- og j-1id 1. mgr. 450. gr.,
b) & halfsérs fresti fyrir lykilmealikvardana sem um getur 447. gr.

2. brétt fyrir 1. mgr. pessarar greinar skulu litlar og einfaldar stofnanir sem ekki eru skradar i kauphdll birta arlega
upplysingar um lykilmealikvardana sem um getur 447. gr.

433.¢gr.c
Upplysingagjof annarra stofnana

1. Stofnanir sem ekki falla undir 433. gr. a eda 433. gr. b skulu birta upplysingarnar sem tilgreindar eru hér ad nedan
med eftirfarandi tioni:

a) arlega allar upplysingarnar sem krafist er i pessum hluta,
b) & halfsérs fresti fyrir lykilmalikvardana sem um getur i 447. gr.

2. brétt fyrir 1. mgr. pessarar greinar skulu adrar stofnanir sem ekki eru skradar i kauphdll birta arlega eftirfarandi
upplysingar:

a) a-,e-ogf-liog 1. mgr. 435. gr.,

b) a-, b-ogc-lid 2. mgr. 435. gr.,

c) a-lio 437.¢gr.,

d) c-ogd-lio 438. gr.,

e) lykilmalikvardana sem um getur i 447. gr.,

f) a-til d- lid og h- til k-1id 1. mgr. 450. gr.

434. gr.

Adferd vid upplysingagjof

1. Stofnanir skulu birta allar upplysingarnar sem krafist er i 11. og I11. balki & rafreenu formi og & einum midli eda a
einum stad. bessi eini midill eda stadur skal vera sérstakt skjal sem veitir notendum sem & purfa ad halda skjétan adgang

ad varfaernisupplysingum, eda sérstakur hluti sem felldur er inn i eda Iatinn fylgja med reikningsskilum stofnananna eda
fjarhagslegum skyrslum sem innihalda tilskilda upplysingagjof og sem pessir notendur eiga audvelt med ad greina.
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2. Stofnanir skulu gera safn upplysinganna sem krafist er ad verdi birtar i samreemi vid pennan hluta adgengilegt &
vefsetrum sinum eda, ef peim er ekki til ad dreifa, & 6drum videigandi stad. betta safn skal vera adgengilegt eigi skemur
en svarar peim geymslutima sem kvedid er & um i landsldgum vegna upplysinga i fjarhagslegum skyrslum stofnananna.

434.gr. a

Samraemd snid fyrir upplysingagjof

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum framkvaemdarst6dlum sem tilgreina samreemd snid fyrir
skyrslugjof og leidbeiningar par ad lGtandi um hvernig stadid skuli ad upplysingagjofinni sem krafist er samkveemt I1. og
I1. balki.

pessi samreemdu snid fyrir upplysingagjéf skulu veita notendum peirra neegilegar heildstedar og samanburdarheefar
upplysingar til ad peir geti metid ahzttusnid stofnana og ad hve miklu leyti peaer hlita kréfunum sem melt er fyrir um i
fyrsta til sjdunda hluta. Til ad audvelda samanburd a upplysingum skulu teknilegu framkvaemdarstadlarnir leitast vid ad
tryggja samraemi milli snida fyrir upplysingagjof og alpjédlegra stadla um upplysingagjof.

Samreemd snid skulu vera & tofluformi eftir pvi sem vid verdur komid.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teeknilegu framkvemdarstddlunum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 28. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana i samraemi vid 15. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010.

11. BALKUR

T/AEKNILEGAR VIDMIDANIR VARDANDI GAGNSAI OG BIRTINGU UPPLYSINGA
435. gr.
Birting upplysinga um markmid og stefnur vid aheettustyringu

1. Stofnanir skulu birta upplysingar um markmid sin og stefnur fyrir dhettustyringu fyrir hvern sérstakan flokk
aheettu, p.m.t. dhaettu sem um getur i pessum balki. Pessi upplysingagjof skal fela i sér:

a) aetlanirnar og vinnsluferli til ad styra pessum flokkum ahattu,

b) uppbyggingu og skipulag vidkomandi &hattustyringareiningar p.m.t. upplysingar um hefi hennar, heimildir og
abyrgdarskyldu i samreemi vid stofnsamninga stofnunarinnar og sampykktir,

c) gildissvio og eiginleika ahattuskyrslugjafar- og matskerfa,

d) stefnur vegna a&hattuvarnar og ahaettumildunar og aztlanir og vinnsluferli vegna eftirlits med aframhaldandi
skilvirkni dhettuvarna og mildunar,

e) yfirlysingu sem stjornin sampykkir um hvort fyrirkomulag ahattustyringar sé fullneegjandi af hendi vidkomandi
stofnunar og sem veitir fullvissu fyrir pvi ad aheettustjornunarkerfi sem komid er & sé fullnagjandi med tilliti til snids

og stefnu stofnunarinnar,

f) gagnorda ahattuyfirlysingu sem stjérnin sampykkir og lysir gagnort heildarahettusnidi vidkomandi stofnunar sem
tengist starfsstefnu hennar; pessi yfirlysing skal fela i sér:

i. lykilhlutféll og tdlur sem veita utanadkomandi hagsmunaadilum itarlega yfirsyn yfir ahattustjornun
stofnunarinnar, p.m.t. hvernig ahattusnid stofnunarinnar fer saman vid ahettupolid sem stjérnin akvardar,

ii. upplysingar um vidskipti innan samstaedu og vidskipti vid tengda adila sem geta haft veruleg &hrif & dhaettusnid
samsteedunnar.

2. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um stjérnarhatti sina:

a) fjolda stjornarstada sem adilar i framkvaemdastjorninni gegna,



Nr. 29/202 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 5.5.2022

b) radningarstefnu fyrir val & adilum i stjérnina og raunverulega pekkingu peirra, feerni og sérpekkingu,

c) stefnu um fjdlbreytileika, med tilliti til vals a adilum i stjornina, almenn markmid hennar og videigandi markmid sem
sett eru fram i peirri stefnu og ad hvada marki nadst hefur ad uppfylla pessi almennu og sérteeku markmia,

d) hvort stofnunin hefur, eda hefur ekki, komid a fot sérstakri ahaettunefnd og hve oft dhattunefndin hefur fundag,
e) lysingu & fleedi upplysinga um &hettu til stjornarinnar.

436. gr.

Birting upplysinga um gildissvid

Stofnunin skal birta eftirfarandi upplysingar um gildissvid pessarar reglugerdar sem hér segir:

a) heiti stofnunarinnar sem fellur undir pessa reglugerd,

b) afstemmingu milli samstaedureikningsskila sem gerd eru i samraemi vido videigandi reikningsskilaumgjord og
samsteedureikningsskila sem gerd eru i samreemi vid krofurnar um eftirlitsbundin samstedureikningsskil skv. 2. og
3. peetti 1. balks i fyrsta hluta; pessi afstemming skal syna mismuninn & reikningshaldslegum samstaeduskilum og
eftirlitsbundnum samstaedureikningsskilum og légadilana sem falla undir gildissvid eftirlitsbundinna samsteedu-
reikningsskila pegar pau eru frabrugdin reikningshaldslegum samstaeduskilum; yfirlit 16gadilanna sem felldir eru
undir eftirlitsbundin samstaedureikningsskil skal lysa adferdinni vid eftirlitsbundin samstaedureikningsskil pegar pau
eru frbrugdin reikningshaldslegu adferdinni vid samsteedureikningsskil, hvort sem pessar einingar eru ad fullu eda
hlutfallslega undir samsteedureikningsskilum og hvort eignarhlutir pessara 16gadila eru dregnir fra eiginfjargrunni,

c) sundurlidun eigna og skuldbindinga samstedureikningsskilanna sem gerd eru i samraemi vido kréfurnar um
eftirlitsbundin samsteedureikningsskil skv. 2. og 3. peetti 11. balks i fyrsta hluta sundurlidud eftir tegund aheettu eins
0g um getur i pessum hluta,

d) afstemmingu par sem tilgreindar eru meginasteedur & mismuninum milli fjarhaeda bokferds virdis i reiknings-
skilunum samkvaemt eftirlitsbundnum samstaedureikningsskilum eins og skilgreint er i 2. og 3. peetti 11. balks i fyrsta
hluta og fjarhaed ahattuskuldbindingarinnar sem notud er vegna eftirlits; pessari afstemmingu skulu fylgja
eigindlegar upplysingar um pessar helstu astaedur fyrir mismuninum,

e) ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar i veltubok og fjarfestingarbok sem eru adlagadar i samremi vid 34. og
105. gr., sundurlidun fjarhaeda efnispatta i adlégun stofnunarinnar & varfernismati, eftir tegund aheettu, og allir
efnispeettir adskilid ad pvi er vardar veltubdk og fjarfestingarbok,

f) allar naverandi eda fyrirsjaanlegar raunverulegar eda lagalegar hindranir fyrir skjotri millifeerslu eiginfjargrunns eda
endurgreidslu skuldbindinga & milli modurfyrirtekis og dotturfyrirteekja pess,

g) samanlagda fjarhaed pess sem skortir upp & ad raunverulegur eiginfjargrunnur uppfylli lagmarkié i 6llum
dotturfyrirteekjum sem ekki eru talin med i samsteedunni d&samt nafni eda néfnum pessara détturfyrirtaekja,

h) eftir atvikum peer adstedur sem liggja til grundvallar notkun akveedanna i 7. gr. eda einstakra samstadureiknings-
skilaadferda sem meelt er fyrirumi 9. gr.

437. gr.
Birting upplysinga um eiginfjargrunn
Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um eiginfjargrunn sinn:

a) fulla afstemmingu lida i almennu eigin fé pattar 1, lida i vidbotareiginfé pattar 1, lida i peetti 2 og sia og fradréattar
sem beitt er & eiginfjargrunn stofnunarinnar skv. 32.-36. gr., 56., 66. og 79. gr og efnahagsreiknings i endur-
skodudum reikningsskilum stofnunarinnar,
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b) lysingu & helstu eiginleikum almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1, vidbotareiginfjargerninga pattar 1 og
gerninga undir petti 2, sem stofnunin gefur (t,

¢) heildarskilmala og skilyrdi allra eiginfjargrunnsgerninga almenns pattar 1, gerninga i vidbotareiginfé pattar 1 og
pattar 2,

d) adskilda upplysingagjof um edli og fjarhadir eftirfarandi:
i. hverja varfernissiu sem beitt er skv. 32.-35. gr.,
ii. sérhvern fradratt sem gerdur er skv. 36., 56. og 66. gr.,
iii. lida sem ekki eru dregnir fra skv. 47., 48., 56. 66. og 79. gr.,

e) lysingu & 6llum takmérkunum sem beitt er & Utreikninga & eiginfjargrunni i samreemi vid pessa reglugerd og
gerningum, varfarnissium og fradreetti sem pessar takmarkanir gilda um,

f) itarlega skyringu & grundvellinum sem notadur er til ad reikna Gt eiginfjarhlutfoll ef pessi eiginfjarhlutfoll eru
reiknud med pvi ad nota peetti eiginfjargrunns sem akvardadir eru a 6drum grundvelli en peim sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd.

437.9gr.a
Birting upplysinga um eiginfjargrunn og hafar skuldbindingar

Stofnanir sem falla undir 92. gr. a eda 92. gr. b skulu birta eftirfarandi upplysingar um eiginfjargrunn sinn og hefar
skuldbindingar:

a) samsetningu eiginfjargrunns sins og hefra skuldbindinga, binditima peirra og helstu eiginleika,
b) stddu heefra skuldbindinga i forgangsrodun kréfuhafa,

c) heildarfjarhaed hverrar Utgafu haefra skuldbindingargerninga sem um getur i 72. gr. b og fjarhaed pessara Utgafna sem
er ad finna i lidum hefra skuldbindinga innan markanna sem tilgreind eru i 3. og 4. mgr. 72. gr. b,

d) heildarfjarhad peirra skuldbindinga sem undanskildar eru og um getur i 2. mgr. 72. gr. a.
438. gr.
Birting upplysinga um krofur vegna eiginfjargrunns og fjarhaedir aheettuveginnar dhaettuskuldbindingar

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar ad pvi er vardar hlitingu peirra vid 92. gr. pessarar reglugerdar og vid
krofurnar sem melt er fyrir um i 73. gr. og a-lid 1. mgr. 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB:

a) samantekt & adferd peirra til ad meta hvort innra fjarmagn veitir fullnaegjandi studning vid starfsemi peirra i natié og
framtig,

b) fjarhaed vidbotarkrafna um eiginfjargrunn sem byggja & eftirlitsferli eins og um getur i a-lid 1. mgr. 104. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB og samsetningu hennar med tilliti til eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar pattar 1,
vidbotargerninga undir peetti 1 eda gerninga undir paetti 2,

c) ad beioni vidkomandi l6gbaers yfirvalds, nidurstddur innra matsferlis stofnunarinnar fyrir eiginfjarporf,

d) heildarfjarhad ahattuveginnar ahattuskuldbindingar og samsvarandi heildarkréfur vegna eiginfjargrunns akvardadar
i samremi vid 92. gr. sem & ad sundurlida eftir mismunandi ahattuflokkum sem kvedid er & um i prigja hluta og,
eftir atvikum, dtskyringu & hvernig notkunin & nedri moérkum fyrir eigid fé og pvi ad draga lidi ekki fra
eiginfjargrunni hefur ahrif & Gtreikninginn & eiginfjargrunni og fjarha@dum &hattuveginnar skuldbindingar,

e) ahattuskuldbindingar innan og utan efnahagsreiknings, fjarhadir ahattuveginnar skuldbindingar og tengt aztlad tap
fyrir hvern flokk sértaekra Gtlana sem um getur i t6flu 1 i 5. mgr. 153. gr. og ahattuskuldbindingar innan og utan
efnahagsreiknings og fjarhaedir aheettuveginnar skuldbindingar fyrir pa flokka ahettuskuldbindinga vegna hlutabréfa
sem um getur i 2. mgr. 155. gr,
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f) ahettuskuldbindingarvirdi og fjarhaed ahattuveginnar dhattuskuldbindingar vegna eiginfjargrunnsgerninga i vorslu
vatryggingafélags, endurtryggingafélags eda eignarhaldsfélags & vatryggingasvidi sem stofnanirnar draga ekki fra
eiginfjargrunnsgerningum sinum i samrami vid 49. gr. vid Gtreikning & gjaldpolskréfum sinum a einstaklingsgrunni,
undirsamsteedugrunni eda samstaedugrunni,

g) vidbotarkrofur vegna eiginfjargrunns og eiginfjarhlutfall fjarmalasamsteypunnar eins og pad er reiknad Gt i samraemi
vid 6. gr. tilskipunar 2002/87/EB og I. vidauka peirrar tilskipunar pegar adferd 1 eda 2 i peim vidauka er notud,

h) breytingar & fjarhadum ahattuveginnar skuldbindingar & yfirstandandi birtingartimabili samanborid vid birtingar-
timabilid naest a undan sem leidir af notkun eigin likana, p.m.t. yfirlit yfir helstu petti sem skyra peer breytingar.

439. gr.
Birting upplysinga um &heettuskuldbindingar vegna Gtlanadhsettu motadila

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um ahzttu peirra vegna métadiladhattu eins og um getur i 6. kafla Il. balks
i pridja hluta:

a) lysingu & adferdafreedinni sem notud er vid akvordun innra fjarmagns og lanamarka vegna Gtlanadhaettu moétadila,
p.m.t. adferdunum sem notadar eru til ad tengja pessi mork vid ahattuskuldbindingar vegna midlaegra métadila,

b) lysingu & stefnum sem varda &byrgdir og adra peetti sem milda Utlanadhattu, s.s. stefnum til ad afla trygginga og
stofna varasjod vegna Utlana,

c) lysingu & stefnum ad pvi er vardar almenna fylgnidhattu og sérteeka fylgnidhettu eins og skilgreint er i 291. gr.,
d) fjarhaed trygginga sem stofnun myndi purfa ad leggja fram ef lansheafismat hennar laekkadi,

e) fjarhaed adgreindra og Gadgreindra trygginga sem tekid er vid og lagdar eru fram, sundurlidud eftir tegund
tryggingar, og sundurlidud frekar milli trygginga sem notadar eru fyrir afleiduvidskipti og fjarmoégnunarvidskipti
med verdbréf,

f) a0 pvi er vardar afleiduvidskipti, ahattuskuldbindingarvirdido fyrir og eftir ad tekid hefur verio tillit til &hrifa
mildunar Utlanadheettu eins og adkvardad er samkvamt adferdunum i pattum 3 til 6 i 6. kafla, 1. balks i pridja hluta,
eftir pvi hver adferdanna & vid, og tengdar fjarhaedir dhettuskuldbindingarinnar, sundurlidadar eftir videigandi
adferd,

g) aod pvi er vardar fjarmdgnunarvidskipti med verdbreéf, aheettuskuldbindingarvirdio fyrir og eftir ad tekid hefur verid
tillit til dhrifa mildunar Gtlanadhaettu eins og akvardad er samkveemt adferdunum i 4. til 6. kafla, 1. balks i pridja
hluta, eftir pvi hver adferdanna er notud, og tengdar fjarhadir ahettuskuldbindingarinnar, sundurlidadar eftir
videigandi adferd,

h) ahattuskuldbindingarvirdid eftir ad tekid hefur verid tillit til ahrifa mildunar Gtlanaahettu og tengdar aheettuskuld-
bindingar ad pvi er vardar adlogun a Gtlanavirdi, adskilid fyrir hverja adferd eins og sett er fram i VI. balki pridja
hluta,

i) virdi dheettuskuldbindinga vegna midleegra métadila og tengdar dhaettuskuldbindingar sem falla undir 9. patt 6. kafla
Il. balks pridja hluta, adskilid fyrir fullgilda midleega métadila og midleega mdtadila sem ekki eru fullgildir, og
sundurlidad eftir tequndum ahzttu,

J)  grundvallarfjarheedir og gangvirdi lanaafleiduvidskipta, afleiduvidskipti skulu sundurlidud eftir tegund afurdar,
innan hverrar afurdartegundar skulu lanaafleiduvidskipti sundurlidud nanar eftir Utlanavérn sem keypt er og
Utlanavérn sem seld er,

k) mat & alfa ef stofnunin hefur hlotid leyfi 16gberra yfirvalda til ad nota sitt eigid mat & alfa i samreemi vid 9. mgr.
284. gr.,

1)  adskilid, peer upplysingar sem er ad finna i e-1id 444. gr. og g-1id 452. gr.,

m) ad pvi er vardar stofnanir sem nota adferdirnar sem settar eru fram i 4. til 5. petti 6. kafla 1. balks pridja hluta,
umfang afleiduvidskipta innan og utan efnahagsreiknings eins og pad er reiknad i samrami vid 1. eda 2. mgr. 1. gr.
273. gr., eftir pvi sem vid &.
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Ef sedlabanki adildarrikis wveitir lausafjarfyrirgreidslu i formi tryggdra vedskiptasamninga ma logbeert yfirvald
undanpiggja stofnanir frd& kréfunum i d- og e-lid fyrstu undirgreinar pegar pad légbeera yfirvald telur ad birting
upplysinganna sem par um getur kunni ad leida i 1jos ad lausafjarfyrirgreidsla i neyd hafi verid veitt. I pessu skyni skal
I6gbaera yfirvaldid kveda 4 um videigandi vidmidunarmork og hlutleegar vidmidanir.

440. gr.
Birting upplysinga um sveiflujéfnunarauka

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar i tengslum vié hlitingu peirra vid kréfurnar um sveiflujofnunarauka sem um
getur i 4. kafla VII. bélks i tilskipun 2013/36/ESB:

a) landfreedilega dreifingu fjarheeda ahattuskuldbindingarinnar og fjarhaeda aheettuveginnar ahettuskuldbindingar
lanadhattu sinnar sem notadar eru sem grundvéllur vid Gtreikning & sveiflujofnunarauka peirra,

b) fjarhaed sérteks sveiflujofnunarauka fyrir hverja stofnun.
441. gr.
Birting upplysinga um visbendingar um kerfisleegt mikilveegi & alpj6davisu

Kerfislega mikilvaegar stofnanir & alpjédavisu skulu arlega birta upplysingar um gildi visanna sem notadir eru til ad
dkvarda stig peirra i samrami vid greiningaradferdafraeedina sem um getur i 131. gr tilskipunar 2013/36/ESB.

442. gr.
Birting upplysinga um ahettu vegna Gtlanadheettu og pynningarahattu

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar peirra vegna Gtlanaahattu og
pynningarahattu:

a) umfang og skilgreiningar &4 hugtokunum ,,gjaldfallinn® og ,,virdisryrnun“ sem per nota i reikningsskilum og
muninum, ef einhver er, & hugtékunum ,,gjaldfallinn® og ,,vanskil“ sem per nota i tengslum vid reikningsskil og
eftirlit,

b) lysingu & ndlgunum og adferdum sem notadar eru vid akvordun & sértekri og almennri adldégun & Gtlanaahettu,

c) upplysingar um fjarhaed og gadi efndra og vanefndra dhettuskuldbindinga og ahattuskuldbindinga sem hlotid hafa
ivilnun vegna lana, skuldabréfa og dhezttuskuldbindinga utan efnahagsreiknings, p.m.t. breytingar & samanlagdri
virdisryrnun, vardadarnidurferslum og neikvaedum gangverdsbreytingum vegna Utlanadhattu og fjarheaedir veda og
fjarhagslegra trygginga sem fengnar hafa verid,

d) greiningu & aldursdreifingu gjaldfallinna dhattuskuldbindinga,

e) vergt bokfeert verd badi skuldbindinga i vanskilum og skuldbindinga sem ekki eru i vanskilum, uppsafnadar sértekar
adlaganir & Utlanadhaettu, samanlagdar afskriftir & moéti pessum aheettuskuldbindingum og hreint bokfert virdi
fjarhaedanna og dreifing eftir landsveedum og tegund idngreinar og ad pvi er vardar lan, skuldabréf og ahattuskuld-
bindingar utan efnahagsreiknings,

f) allar breytingar & vergri fjarhed ahattuskuldbindinga i vanskilum innan og utan efnahagsreiknings, p.m.t. ad
lagmarki, upplysingar um upphafsstédur og lokastddur pessara aheettuskuldbindinga, og verg fjarhaed allra pessara
ahattuskuldbindinga sem aftur hafa fengid stéduna ekki i vanskilum eda verid afskrifadar,

g) sundurlidun lana og skuldabréfa samkvamt eftirstéovatima.
443. gr.
Birting upplysinga um kvadabundnar og kvadalausar eignir

Stofnanir skulu birta upplysingar um kvadabundnar og kvadalausar eignir sinar. T pessu skyni skulu per nota bokfart
verd fyrir hvern flokk ahattuskuldbindinga sundurlidad eftir gaedum eigna og heildarfjarhad kvadabundins og
kvadalauss bokferds verds. Birting upplysinga um kvadabundnar og kvadalausar eignir skal ekki syna lausafjar-
fyrirgreidslu i neyd sem veitt hefur verid af sedlabénkum.
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444, gr.
Birting upplysinga um notkun stadaladferdarinnar

Lanastofnanir sem reikna Ut fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga i samraemi vio 2. kafla, 1. balks i pridja hluta
skulu birta eftirfarandi upplysingar fyrir hvern flokk ahaettuskuldbindinga sem tilgreindir eru i 112. gr.:

a) nofn tilnefndu utanadkomandi lanshafismatsfyrirtekjanna og uUtflutningslanastofnananna og astedur breytinga &
birtingartimabilinu,

b) pa flokka &hettuskuldbindinga sem hvert utanadkomandi lanshefismatsfyrirteeki og UGtflutningslanastofnun eru
notadar fyrir,

c) lysingu & ferlinu sem beitt er vid yfirfeerslu lansheefismats Gtgefanda og Gtgafu yfir & lioi sem ekki eru i veltubdkinni,

d) tengsl ytra mats hvers tilnefnds utanadkomandi lansheafismatsfyrirteekis eda Gtflutningslanastofnunar vio ahattuvogir
sem samsvara lanshefisprepunum sem tilgreind eru i 2. kafla, 1. balks i pridja hluta, ad teknu tilliti til pess ad ekki
parf ad birta pessar upplysingar ef stofnanirnar fylgja stédludu tengslunum sem Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin
birtir, og

e) virdi dhattuskuldbindinga og virdi dhattuskuldbindinga eftir mildun Gtldnaahaettu i tengslum vid hvert lanshafisprep
sem tilgreint er i 2. kafla, Il. balks i pridja hluta, eftir flokki &hettuskuldbindingar, sem og ahettuskuld-
bindingarvirdid sem dregid er fr eiginfjargrunni.

445, gr.

Birting upplysinga um markadsaheettu

Stofnanir sem reikna Ut kréfur vegna eiginfjargrunns i samreemi vid b- og c-1id 3. mgr. 92 gr. skulu birta paer krofur

sérstaklega fyrir hverja dhattu sem um getur i peim lidum. Auk pess skal birta sérstaklega kréfur vegna eiginfjargrunns

ad pvi er vardar sérstaka vaxtaahattu verdbréfadra stadna.

446. gr.

Birting upplysinga um styringu rekstrarahettu

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um styringu rekstrarahettu sinnar:

a) adferdirnar vio mat & kréfunum vegna eiginfjargrunns ad pvi er varoar rekstrarahattu sem stofnunin uppfyllir,

b) lysingu & adferdunum sem tilgreindar eru i 2. mgr. 312. gr., ef stofnunin notar per, p.m.t.umfjollun um vidkomandi
innri og ytri peetti sem tekid er mid af i proudu maliadferd stofnunarinnar,

¢) pegar um notkun ad hluta er ad reda, umfang og gildissvid mismunandi adferda sem notadar eru.

447. gr.

Birting upplysinga um lykilmeelistikur

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um lykilmalistikur & tofluformi:

a) samsetningu eiginfjargrunns sins og kréfur vegna eiginfjargrunns eins og per eru reiknadar i samraemi vid 92. gr.,
b) heildarahattugrunn sem reiknadur er Gt i samraemi vid 3. mgr. 92. gr.,

c) fjarhaed og samsetningu harri eiginfjargrunns sem stofnanirnar purfa ad hafa yfir ad rada i samreemi vid a-1id 1. mgr.
104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, eftir atvikum,

d) samanldgd krafa um eiginfjarauka sem stofnanirnar purfa ad hafa yfir ad rada i samreemi vid 4. kafla VII. balks i
tilskipun 2013/36/ESB,
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e) vogunarhlutfall sitt og heildarmelisteerd ahettuskuldbindingar sem reiknud er i samreemi vid 429. gr.,

f) eftirfarandi upplysingar i tengslum vid lausafjarpekjuhlutfall sitt eins og pad er reiknad i samraemi vio framseldu
gerdina sem um getur i 1. mgr. 460. gr.:

i. medaltal eda medaltdl, eftir pvi sem vio &, af lausafjarpekjuhlutfalli sinu sem byggt er & athugunum i lok
manadar a neestlionum 12 manudum fyrir hvern arsfjordung viokomandi birtingartimabils,

ii. medaltal eda medaltdl, eftir pvi sem vid &, af heildarlausafjareignum, eftir ad viokomandi fradragi hefur verid
beitt sem reiknast med i lausafjarforda samkvamt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr, sem byggt
er & athugunum i lok manadar & nastlionum 12 manudum fyrir hvern arsfjordung vidkomandi birtingartimabils,

iii. medaltdl af dtstreymi og innstreymi lauss fjar og hreint Gtstreymi lauss fjar eins og pad er reiknad samkvamt
framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr., og sem byggt er & athugunum i lok méanadar & nastlidnum

12 méanudum fyrir hvern arsfjéroung vidkomandi birtingartimabils,

g) eftirfarandi upplysingar i tengslum vid kréfuna um stdduga fjarmdgnun eins og hian er reiknud i samraemi vid
IV. kafla sjotta hluta:

i.  hlutfall stddugrar hreinnar fjairmégnunar i lok hvers arsfjérdungs & viokomandi birtingartimabili,
ii. tilteek stodug fjarmdgnun i lok hvers arsfjéroungs & viokomandi birtingartimabili,
iii. naudsynleg stodug fjarmognun i lok hvers arsfjéroungs & viskomandi birtingartimabili,

h) eiginfjargrunn sinn og hlutféll hafra skuldbindinga og pétta peirra, teljara og nefnara, eins og pau eru reiknud i
samrami vid 92. gr. a og 92. gr. b og sundurlidud fyrir hverja skilasamstaedu, eftir atvikum.

448. gr.
Birting upplysinga um ahettuskuldbindingar vegna vaxtaaheettu i stddum utan veltubdkar

1. Fradog med 28. juni 2021 skulu stofnanir birta eftirfarandi megindlegar og eigindlegar upplysingar um ahattu sina
vegna mogulegra breytinga & véxtum sem hafa ahrif baedi 4 efnahagslegt virdi eigin fjar og hreinar vaxtatekjur peirra af
starfsemi i fjarfestingarbdk sem um getur i 84. gr. og 5. mgr. 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB:

a) breytingar & efnahagslegu virdi eigin fjar sem reiknadar eru samkvamt peim sex afallasvidsmyndum i tengslum vid
eftirlit sem um getur i 5 mgr. 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB fyrir yfirstandandi og fyrri birtingartimabil,

b) breytingar & hreinum vaxtatekjum sem reiknadar eru samkveemt peim tveimur afallasvidsmyndum i tengslum vid
eftirlit sem um getur i 5 mgr. 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB fyrir yfirstandandi og fyrri birtingartimabil,

c) lysingu & forsendum helstu likana og stika, 6drum en peim sem um getur i b- og c-1id 5. mgr. a i 98. gr. tilskipunar
2013/36/ESB sem notud eru til ad reikna breytingar 4 efnahagslegu virdi eigin fjar og hreinum vaxtatekjum sem gerd
er krafa um i a- og b-lid pessarar malsgreinar,

d) dtskyringu & mikilvaegi aheettumats sem birt er skv. a- og b-lid pessarar malsgreinar og & &llum mikilveegum
fravikum i pessu aheattumati fra vidmidunardagsetningunni fyrir sidustu birtingu,

e) lysingu a pvi hvernig stofnanir skilgreina, meta, milda og hafa eftirlit med vaxtadheettu vidskipta sinna f
fjarfestingarbok med tilliti til eftirlits 16gbaerra yfirvalda i samraemi vid 84. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, p.m.t.,

i. lysingu & sérteeku ahattumati sem stofnunin notar til ad meta breytingar a efnahagslegu virdi eiginfjar sins og &
hreinum vaxtatekjum,

ii. lysingu & forsendum helstu likana og stika sem notud eru i innramatskerfum stofnunarinnar sem veeru 6lik peim
sameiginlegu forsendum likana og stika sem um getur i 5. mgr. a 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB i peim tilgangi
ad reikna breytingar & efnahagslegu virdi eigin fjar og & hreinum vaxtatekjum, p.m.t. rékstudningur fyrir pessum
mismun,
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iii. lysingu & &fallasvidsmyndum i tengslum vid vexti sem stofnanir nota til ad meta vaxtadhattu,

iv. lysingu & ahrifum dhzttuvarna gegn pessari vaxtadhattu, p.m.t. innri ahaettuvarnir sem uppfylla kréfurnar sem
meelt er fyrirum i 3. mgr. 106. gr.,

v. yfirlit yfir hversu oft vaxtadhattan er metin,

f) lysingu & heildarahettustyringu pessarar ahattu og atlanir um mildun hennar,

g) medalfrest og lengsta frest fyrir endurverdlagningu innlana med éakvedinn binditima.

2. bratt fyrir 1. mgr. pessarar greinar gilda kréfurnar sem settar eru fram i c- lid og i. til iv. lid e-lidar 1. mgr. pessarar

greinar ekki um stofnanir sem nota stédludu adferdafredina eda einféldudu adferdafredina sem um getur i 1. mgr. 84. gr.

tilskipunar 2013/36/ESB.

449. gr.

Birting upplysinga um ahettuskuldbindingar vegna verdbréfadra stadna

Stofnanir sem reikna Ut fjarhaedir dhattuveginna ahattuskuldbindinga i samraemi vid 5. kafla 1. balks i pridja hluta eda

krofur vegna eiginfjargrunns i samraemi vid 337. eda 338. gr. skulu birta adskilid eftirfarandi upplysingar vegna starfsemi

i veltubdk og utan veltubdkar:

a) lysingu & verdbréfunarstarfsemi og endurverdbréfunarstarfsemi, p.m.t. &haettustyring peirra og fjarfestingarmarkmid i
tengslum vid pessa starfsemi, hlutverk peirra i verdbréfunarvidskiptum og endurverdbréfunarvidskiptum, hvort paer
nota einfalda, gagnsaja og stadlada verdbréfun (e. simple, transparent and standardised securitisation (STS)) eins
og skilgreint er i 10. lid 242. gr. og ad hve miklu leyti paer nota verdbréfunarvidskipti vid yfirferslu & Gtlanadhattu
vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga til pridja adila dsamt, eftir atvikum, sérstakri lysingu & stefnu peirra ad pvi
er vardar yfirfeerslu dhattu pegar um er ad reda gerviverdbréfun,

b) tegund &haettu sem peer standa frammi fyrir i verdbréfunar- eda endurverdbréfunarstarfsemi sinni ad pvi er vardar
forgang vidkomandi verdbréfadra stadna par sem gerdur er greinarmunur & STS-stédum og stéoum sem eru ekki
STS-stddur og:

i. &hettu sem haldid er eftir i vidskiptum sem peer sjalfar hafa hafig,
ii. &hettu vegna vidskipta sem pridju adilar hafa hafid,

c) aoferdir vid utreikning & fjarhaedum ahettuveginna ahattuskuldbindinga sem paer beita i verdbréfunarstarfsemi sinni,

p.m.t. paer tegundir verdbréfadra stadna sem hver adferd a vid og par sem gerdur er greinarmunur & STS-stédum og

stooum sem eru ekki STS-stodur,

d) lista yfir sérstaka verobréfunaradila sem falla undir einhvern eftirtalinna flokka dsamt lysingu & tegund &haettuskuld-
bindinga gagnvart pessum sérstoku verdbréfunaradilum, p.m.t. afleidusamningar:

i. sérstaka verobréfunaradila sem afla sér ahattuskuldbindinga sem stofnanirnar eru upphafsadilar ad,
ii. sérstaka verdbréfunaradila sem styrktir eru af stofnununum,

iii. sérstaka verdbréfunaradila og adra ldgadila sem stofnanir veita pjonustu i tengslum vid verdbréfun, s.s.
radgjafar-, eignastyringar- eda rekstrarpjonustu,

iv. sérstaka verdbréfunaradila sem taldir eru med i eftirlitsbundnum samstaedureikningsskilum stofnananna,

e) lista yfir alla 16gadila sem stofhanirnar hafa upplyst um ad hafi veitt studning i samraemi vid 5. kafla 11. balks i prigja
hluta,

f) lista yfir l6gadila sem tengdir eru stofnununum og sem fjarfesta i verdbréfunum sem eiga uppruna sinn hja
stofnununum eda i verdbréfudum stédum sem gefnar eru Ut af sérstokum verdbréfunaradilum sem styrktir eru af
stofnununum,
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g) samantekt um reikningsskilaadferdir peirra vegna verdbréfunarvidskipta, p.m.t. ef vid & adgreining & verdbréfudum
og endurverdbréfudum stédum,

h) néfn utanadkomandi lansheefismatsstofnana sem notadar eru vegna verdbréfunar og tegundir ahettuskuldbindinga
sem hver stofnun er notud fyrir,

i) eftir atvikum, lysingu & innramatsadferdinni eins og han er sett fram i 5. kafla Il. balks i pridja hluta, p.m.t.
uppbygging innra matsferlis og tengsl milli innra mats og utanadkomandi mats utanadkomandi lanshafismats-
fyrirteekis sem birt er i samremi vid h-lid, eftirlitskerfi vegna innri matsferla ad medtalinni umfjollun um éhadi,
abyrgo og endurskodun & innri matsferlum, tegundir ahettuskuldbindinga sem innra mati er beitt & og alagspeettir
sem eru notadir til ad akvarda ad hvada marki lanshefi skal endurbeett,

j) aoskilid fyrir veltubok og fjarfestingarbdk, bokfaert verd verdbréfadra ahattuskuldbindinga, p.m.t. upplysingar um
hvort stofnanir hafi yfirfeert verulega Utlanadhattu i samreemi vid 244. og 245. gr. par sem stofnanir koma fram sem
upphafsadili, bakhjarl eda fjarfestir, adskilid fyrir hefdbundnar verdbréfanir og gerviverdbréfanir og fyrir STS-stddur
og stodur sem eru ekki STS-stodur, sundurlidad eftir teqund verdbréfadra dhattuskuldbindinga,

k) ad pvi er vardar starfsemi i fjarfestingarbok, eftirfarandi upplysingar um:

i. samanlagda fjarhed verdbréfadra stadna pegar stofnanir koma fram sem upphafsadilar eda styrktaradilar og
tengdar ahaettuvegnar eignir og eiginfjarkréfur samkvamt eftirlitsbundinni nalgun, p.m.t. dhattuskuldbindingar
sem dregnar eru fra eiginfjargrunni eda hafa 1250% ahettuvog, sundurlidad eftir hefdbundinni verdbréfun og
gerviverdbréfun og eftir verdbréfudum og endurverdbréfudum ahettuskuldbindingum, adskilid fyrir STS-stédur
og stédur sem eru ekki STS-st6dur og sundurlidad enn frekar i markvissan fjolda flokka ahettuvoga eda
eiginfjarkrafna, fyrir hverja adferd sem notud er vid Utreikning & eiginfjarkréfum,

ii. samanlagda fjarhaed verdbréfadra stadna pegar stofnanir koma fram sem fjarfestar og tengdar &haettuvegnar
eignir og eiginfjarkrofur samkvaemt eftirlitsbundinni nalgun, p.m.t. &hettuskuldbindingar sem dregnar eru fra
eiginfjargrunni eda hafa 1250% &hattuvog, sundurlidad eftir hefdbundinni verdbréfun og gerviverdbréfun,
verdbréfudoum og endurverdbréfudum stédum, og STS-stédum og stddum sem eru ekki STS-stéour og
sundurlidad enn frekar i markvissan fjélda flokka ahzttuvoga eda eiginfjarkrafna, fyrir hverja adferd sem notud
er vid Utreikning & eiginfjarkréfum,

1) a0 pvi er vardar ahettuskuldbindingar sem stofnun hefur verdbréfad, fjarhaed ahaettuskuldbindinga i vanskilum og
fjarheed sértekrar adldgunar & Gtldnadhaettu sem stofnun hefur gert & yfirstandandi timabili, i bddum tilvikum
sundurlidad eftir tegund aheettuskuldbindingar.

449.gr. a
Birting upplysinga um umhverfis-, félags- og stjérnunarahaettu (UFS-ahatta)

Fra 28. juni 2022 skulu stérar stofnanir sem hafa gefid ut verdbréf sem tekin eru til vidskipta & skipulegum markadi i
adildarriki, eins og skilgreint er i 21. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, birta upplysingar um UFS-ahettu, p.m.t.
nattirulega ahettu og umbreytingardhettu, eins og han er skilgreind i skyrslunni sem um getur i 8. mgr. 98. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB.

Upplysingarnar sem um getur i fyrstu malsgrein skulu birtar & arsgrundvelli fyrir fyrsta arid og & tveggja ara fresti eftir
pad.

450. gr.
Birting upplysinga um launakjarastefnu

1. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um launakjarastefnu og -venjur sinar vegna peirra flokka starfsfolks
sem vid storf sin hefur markteek ahrif & dheettusnid stofnananna:

a) upplysingar um akvardanatdkuferlio sem fylgt er pegar launakjarastefnan er métud, asamt fjdlda funda sem
adalstofnunin sem hefur umsjéon med launakjorum heldur & fjarhagsérinu, p.m.t., eftir atvikum, upplysingar um
samsetningu og umbod launakjaranefndar, utanadkomandi radgjafa sem veitt hefur pjénustu vid motun
launakjarastefnunnar og hlutverk hlutadeigandi hagsmunaadila,

b) upplysingar um tengsl milli launa starfsfélks og arangurs peirra,
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c) mikilveegustu einkenni & fyrirkomulagi launakjarakerfis, p.m.t. upplysingar um vidmidanirnar sem notadar eru vid
mat & frammist6du og adldgun & ahettu, stefnu vardandi frestun og forsendur avinnslu,

d) hlutféllin milli fastra og breytilegra launakjara sem sett eru i samremi vio g-lid 1. mgr. 94. gr. tilskipunar
2013/36/ESB,

e) upplysingar um arangursvidmidanir sem réttur til hlutabréfa, valréttar eda breytilegra patta launakjara byggist &,
f) helstu breytur og rokstudningur fyrir breytilegu kerfi og annarri umbun sem ekki er i reidufé,
g) samanlagoar télulegar upplysingar um launakjor, sundurlidadar eftir rekstrarsvidi,

h) samanlagdar tdlulegar upplysingar um launakjor, sundurlidadar eftir framkveemdastjorn og starfsfolki sem vid storf
sin hefur markteaek ahrif & aheattusnid stofnananna, par sem eftirfarandi er tilgreint:

i.  fjarhadir launakjara sem veittar eru & vidkomandi fjarhagsari, skipt i fost launakjér, p.m.t. lysing & fostum
pattum, og breytileg launakjor, og fjélda vidtakenda,

ii. fjarhadir og tegundir breytilegra launakjara, skipt i reioufé, hlutabréf, hlutabréfatengda gerninga og adrar
tegundir sem skipt er i pann hluta sem fast strax greiddur og pann hluta sem frestad er,

iii. fjarhadir Gtistandandi frestadra launakjara sem veittar eru & fyrri arangurstimabilum, skipt i pa fjarhaed sem
feest & fjarhagsarinu og pa fjarhaed sem faest & naestu arum,

iv. fjarhadir frestadra launakjara sem fast & fjarhagsarinu sem eru greiddar Gt & fjarhagsarinu og sem eru leekkadar
i samreemi vid mat & framvindu adlégunar,

v.  tryggd breytileg launakjor sem veitt eru & fjarhagsarinu, og fjoldi vidtakenda peirra,

vi. fjarhadir greidsina vegna samningsrofs sem veittar eru & fyrri timabilum, sem hafa verid greiddar Gt &
fjarhagsarinu,

vii. fjarhadir greidsina vegna samningsrofs sem veittar eru & fjarhagsarinu, skipt i greiddar fjarhadir og frestadar
fjarhadir, fjoldi vidtakenda pessara greidsina og hesta greidsla sem veitt hefur verid einum adila,

i) fjolda einstaklinga sem hafa fengid 1 milljon evra eda meira i laun & fjarhagséri, sundurlidad i 500 000 evra
launaprep vegna launa & bilinu 1 milljon evra til 5 milljénir evra og sundurlidad i 1 milljonar evra launaprep vegna
launa sem eru 5 milljénir evra og herri,

j) heildarlaunakjor hvers adila i stjérninni eda framkveemdastjérninni, fari viokomandi adildarriki eda I6gbert yfirvald
fram & pad,

k) upplysingar um hvort stofnunin nytur hagraedis af undanpagunni sem melt er fyrir um i 3 mgr. 94. gr. tilskipunar
2013/36/ESB.

Ad pvi er vardar k-1id fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skulu stofnanir sem njéta hagreedis af slikri undanpagu
tilgreina hvort paer njéta hagreedis af undanpagunni a grundvelli a- eda b-lidar 3 mgr. 94. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.
peer skulu einnig tilgreina fyrir hvada meginreglu um launakjor peer beita undanpagunni eda undanpagunum, fjélda
starfsmanna sem njota géds af undanpagunni eda undanpagunum og heildarlaunakjér peirra, skipt nidur i fost launakjor
og breytileg launakjor.

2. A8 pvi er vardar stérar stofnanir skulu megindlegu upplysingarnar um launakjor sameiginlegrar stjornar
stofnananna sem um getur i pessari grein einnig gerdar adgengilegar almenningi og greinarmunur gerdur & stjornendum
og peim sem eru pad ekki.

Stofnanir skulu fara ad kréfunum sem settar eru fram i pessari grein med heetti sem & vid um steerd peirra, innra skipulag
0g pess hvers edlis starfsemi peirra er, umfangs hennar og pess hversu flokin hin er og an pess ad hafa ahrif a reglugero
Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2016/679 (*).
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451. gr.
Birting upplysinga um vogunarhlutfallid

1. Stofnanir sem falla undir sjéunda hluta skulu birta eftirfarandi upplysingar um vogunarhlutfall sitt eins og pad er
reiknad i samraemi vid 429. gr. og styringu peirra & hattunni & of mikilli vogun:

a) vogunarhlutfallid og hvernig stofnanirnar beita 2. mgr. 499. gr.,

b) sundurlidun & heildarmelisterd ahettuskuldbindingarinnar sem um getur i 4. mgr. 429. gr., 4&samt samrymingu
peirrar sterdar vid videigandi upplysingagjof i birtum reikningsskilum,

c) eftir atvikum, fjarhaed ahattuskuldbindinganna sem reiknud er i samreemi vid 8. mgr. 429. gr. og 1. mgr. 429. gr. a
og adlagada vogunarhlutfallid sem reiknad er i samraemi vid 7. mgr. 429. gr. a,

d) lysingu & ferlunum sem notadir eru til ad styra hattunni a of mikilli vogun,

e) lysingu & pattunum sem hoféu ahrif & vogunarhlutfallio & timabilinu sem vogunarhlutfallid, sem upplysingar hafa
verio birtar um, visar til.

2. Opinberar préunarlanastofnanir eins og paer eru skilgreindar i 2. mgr. 429. gr. a skulu birta vogunarhlutfallid an
adlogunarinnar & heildarmeelisteerd ahaettuskuldbindingarinnar sem ékvoérdud er i samreemi vid d-1id fyrstu undirgreinar
429. gr. a.

3. Til viobotar vio a- og b-1id 1. mgr. pessarar greinar skulu storar stofnanir birta vogunarhlutfallid og sundurlidunina
& heildarmalisteerd aheettuskuldbindingarinnar sem um getur i 4. mgr. 429. gr. & grundvelli medaltala sem reiknud eru i
samraemi vid framkveemdargerdina sem um getur i 430. gr.

451.gr.a
Birting upplysinga um lausafjarkréfur

1. Stofnanir sem falla undir sjéunda hluta skulu birta upplysingar um lausafjarpekjuhlutfall sitt, hlutfall stédugrar
fjarmognunar og styringu & lausafjarahaettu i samreemi vid pessa grein.

2. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar i tengslum vid lausafjarpekjuhlutfall sitt eins og pad er reiknad i
samraemi vid framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr. 460. gr.:

a) medaltal eda medaltol, eftir pvi sem vid 4, af lausafjarpekjuhlutfalli sinu sem byggt er & athugunum i lok manadar &
neestlidnum 12 manudum fyrir hvern arsfjordung vidkomandi birtingartimabils,

b) medaltal eda medaltdl, eftir pvi sem vid 4, af heildarlausafjareignum, eftir ad viokomandi fradragi hefur verid beitt
sem reiknast med i lausafjarforda samkveemt framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr, sem byggt er &
athugunum i lok ménadar & nestlionum 12 manudum fyrir hvern arsfjérdung vidkomandi birtingartimabils og
lysingu & samsetningu pessa varaforda lauss fjar,

c) medaltdl af Gtstreymi og innstreymi lauss fjar og hreint Gtstreymi lauss fjar eins og pad er reiknad samkveemt
framseldu gerdinni sem um getur i 1. mgr. 460. gr, og sem byggt er & athugunum i lok méanadar & naestlidGnum
12 manudum fyrir hvern arsfjéroung viokomandi birtingartimabils og lysingu & samsetningu pess.

3. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar i tengslum vid hlutfall stédugrar fjarmdgnunar eins og pad er reiknad i
samrami vid 1V. kafla sjétta hluta:

a) tolur um hlutfall stéougrar fjarmognunar i arsfjéroungslok reiknad i samraemi vid 2. kafla 1V. balks i sj6tta hluta fyrir
hvern arsfjéréung & videigandi birtingartimabili.

b) yfirlit yfir fjarhaed tilteekar stodugrar fjarmognunar sem er reiknud i samraemi vid 3. kafla IV. balks i sj6tta hluta,

c) vfirlit yfir fjarheed naudsynlegrar stodugrar fjirmdgnunar sem er reiknud i samraemi vid 4. kafla V. bélks i sjotta
hluta.

4. Stofnanir skulu birta upplysingar um radstafanir, kerfi, verkferla og aztlanir sem komid er & fot til ad greina, meta,
styra og hafa eftirlit med lausafjarahattu sinni i samraemi vid 86. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.
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I1l. BALKUR

SKILYRDI FYRIR NOTKUN TILTEKINNA GERNINGA EDA ADFERPAFR/AEDI

452. gr.

Birting upplysinga um notkun innramatsadferdarinnar vegna Gtlanadhattu

Stofnanir sem reikna Gt fjarhaedir ahattuveginna ahattuskuldbindinga samkvemt innramatsadferdinni vegna
Gtlanaahzttu skulu birta eftirfarandi upplysingar:

a)
b)

c)

d)

€)

9)

leyfi I6gbeerra yfirvalda & adferdinni eda sampykktri umbreytingu,

ad pvi er vardar hvern flokk aheattuskuldbindinga sem um getur i 147. gr., hundradshlutfall heildarahattuskuld-
bindingarvirdis hvers flokks ahattuskuldbindinga sem fellur undir stadaladferdina, sem meelt er fyrir um i 2. kafla 1.
balks i pridja hluta, eda innramatsadferdina, sem melt er fyrir um i 3. kafla 11. balks i pridja hluta, &samt peim hluta
hvers ahattuskuldbindingaflokks sem fellur undir framkveemdaaatlun; hafi stofnanir fengio leyfi til ad nota eigid
mat a tapi ad gefnum vanefndum og breytistudla fyrir Gtreikninginn a fjarheedum ahattuveginnar skuldbindingar
skulu peer birta sérstaklega hundradshlutfall heildardhattuskuldbindingarvirdis hvers flokks ahettuskuldbindingar
sem fellur undir pad leyfi,

eftirlitskerfin vegna matskerfa & mismunandi stigum likanspréunar, eftirlits og breytinga sem skulu innihalda
upplysingar um:

i.  tengslin milli deildar aheettustyringar og deildar innri endurskodunar,
ii.  yfirlitio yfir matskerfi,

iii. adferdina vid ad tryggja ad deildin sem annast endurskodunina & likdnunum sé 6had deildunum sem bera &byrgd
& préun likananna,

iv. verklagsregluna sem tryggir dbyrgdarskyldu deildanna sem annast préun og endurskodun & likdnunum,
hlutverk deildanna sem koma ad préun, sampykki og sidari breytingum & likénum til ad reikna utldnadheattu,
umfang og meginefni skyrslugjafar sem tengist likénum til ad reikna Gtlanaahattu,

lysingu & innra matsferlinu eftir flokki ahettuskuldbindinga, p.m.t. fjoldi helstu likana sem notud eru fyrir hvert
eignasafn og stutt umfjéllun um helsta muninn & likdnunum innan sama eigna safns, sem neer yfir:

i. skilgreiningar, adferdir og gogn vegna sannpréfunar & likum & vanskilum sem skulu innihalda upplysingar um
hvernig likur & vanskilum eru metnar fyrir eignasafn med laga vanskiladhattu, hvort fyrir hendi séu
eftirlitsbundin nedri mork og peettir sem utskyra pann mun sem komid hefur i 1j6s ad pvi er vardar likur &
vanskilum og raunverulegum vanskilahlutféllum & a.m.k. premur sidustu timabilum,

ii. eftir atvikum, skilgreiningar, adferdir og goégn vegna mats & og sannpréfunar & tapi ad gefnum vanefndum, s.s.
adferdir til ad reikna efnahagssamdratt, hvernig tap ad gefnum vanefndum er metid fyrir eignasafn med laga
vanskiladhattu og timann sem lidur fra vanefndum fram ad likningu ahattuskuldbindingarinnar,

iii. eftir atvikum, skilgreiningar, adferdir og gogn vegna mats & og sannpréfunar & breytistudlum, p.m.t. forsendur
sem notadar eru til ad leida Ut pessar breytur,

eftir pvi sem vid &, eftirfarandi upplysingar ad pvi er vardar hvern flokk ahattuskuldbindinga sem um getur i
147. gr.:

i. heildarahettuskuldbindingar sinar i efnahagsreikningi,
ii. viroi dhattuskuldbindinga sinna utan efnahagsreiknings adur en per beita videigandi breytistudli,
iii. aheattuskuldbindingar sinar eftir ad hafa beitt videigandi breytistudli og mildun Gtlanaahattu,

iv. hvers konar likan, breytu eda ilag sem skiptir mali til ad skilja ahattuvogina og fjarhaedir aheettuskuldbindinga
sem af pvi leidir og birtar eru fyrir neegilega morg prep lofordagjafa (p.m.t. vanskil) til ad heaegt sé ad adgreina
Utlanadheettu & markvissan hatt,
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v. adskilid fyrir pessa flokka ahattuskuldbindinga ad pvi er vardar lanastofnanir sem hafa fengid leyfi til ad nota
eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og breytistudla vegna Utreiknings & fjarhedum &aheettuveginna
ahattuskuldbindinga og ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem stofnanir nota ekki slikt mat fyrir, virdid
sem um getur i i. til iv. 1id sem had er pessu leyfi,

h) samanburd & mati stofnana a likum & vanskilum og raunverulegu vanskilahlutfalli fyrir hvern flokk ahettuskuld-
bindinga & lengra timabili, asamt adskilinni birtingu & bili liknanna & vanskilum, samsvarandi ytra mat, vegio
medaltal og medalgildi likna & vanefndum, fjolda loforosgjafa i lok undangengins ars og uppgjorsars, fjdlda
lofordsgjafa i vanskilum, p.m.t. nyir lofordsgjafar i vanskilum og arsmedaltal fyrra vanskilahlutfalls.

A0 pvi er vardar b-1id pessarar greinar skulu stofnanir nota aheettuskuldbindingarvirdid eins og pad er skilgreint i 166. gr.
453. gr.

Birting upplysinga um notkun adferda til mildunar Gtlanadhzttu

Stofnanir sem beita adferoum til mildunar Gtlanadheettu skulu birta eftirfarandi upplysingar:

a) helstu einkenni stefna og ferla fyrir skuldajéfnun innan og utan efnahagsreiknings og visbendingu um ad hvada
marki stofnanir beita skuldajofnun i efnahagsreikningi,

b) helstu einkenni stefna og ferla fyrir mat og styringu & haefum tryggingum,
c) lysingu & helstu tegundum trygginga sem stofnunin tekur vid til ad milda utlanaéhettu,

d) ad pvi er vardar tryggingar og Utlanaafleidur, helstu tegundir abyrgdaradila og métadila lanaafleiona og lanshefi
peirra sem notadar eru til ad draga ur eiginfjarkréfum, ad fratdldum peim sem notadar eru sem hluti af gervivero-
bréfunarfyrirkomulagi,

e) upplysingar um sampjoppun markads- eda Utldnaahettu innan peirrar mildunar & Gtlanadheettu sem gripid er til,

f) ad pvi er vardar stofnanir sem reikna 0t fjarhadir aheattuveginna ahattuskuldbindinga samkveemt stadaladferdinni
eda innramatsadferdinni, heildarvirdi ahettuskuldbindinga sem ekki er med neinni hefri Gtlanavérn og heildara-
heettuvirdi med heefri Gtlanavorn eftir beitingu jofnunar flokts; upplysingarnar sem kvedid er & um i pessum lid skulu
veittar adskilid fyrir 1an og skuldabréf og innihalda sundurlidun ahattuskuldbindinga i vanskilum,

g) samsvarandi breytistudul og mildun Gtlanadhaettu sem tengist dhaettuskuldbindingunni og adferdirnar til mildunar
Gtlanaahattu med og an stadgodnguahrifa,

h) ad pvi er vardar stofnanir sem reikna fjarhadir dhattuveginna ahettuskuldbindinga samkveemt stadaladferdinni, virdi
ahattuskuldbindinga innan og utan efnahagsreiknings eftir ahattuskuldbindingarflokki fyrir og eftir beitingu
breytistudla og hvers konar tengd mildun Gtlanaaheettu,

i) ad pvi er vardar stofnanir sem reikna fjarhadir ahettuveginna ahettuskuldbindinga samkveemt stadaladferdinni,
fjarhaed aheettuveginna ahettuskuldbindinga og hlutfallid milli fjarhaedar peirrar dhaettuvegnu dhattuskuldbindingar
og virdis ahattuskuldbindingarinnar eftir beitingu & samsvarandi breytistudli og mildun Utlanadheattu sem tengist
ahaettuskuldbindingunni; upplysingarnar sem kvedid er & um i pessum lid skulu birtar adskilio fyrir hvern flokk
aheettuskuldbindinga,

j) ad pvi er vardar stofnanir sem reikna fjarhadir ahaettuveginna ahattuskuldbindinga samkvamt innramatsadferdinni,
fjarhaed ahattuveginna ahettuskuldbindinga fyrir og eftir vidurkenningu & ahrifunum af mildun Gtlanadheettu &
skuldaafleidur; ef lanastofnanir hafa fengio leyfi til ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og breytistudla
vegna Utreiknings & fjarhaedum ahattuveginna ahattuskuldbindinga skulu per birta upplysingarnar sem kvedid er &
um i pessum 1id adskilid fyrir pa flokka aheettuskuldbindinga sem falla undir pad leyfi.

454. gr.
Birting upplysinga um notkun préudu meliadferdarinnar vegna rekstrarahaettu

Stofnanir sem nota préudu meliadferdirnar sem eru settar fram i 321. til 324. gr. vid Utreikninga & krofum vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar rekstrardhattu skulu birta lysingu & notkun trygginga og annarra adferda vid yfirferslu
dheettu i pvi skyni ad draga Ur pessari ahettu.
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455. gr.

Notkun & likénum fyrir innrimarkadsahattu

Stofnanir sem reikna ar fjarmagnsporf sina i samraemi vid 363. gr. skulu birta eftirfarandi upplysingar:
a) fyrir hvert undirsafn:

i. einkenni likananna sem notud eru,

ii. eftir atvikum, vegna eigin likana fyrir aukna vanskila- og tilfersludhattu og fyrir fylgnividskipti, per adferdir
sem notadar eru og per ahattur sem maldar eru med eigin likani, p.m.t. lysing & adferd stofnunarinnar vid ad
dkvarda seljanleikatimabil (e. liquidity horizons), adferdir sem notadar eru til ad na fram mati & eigin fé semer {
samreemi vid krofur um fjarhagslegt heilbrigdi og adferdir vid sannpréfun likansins,

iii. lysingu & alagsproéfunum sem beitt er & undirsafnid,

iv. lysingu & adferdunum sem notadar eru vid prdfanir aftur i timann og sannpréfun & ndkvemni og samkvaemni
eigin likana og ferla vid gerd likananna,

b) gildissvid leyfis I6gbarra yfirvalda,
c) lysingu & pvi ad hvada marki og med hvada adferoum farid er ad kréfunum sem settar eru fram i 104. og 105. gr.,
d) heesta, leegsta og medaltal eftirfarandi:

i. daglegs mats & végildi & skyrslutimabilinu og vid lok skyrslutimabilsins,

ii. daglegs mats & vagildi vid erfidar adsteedur & skyrslutimabilinu og vid lok skyrslutimabilsins,

iii. ahattutdlum fyrir aukna vanskila- og tilfersludhattu og fyrir sérteka &heettu fylgnividskiptasafns &
skyrslutimabilinu og eins og paer eru vid lok skyrslutimabilsins,

e) peettina i krofunni vegna eiginfjargrunns eins og tilgreint er i 364. gr.,

f) wvegid medaltal seljanleikatimabils fyrir hvert undirsafn sem eigin likdn fyrir aukna vanskila- og tilfeersluahzttu og
fyrir fylgnividskipti na yfir,

g) samanburd daglegra malinga vagildis i dagslok vid eins dags breytingar & verdgildi verdbréfasafnsins vid lok nasta
vidskiptadags dsamt greiningu mikilvaegra yfirskota & skyrslutimabilinu.

(*) Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2016/679 frad 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid
vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna
personuverndarreglugerdin) (Stjtid. ESB L 119, 4.5.2016, bls. 1).

120) Eftirfarandi lidur beetist vid 456. gr.:

k) breytingar & kr6fum um birtingu upplysinga sem meelt er fyrir um i Il. og I1l. balki i dttunda hluta til ad taka mid af
proun eda breytingum & alpjodlegum stédlum um birtingu upplysinga.

121) 1 stad i-lidar 457. gr. kemur eftirfarandi:

»1) annar hluti og 430. gr., einungis i kjolfar prounar i reikningsskilastédlum eda -kréfum sem taka mid af 16ggjof
Sambandsins.*

122) Akvadum 458. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 2. mgr. kemur eftirfarandi:

»2 Ef yfirvaldid sem tilnefnt er i samremi vio 1. mgr. pessarar greinar greinir breytingar & styrkleika
pj6dhagsvartdar- eda kerfisahaettu i fjarmalakerfinu sem geetu hugsanlega haft alvarlegar neikvaedar afleidingar fyrir
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fjarmélakerfid og raunhagkerfid i akvednu adildarriki og sem pad yfirvald telur ad ekki sé haegt ad taka & med 6drum
pjédhagsvaridarteekjum sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd og i tilskipun 2013/36/ESB 4 eins skilvirkan hatt og
med pvi ad framkveema strangari landsbundnar radstafanir skal pad tilkynna framkvemdastjorninni og evropska
kerfisdheetturadinu um pad. Evropska kerfisaheetturadid skal framsenda tilkynninguna an tafar til Evropupingsins,
radsins og framkveemdastjornarinnar.

Tilkynningunni skulu fylgja eftirfarandi skjél og innihalda, eftir pvi sem vid 4, videigandi eigindleg og megindleg
sonnunargdgn um:

a) breytingar & styrkleika pjodhagsvaridar- eda kerfisahattu,
b) &steedur pess ad slikar breytingar gaetu verid 6gn vid fjarhagslegan stddugleika & landsvisu eda raunhagkerfid,

c) atskyringu & pvi hvers vegna yfirvold telja ad pjédhagsvarGdarteekin sem um getur i 124. og 164. gr. pessarar
reglugerdar og 133. og 136. gr. tilskipunar 2013/36/ESB veeru sidur videigandi og skilvirk til ad takast & vid
pessa &hattu heldur en drégin ad landsbundnu radstéfunum sem um getur i d-1id pessarar malsgreinar,

d) drogin ad landsradstéfunum fyrir stofnanir sem hafa landsbundid starfsleyfi, eda hlutmengi pessara stofhana,
sem &tlad er ad takmarka breytingar & styrkleika &hattu og vardandi:

i.  steerd eiginfjargrunns sem meelt er fyrir umi 92. gr.,

ii.  krofurnar vegna storra ahattuskuldbindinga sem malt er fyrir um i 392. gr. og 395. til 403. gr.,
iii. krofur vardandi lausafjarstddu sem meelt er fyrir um i sjétta hluta,

iv. éahattuvogir til ad nota a eignabdlur i ibldarhisnadi- og atvinnuhisnadisgeiranum,

v.  krofur um opinbera birtingu sem meelt er fyrir um i &ttunda hluta,

vi. sterd verndunarauka sem malt er fyrir um i 129. gr. tilskipunar 2013/36/ESB eda

vii. é&hettuskuldbindingar innan fjarmalageirans,

e) Utskyringu & pvi hvers vegna drogin ad radstéfunum sem yfirvaldid sem tilnefnt er i samreemi vid 1. mgr., telur
ad séu videigandi, skilvirk og i réttu hlutfalli til ad takast & vid astandio, og

f) mat & liklegum jakvaedum eda neikveedum ahrifum draganna ad radstéfunum & innri markadinn sem byggist &
upplysingum sem eru adgengilegar hlutadeigandi adildarriki.

b) 1 stad 4. og 5. mgr. kemur eftirfarandi:

4 RA&dinu er veitt heimild, med auknum meirihluta atkveeda, ad tillogu framkveemdastjornarinnar, til ad
sampykkja framkveemdargero til ad hafna drégum ad landsradstéfununum sem um getur i d-1id 2. mgr.

Evropska kerfisdheetturddid og Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skulu innan eins méanadar fra mottoku
tilkynningarinnar sem um getur i 2. mgr. veita radinu, framkveemdastjorninni og hlutadeigandi adildarriki lit sitt &
peim atridum sem um getur i a- til f-1id peirrar malsgreinar.

Ad teknu fullu tilliti til pess alits sem um getur i annarri undirgrein og liggi til pess sterk og nakvem rok ad
radstafanirnar hafi neikvad ahrif & innri markadinn sem vegi pyngra en avinningurinn af fjarmalastédugleika, sem
leidir til pess ad minni pjodhagsvaridar- eda kerfisahatta greinist, ma framkvemdastjérnin innan eins manadar
leggja til vid radid framkveemdargerd til ad hafna drogunum ad landsradstéfunum.

Komi tillaga framkvemdastjornarinnar ekki fram innan pess eins manadar timabils ma hlutadeigandi adildarriki
strax sampykkja drogin ad landsradstéfunum til allt ad tveggja ara timabils eda par til pjéohagsvaridar- eda
kerfisahaettan er ekki lengur fyrir hendi, ef pad gerist fyrr.
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R&did skal taka akvordun um tillogu framkveemdastjornarinnar innan eins manadar frd mottéku hennar og feera rok
fyrir pvi ad pad hafnar eda hafnar ekki drégunum ad landsradstdfununum.

R&did skal einungis hafna drégunum ad landsradstéfununum ef pad telur ad eitt eda fleiri eftirfarandi skilyrda séu
ekki uppfyllit:

a) breytingarnar & styrkleika pjodhagsvartdar- eda kerfisahattu eru med peim heatti ad per 6gna fjarmala-
stodugleika & landsvisu,

b) pjéohagsvarudartekin sem kvedid er & um i pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB eru ekki jafn videigandi
eda skilvirk og drégin ad landsraostéfununum til ad takast & vid pa pjéohagsvarioar- eda kerfisahattu sem
greinst hefur,

c) drogin ad landsradstdfununum hafa ekki i for med sér hlutfallslega of mikil skadleg ahrif & allt fijarmalakerfio,
eda hluta pess, i 60rum adildarrikjum eda i Sambandinu i heild, sem mynda pannig eda skapa hindrun i vegi
starfsemi innri markadarins, og

d) maélefnid vardar einungis eitt adildarriki.

Mat radsins skal taka tillit til alits evropska kerfisdhaetturadsins og Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og byggjast
& sdnnunargdgnum sem 16gd eru fram i samreemi vid 2. mgr. af halfu yfirvaldsins sem tilnefnt er i samraeemi vid
1. mgr.

Komi framkvaemdargerd radsins um ad hafna drégunum ad landsradst6fununum ekki fram innan eins manadar fra
pvi ad framkvaemdastjornin tekur vid tillégunni ma hlutadeigandi adildarriki sampykkja radstafanir til ad beita peim
& timabili sem varir allt ad tvo ar eda par til pjodhagsvariudar- eda kerfisahattan er ekki lengur fyrir hendi, ef pad

gerist fyrr.

5. Onnur adildarriki mega vidurkenna radstafanirnar sem sampykktar eru i samraemi vid pessa grein og beita peim
& stofnanir sem hafa Gtibd med landsbundid starfsleyfi og stadsett eru i adildarriki sem hefur heimild til ad beita
radstofununum.

c) Istad9.o0g 10. mgr. kemur eftirfarandi:

, 9. Adur en heimildin sem gefin er Gt i samraemi vid 4. mgr. rennur Gt skal vidkomandi adildarriki, i samréadi vid
evropska kerfisdheetturadid og Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, endurmeta &standid og ma sampykkja, i samreemi
vid adferdina sem um getur i 4. mgr., nyja akvordun um framlengingu gildistimabils landsradstafananna i allt ad tvo
ar til vidbotar i hvert skipti. Eftir fyrstu framlenginguna skal framkvaemdastjornin, i samrddi vid evrdpska
kerfisaheetturadio og Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, endurmeta astandid a.m.k. & tveggja ara fresti par 4 eftir.

10. praétt fyrir adferdina sem sett er fram i 3. til 9. mgr. skal adildarrikjum heimilt ad auka &hattuvogirnar umfram
pad sem kvedid er & um i pessari reglugerd um allt ad 25% ad pvi er vardar paer ahattuskuldbindingar sem fjallad er
um i iv. og vii. lid d-lidar 2. mgr. pessarar greinar og leekka morkin fyrir stérar aheettuskuldbindingar sem kvedid er &
um i 395. gr. um allt ad 15% f allt ad tvo ar eda par til pjodhagsvarudar- eda kerfisahatta er ekki lengur fyrir hendi,
ef pad gerist fyrr, ad pvi tilskildu ad skilyrdin og tilkynningarskyldan sem melt er fyrir um i 2. mgr. pessarar greinar
sé uppfyllt.«

123) Akvadum 460. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1 Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja framseldar gerdir i
samrami vid 462. gr. til ad tilgreina nanar almennu kréfuna sem sett er fram i 1. mgr. 412. gr. Framseldu gerdirnar
sem sampykktar eru i samreemi vid pessa malsgrein skulu byggdar & peim lidum sem skyrsla er gefin um i samraemi
vid Il. balk sjotta hluta og Ill. vidauka og tilgreina nanar vid hvada adstedur logbaer yfirvold verda ad setja
lanastofnunum akvedin mork vardandi inn- og Utstreymi til ad greina sérteekar ahaettur sem peer eru berskjaldadar
fyrir og virda viomidunarmorkin sem sett eru fram i 2. mgr. pessarar greinar.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad bata vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja framseldar gerdir sem
tilgreina nénar krofurnar um laust fé ad pvi er vardar beitingu 8. gr. (3. mgr.), 411. til 416. gr., 419. gr., 422. gr.,
425. gr., 428. gr. a, 428. gr. f, 428. gr. g, 428. gr. j til 428. gr. n, 428. gr. p, 428.9r. r, 428. gr. s, 428. gr. w, 428. gr.
ae, 428. gr. ag, 428. gr. ah, 428. gr. ak og 451. gr. a.“
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b) eftirfarandi malsgrein betist vio:

3 Framkvaemdastjorninni er falio vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja framseldar gerdir i
samraemi vid 462. gr. um breytingu a listanum yfir afurdir eda pjénustu sem kvedio er aum i 2. mgr. 428. gr. f ef hin
telur ad eignir og skuldbindingar sem tengjast beint 6drum afuroum eda pjonustu uppfylli skilyrdin sem um getur {
1. mgr. 428. gr. f.

Framkvamdastjornin skal sampykkja framseldu gerdina sem um getur i fyrstu undirgrein eigi sidar en 28. jani 2024.
124) Eftirfarandi grein betist vio:
,461.9gr.a
Ohefdbundin stadaladferd ad pvi er vardar markadsahattu

Ad pvi er vardar skyrslugjafarkréfuna sem sett er fram i 1. mgr. 430. gr. b er framkvaeemdastjorninni falid vald til ad
sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 462. gr. til ad breyta pessari reglugerd med pvi ad gera teeknilegar adlaganir
4 325. gr. e, 325. gr. g til 325. gr. j, 325. gr. p, 325. gr. g, 325. gr. ae, 325. gr. ai, 325. gr. ak, 325. gr. am, 325. gr. ap
til 325. gr. at, 325. gr. av og 325. gr. ax og tilgreina dheettuvaegi 11. undirflokks i t6flu 4 i 325. gr. ah og ahattuvogir
sértryggdra skuldabréfa sem gefin eru Gt af lanastofnunum i pridju I6ndum i samraemi vid 325. gr. ah og samsvérun
sértryggdra skuldabréfa sem gefin eru Gt af lanastofnunum i pridju I6ndum i samraemi vid 325. gr. aj i tengslum vid
6hefdbundnu stadaladferdina sem sett er fram i 1. kafla a IV. balks i pridja hluta ad teknu tilliti til prounar & alpjédlegum
eftirlitsstodlum.

Framkveemdastjornin skal sampykkja framseldu gerdina sem um getur i 1. mgr. eigi sidar en 31. desember 2019.
125) 1 stad 462. gr. kemur eftirfarandi:

,462. gr.

Beiting framsals

1. Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyroum sem melt er
fyrir um i pessari grein.

2. Framkvaemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir sem um getur i 244. gr. (6. mgr.), 245. gr.
(6. mgr.) i 456. gr., 457. gr., 459. gr., 460. gr. og i 461. gr. a til 6akvedins tima fra 28. juni 2013.

3. EvrOpupinginu eda radinu er hvengr sem er heimilt ad afturkalla pad framsal valds sem um getur i 244. gr.
(6. mgr.), 245. gr. (6. mgr.) i 456. gr., 457. gr., 459. gr., 460. gr. og i 461. gr. a. Med akvordun um afturkéllun skal binda
enda & valdaframsalid sem um getur i peirri akvordun. Akvérdunin 6dlast gildi daginn eftir birtingu hennar
i Stjérnartidindum Evrépusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i henni. HUn skal ekki hafa ahrif & 16gmaeti
framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkvaemdastjornin hafa samrad vid sérfreedinga sem hvert adildarriki
hefur tilnefnt i samremi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningi milli stofnana um betri
lagasetningu fra 13. april 2016.

5. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hin tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.

6. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 244. gr. (6. mgr.), 245. gr. (6. mgr.), 456. gr., 457. gr., 459. gr., 460. gr. og
461. gr. a skal pvi adeins 6dlast gildi ad Evropupingid eda radiod hafi ekki haft uppi nein andmali innan priggja ménada
frd tilkynningu um gerdina til Evrépupingsins og rédsins eda ef badi Evropupingid og rddid hafa upplyst
framkvemdastjornina, &dur en fresturinn er lidinn, um pa fyrireetlan sina ad hreyfa ekki andmalum. bessi frestur skal
framlengdur um prja manudi ad frumkveedi Evropupingsins eda radsins.*
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126) 1stad 1. mgr. 471. gr. kemur eftirfarandi:

1 bratt fyrir 1. mgr. 49. gr. geta logber yfirvold, a timabilinu fra 31. desember 2018 til 31. desember 2024, kosid ad
draga ekki fra hlutdeild i eigin fé i vatryggingafélogum, endurtryggingafélogum og eignarhaldsfélogum &
vatryggingasvidi ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) skilyrdin sem malt er fyrir um i a- og e-lid 1. mgr. 49. gr.,

b) I6gbeer yfirvold telja dheettustjornun og adferdir vid fjarmalagreiningu sem stofnunin sampykkir sérstaklega til ad
hafa eftirlit med fjarfestingu i fyrirteekinu eda eignarhaldsfélagi, vidunandi,

c) hlutdeild i eigin fé sem stofnunin & i vatryggingafélaginu, endurtryggingafélaginu eda eignarhaldsfélagi &
vatryggingasvidi er ekki meiri en 15% af almennum eiginfjargrunnsgerningum péattar 1 sem sa vatryggingaradili
gefur Gt 31. desember 2012 og & timabilinu fra 1. jandar 2013 til 31. desember 2024,

d) fjarhaed hlutdeildar i eigin fé sem ekki er dregio fra er ekki heerri en fjarhaedin i almennum eiginfjargrunnsgerningum
pattar 1 i vatryggingafélaginu, endurtryggingafélaginu eda eignarhaldsfélagi & vatryggingasvidi eins og hin er
31. desember 2012.*

127) Akvadum 493. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad fyrsta malslidar 1. mgr. kemur eftirfarandi:

Akvadi pau um stérar ahzttuskuldbindingar sem melt er fyrir um i 387. til 403. gr. skulu ekki gilda um
fjarfestingarfyrirteeki sem hafa eingéngu ad adalstarfsemi ad veita fjarfestingarpjonustu eda stunda starfsemi i
tengslum vid fjarmalagerningana sem tilgreindir eru i 5., 6., 7., 9. 10. og 11. lid i C-peetti I. vidauka vid tilskipun
2014/65/EB og sem tilskipun radsins 2004/39/EBE (*) gilti ekki um 31. desember 2006.

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjairmalagerninga og um
breytingu & tilskipunum réadsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2000/12/EB
og um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE (Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).«

b) 1 stad c-lidar 3. mgr. kemur eftirfarandi:

) ahettuskuldbindingar, p.m.t. hlutdeild eda annars konar eignarhald, sem stofnun stofnar til gagnvart
maédurfélagi sinu, 68rum doétturfélégum pess médurfélags eda eigin dotturfélégum, og virkir eignarhlutar, ad
pvi tilskildu ad pessi félég séu undir pvi eftirliti & samsteedugrunni sem haft er med lanastofnuninni sjalfri, i
samrami vid pessa reglugerd, tilskipun 2002/87/EB eda samberilegar, gildandi reglur i pridja landi; farid skal
med par tegundir dhattuskuldbindinga, sem ekki uppfylla pessi skilyrdi, hvort sem par eru undanpegnar
1. mgr. 395. gr. pessarar reglugerdar eda ekki, sem dhettuskuldbindingar gagnvart pridja adila.

128) 1 stad 494. gr. kemur eftirfarandi:
., 494. gr.
Umbreytingarakvaedi ad pvi er vardar kréfuna um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar
1. brétt fyrir 92. gr. a skulu stofnanir sem tilgreindar eru sem skilaeiningar sem eru kerfislega mikilveegar stofhanir &
alpjodavisu, fra 27. jani 2019 til 31. desember 2021, &vallt uppfylla eftirfarandi krofur um eiginfjargrunn og heefar

skuldbindingar:

a) 16% ahettutengda hlutfallio sem stendur fyrir eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar stofnunarinnar sem gefid er
upp sem hundradshluti fjarhadar heildarahattugrunns sem reiknud er i samraemi vid 3. og 4. mgr. 92. gr.,

b) 6% hlutfallid sem stendur fyrir eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar stofnunarinnar sem ekki er ahettutengt gefid
upp sem hundradshluti heildarmelisteerdar dhattuskuldbindingar sem reiknud er i samreemi vid 4. mgr. 429. gr.

2. Frd 27. juni 2019 til 31. desember 2021 skal, pratt fyrir 3. mgr. 72. gr. b., markid, sem fella ma heafa
skuldbindingargerninga sem um getur i 3. mgr. 72. gr. b undir lidi hefra skuldbindinga, vera 2,5% af fjarhaed
heildarahattugrunns sem reiknud er i samraemi vid 3. og 4. mgr. 92. gr.
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3. bratt fyrir 3. mgr. 72. gr. b skulu skuldbindingar, par til skilastjérnvald metur i fyrsta sinn hlitingu vid skilyrdid sem
um getur i c-lid peirrar malsgreinar, teljast vera hefir skuldbindingargerningar allt ad samanlagdri fjarhed sem til
31. desember 2021 fer ekki yfir 2,5% og eftir pa dagsetningu 3,5% af fjarhad heildarahattugrunns sem reiknud er i
samrami vid 3. og. 4. mgr. 92. gr. ad pvi tilskildu ad peaer uppfylli skilyrdin sem kvedid er & um i a- og b-lid 3. mgr.
72.0r.b.«

129) Eftirfarandi greinar batast vio:

,494.gr. a
Beiting eldri reglna um Gtgafur & vegum sérstakra verobréfunaradila

1. bratt fyrir 52. gr. skulu fjarmagnsgerningar sem ekki eru gefnir millilidalaust Gt af stofnun teljast vera
vidbotareiginfjargerningur pattar 1 til 31. desember 2021 en pvi adeins ef &1l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllit:

a) skilyrdin sem um getur i 1. mgr. 52. gr., nema ad pvi er vardar skilyrdido um ad gerningarnir séu gefnir Gt af
stofnuninni millilidalaust,

b) gerningarnir eru gefnir Ut & vegum adila innan samsteedureikningsins skv. 2. kafla I1. balks i fyrsta hluta,

c) &gdadinn er pegar i stad til taks fyrir stofnunina, an takmarkana og & formi sem fullnagir skilyrdunum sem melt er
fyrir um i pessari malsgrein.

2. bpratt fyrir 63. gr. skulu fjarmagnsgerningar sem ekki eru gefnir at af stofnun millilidalaust teljast vera hefir sem
gerningar undir peetti 2 til 31. desember en adeins ef 61l eftirfarandi skilyroi eru uppfyllt:

a) skilyrdin sem um getur i 63. gr., nema ad pvi er vardar skilyrdid um ad gerningarnir séu gefnir t af stofnuninni
millilidalaust,

b) gerningarnir eru gefnir Ut & vegum adila innan samsteedureikningsins skv. 2. kafla I1. balks i fyrsta hluta,

c) &gdadinn er pegar i stad til taks fyrir stofnunina, an takmarkana og & formi sem fullnzgir skilyrdunum sem malt er
fyrir um i pessari malsgrein.

494.gr. b
Beiting eldri reglna um eiginfjargrunn og haefa skuldbindingargerninga

1. brétt fyrir 51. og 52. gr. skulu gerningar sem gefnir eru Gt fyrir 27. jani 2019 teljast vera hefir sem
vidbdtareiginfjargerningur pattar 1 til 28. juni 2025 i sidasta lagi ef peir uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 51. og
52. gr., nema ad pvi er vardar skilyrdin sem um getur i p-, g- og r-lid 1. mgr. 52. gr.

2. brétt fyrir 62. og 63. gr. skulu gerningar sem gefnir eru Ut fyrir 27. juni 2019 teljast vera hefir sem gerningar undir
peetti 2 til 28. juni 2025 i sidasta lagi ef peir uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 62. og 63. gr., nema ad pvi er varoar
skilyrdin sem um getur i n-, 0- og p-1id 1. mgr. 63. gr.

3. brétt fyrir a-1id 1. mgr. 72. gr. a skulu skuldbindingar sem gefnar eru Gt fyrir 27. juni 2019 teljast geta verid hafir
skuldbindingagerningar ef paer uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 72. gr. b, nema ad pvi er vardar skilyrdin sem um
getur i b-1id ii. lidar og f- til m-1id 2. mgr. 72. gr. b.

130) 1 stad 497. gr. kemur eftirfarandi:
,,497. gr.
Krafa vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar vegna midleegra motadila

1. Ef midlaegur métadili pridja lands sakir um vidurkenningu i samreemi vid 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012
mega stofnanir lita & pann midlaega motadila sem fullgildan midleegan métadila frd peim degi sem hann lagdi fram
umsokn sina um vidurkenningu til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og fram ad einhverri eftirfarandi
dagsetninga:

a) ef framkvaemdastjornin hefur pa pegar sampykkt framkvaemdargerd sem um getur i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 ad pvi er vardar pridja landid par sem midlaegi métadilinn hefur stadfestu og framkvemdargerdin hefur
oO0last gildi, par til tveimur arum eftir framlagningu umséknarinnar,
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b) ef framkvaemdastjornin hefur ekki pa pegar sampykkt framkvaemdargerd sem um getur i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar pridja landid par sem midlegi motadilinn hefur stadfestu eda ef
framkvamdargerdin hefur ekki enn 6dlast gildi, eftir pvi hvor dagsetningin er & undan:

i.  par til tveimur arum eftir gildistokudag pessarar reglugerdar,

ii. a0 pvi er vardoar midleega motadila sem 16gou fram umsoéknina eftir 27. juni 2019, par til tveimur arum eftir
dagsetningu a framlagningu umsoéknarinnar,

iii. a0 pvi er vardar pa midleegu métadila sem 16gdu fram umsdknina fyrir 27. juni 2019, par til 28. jani 2021.

2. Ef midleegur motadili sem um getur i pessari malsgrein & ekki vanskilasjod og hefur ekki gert bindandi samkomulag
vid stddustofnunaradila sina sem gerir honum kleift ad nota allar eda hluta upphafstrygginga fra stddustofnunaradilum
sinum eins og peer veeru forfjarmagnad framlag skal stofnunin, par til fresturinn sem um getur i 1 mgr. pessarar greinar
rennur Ut, skipta formalunni til Gtreiknings & kréfunni vegna eiginfjargrunns i 2. mgr. 308. gr. Gt fyrir eftirfarandi

formalu:
K —max{K -L'W’/-Z"/-IM-}
c™; = P DFcep +IM ’ 0 0 IM;

par sem:

Kem, = krafan vegna vidbdtareiginfjargrunns,

Kcep = &extlad fjarmagn fullgilds midlegs moétadila sem hann tilkynnir stofnuninni i samreemi vid 50. gr. ¢ i
reglugerd (ESB) nr. 648/2012,

DFcce = forfjarmagnad fjarmagn midleegs motadila sem hann tilkynnir stofnuninni i samremi vid 50. gr. ¢ i
reglugerd (ESB) nr. 648/2012,

i = studullinn sem audkennir stodustofnunaradilann,

IMi = upphafstryggingin sem uppgjorsadili i tilkynnir midleegum moétadila,

IM = heildarfjarhaed upphafstryggingar sem midlegur métadili tilkynnir stofnuninni i samraemi vid 5. lid a i 89.
gr. reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

3. [ undantekningartilvikum, pegar porf krefur og medalhofs er geett méa framkveaemdastjornin, til ad koma i veg fyrir

roskun & alpjodlegum fjarmalamérkudum, sampykkja med framkvaemdargerdum og med fyrirvara um rannséknar-
malsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr. akvordun um ad framlengja einu sinni um 12 manudi umbreytingar-
akveaedin sem sett eru fram i 1. mgr. pessarar greinar.*

131) 1 stad fyrstu undirgreinar 1. mgr. 498. gr. kemur eftirfarandi:

o1 Akvadin um krofur vegna eiginfjargrunns sem sett eru fram i pessari reglugerd skulu ekki gilda um
verdbréfafyrirteki sem hafa ad adalstarfsemi ad veita eingdngu fjarfestingarpjonustu eda stunda starfsemi i tengslum vid
fjarmélagerningana sem tilgreindir eru i 5., 6., 7., 9. 10. og 11. 1id i C-peetti I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB og sem
tilskipun 2004/39/EB qgilti ekki um 31. desember 2006.“

132) Akvadi 3. mgr. 499. gr. falla brott.

133) 1 stad 500. og 501. gr. kemur eftirfarandi:

,,300. gr.
Adlégun vegna sélu i miklu magni

1. bratt fyrir a-1id 1. mgr. 181. gr. ma stofnun laga tap sitt ad gefnum vanefndum med pvi ad jafna ad hluta eda til fulls
ahrifunum af s6lu & miklu magni vanefndra ahattuskuldbindinga méti endanlegu tapi ad gefnum vanefndum sem nemur
allt ad mismuninum & medaltali aztlads taps ad gefnum vanefndum fyrir sambarilegar vanefndar ahettuskuldbindingar
sem hafa ekki verid innleystar til fulls og medaltali endanlegs taps ad gefnum vanefndum, p.m.t. & grundvelli taps sem
hefur ordid vegna sélu i miklu magni, um leid og 6ll eftirfarandi skilyrdi hafa verid uppfyllt:

a) stofnunin hefur tilkynnt I6gbeera yfirvaldinu um aztlun par sem fram kemur sterd, samsetning og dagsetning sélu
vanefndra ahattuskuldbindinga,
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b) dagsetningarnar fyrir vanefndar ahettuskuldbindingar eru eftir 23. névember 2016 en ekki sidar en 28. juni 2022,

c) samanlogd fjarhaed vanefndra ahettuskuldbindinga sem seldar eru fra dagsetningu fyrstu sélu i samremi vid
azetlunina sem um getur i a-lid hafa farid yfir 20% af Gtistandandi fjarhad allra vanefndra ahettuskuldbindinga fra
degi fyrstu sdlunnar sem um getur i a- og b-lid.

Adlogunin sem um getur  fyrstu undirgrein ma adeins hafa verid framkveemd til 28. juini 2022 og ahrif hennar mega vara
eins lengi og samsvarandi aheettuskuldbindingar eru felldar inn i eigid mat stofnunarinnar & tapi ad gefnum vanefndum.

2. Stofnanir skulu tilkynna I6gbeera yfirvaldinu an tafar um pad pegar skilyrdid sem um getur i c-1id 1. mgr. hefur
verid uppfylit.

501. gr.

Aodlégun ahattuveginna ahattuskuldbindinga sem ekki eru i vanskilum gagnvart litlum og medalstérum
fyrirteekjum

1. Stofnanir skulu adlaga fjarhadir ahattuveginna skuldbindinga (e. risk-weighted exposure amounts (RWEA)) sinna
vegna dhattuskuldbindinga sem ekki eru i vanskilum gagnvart litlum og medalstorum fyrirteekjum sem eru reiknadar i
samraemi vid 2. eda 3. kafla I1. balks i pridja kafla, eftir pvi sem vid &, i samraemi vid eftirfarandi formalu:

min{E*; EUR 2 500 000} - 0,7619 + max{E* — EUR 2 500 000; 0} - 0,85

RWEA* = RWEA - oE

par sem:

RWEA* =  RWEA adlégud med studningspeetti fyrir litil og medalstor fyrirtaeki og

E* er annad= a) heildarfjarha@din sem Iitid eda medalstort fyrirteeki eda hdpur tengdra vidskiptavina litla eda

af eftirfarandi medalstdra fyrirtekisins skuldar stofnuninni, détturfyrirteeki hennar, médurfyrirteeki og 6drum
détturfyrirtekjum pessara médurfyrirtekja, p.m.t. allar dhattuskuldbindingar i vanskilum, en ad
fratdldum kréfum eda dbyrgdarkréfum tryggdum med vedi i ibudarhisnadi,

b) par sem heildarfjarhaedin sem um getur i a-1id er jofn 0, fjarhaed krafna eda dbyrgdarkrafna &
hendur litla eda medalstora fyrirteekinu eda hdpi tengdra vidskiptavina litla eda medalstéra
fyrirteekisins sem eru tryggdar med vedi i ibudarhusnadi og undanskildar fra dtreikningnum &
heildarfjarhaedinni sem um getur i peim lid.

2. Adpvi er vardar pessa grein:

a) skal dhattukrafan & litid eda medalstort fyrirteki annadhvort talin med i smasélu- eda fyrirteekjaflokkum eda tryggo
med vedi i fasteign,

b) Iitid eda medalstort fyrirtaeki er skilgreint i tilmaelum framkvemdastjornarinnar 2003/361/EB (*); af peim vidmidum
sem eru skrdd i 2. gr. vidaukans vid pau tilmali skal einungis hafa hlidsjon af arsveltu,

c) stofnanir skulu gera videigandi radstafanir til ad dkvarda E* 4 réttan hétt og afla sér upplysinganna sem gerd er krafa
um i b-lid.
(*) Tilmeli framkveemdastjornarinnar 2003/361/EB frd 6. mai 2003 um skilgreininguna & orfyrirteekjum, litlum
fyrirteekjum og medalstorum fyrirteekjum (Stjtio. ESB L 124, 20.5.2003, bls. 36).«
134) Eftirfarandi grein beetist vio:
,I01. gr.a

Adlégun & krofum vegna eiginfjargrunns fyrir Gtlanadhaettu ad pvi er vardar dheattukrofur a einingar sem
starfraekja eda fjarmagna efnisleg mannvirki eda starfsstodvar, kerfi og net sem veita eda stydja vid naudsynlega
opinbera pjonustu

1. Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar Gtlanadhettu sem reiknadar eru i samraemi vid I1. eda Ill. hluta skulu
margfaldadar med studlinum 0,75, ad pvi tilskildu ad ahaettukrafan hliti 6llum eftirfarandi vidmidum:

a) ahettukrafan er felld annadhvort undir flokk ahattukrafna fyrirteekja eda undir flokk sérteekrar lanadheettuskuld-
bindingar, ad undanskildum ahattukréfum i vanskilum,

b) ahattukrafan er & einingu sem var sérstaklega myndud til ad fjarmagna efnisleg mannvirki eda starfsstodvar, kerfi
og net sem veita eda stydja vid naudsynlega opinbera pjénustu,
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c) meginuppspretta endurgreidslu skuldbindingarinnar er gefin upp fyrir ekki minna en tvo pridju af fjarhadinni med
peim tekjum sem hinar fjarmdgnudu eignir gefa af sér, fremur en med sjalfstedri endurgreidslugetu atvinnu-
fyrirteekis & breidari grunni, eda med styrkjum, fjarveitingum eda fjarmognun fra einni eda fleiri einingum sem
tilgreindar eru i i. og ii. 1id b-lidar 2. mgr.,

d) lanpeginn getur uppfyllt fjarskuldbindingar sinar jafnvel i verulega alvarlegum adsteedum sem skipta mali ad pvi er
vardar ahattuna af verkefninu,

e) sjoostreymid sem lanpeginn skapar er fyrirsjaanlegt og stendur undir 6llum framtidarlanagreidslum yfir allan
lanstimann,

f) ahettan af endurfjarmoégnun ahattukréfunnar er litil eda mildud & tilhlydilegan hatt ad teknu tilliti til hvers konar
styrkja eda fjarmognunar sem veitt er af halfu einnar eoa fleiri peirra eininga sem taldar eru upp i i. og ii. lid b-lidar
2. mgr.,

g) samningsbundna fyrirkomulagio veitir lanveitendum meiri vernd p.m.t. eftirfarandi:

i. ef tekjur lanpegans koma ekki sem greidslur frdA miklum fjélda notenda skal samningsbundna fyrirkomulagid
innihalda akvaedi sem & skilvirkan hatt verndar lanveitendur og hlutabréfafjarfesta gegn tapi sem orsakast af
slitum verkefnisins af halfu adilans sem sampykkt hefur ad kaupa vérurnar eda pjénustuna sem lanpeginn
leetur { té,

ii.  lanpeginn hefur naega varasjodi sem eru fjarmagnadir til fulls med reidufé eda fjarmdgnunarfyrirkomulagi til
ad mata Ofyrirsédum Gtgjoldum og rekstrarfjarporf & liftima eignanna sem um getur i b-lid pessarar
malsgreinar,

iii. lanveitendur hafa umtalsverd yfirrdd yfir peim eignum og tekjum sem lanpeginn skapar,

iv. lanveitendur njota &vinnings af tryggingu ad pvi marki sem heimilad er i gildandi légum i eignum og
samningum sem eru mikilveegir fyrir starfreekslu innvidanna eda hafa annad fyrirkomulag til stadar sem tryggir
stéou peirra,

v. hlutafé er vedsett lanveitendum pannig ad peir geta tekid yfir stjorn einingarinnar komi til gjaldprots,

vi. notkunin & nett6 sjodstreymi fr rekstrinum eftir I6gbodnar greidslur fra verkefninu, i 6drum tilgangi en til ad
standa undir lanaskuldbindingum, er takmérkud,

vii. samningsbundnar takmarkanir eru & getu lanpegans til ad framkvaema adgerdir sem geta valdid lanveitendum
skada, p.m.t. takmarkanir & ad veita ny lan an sampykkis lanveitenda sem fyrir eru,

h) skuldbindingin hefur forgang & allar adrar krofur nema l6gbundnar kréfur og krofur fra métadilum i
afleidusamningum,

i)  ef lanpeginn er & uppbyggingarstigi skal hluthafinn uppfylla eftirfarandi viomid, eda ef hluthafar eru fleiri en einn,
skal hopur hluthafa i heild uppfylla eftirfarandi viomid:

i. hluthafarnir hafa &dur haft arangursrika tilsjon med innvidaverkefnum, fjarhagslegan styrk og videigandi
sérfreedikunnattu,

ii. hluthafarnir eru med litla vanskiladhettu eda litil heetta er & ad lanpeginn verdi fyrir verulegu tapi lendi peir i
vanskilum,

iii. fullnaegjandi fyrirkomulag er til stadar til ad jafna hagsmuni hluthafa og hagsmuni lanveitenda,

J)  l&npeginn hefur fullnegjandi éryggisradstafanir til ad tryggja ad verkefninu verdi lokid samkvaemt sampykktri
forskrift, fjarhagsasetlun eda lokadegi; p.m.t. neegar tryggingar fyrir pvi ad reyndur smidur ljuki vid verkefnid eda
komi ad verkefninu og videigandi samningsakveaedi sem tryggja skadabeetur med voxtum,

k) ef rekstrarahatta er umtalsverd, er henni stjornad a tilhlydilegan hatt,
I)  lanpeginn notar geedaprdfada teekni og hénnun,

m) allra naudsynlegra leyfa og heimilda hefur verid aflad,
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n) lanpeginn notar afleidur eingdngu i ahattuvarnarskyni,

0) lanpeginn hefur framkveemt mat & pvi hvort eignirnar sem eru fjarmagnadar studla ad eftirfarandi umhverfis-
markmidoum:

i.  mildun loftslagsbreytinga,

ii. aoldgun ad loftslagsbreytingum,

iii. sjalfbeerri notkun og verndun vatns- og sjavaraudlinda,

iv. umbreytingu yfir i hringrasarhagkerfi, forvérnunum gegn myndun drgangs og endurvinnslu,
v. mengunarvirnum og eftirliti med mengun,

vi. verndun heilbrigdra vistkerfa.

2. A0 pvi er vardar e-lid 1. mgr. skal sjodstreymi sem myndast ekki teljast vera fyrirsjaanlegt nema ef verulegur hluti
teknanna fullnaegir eftirfarandi skilyrdum:

a) eitt eftirfarandi viomioa er uppfylit:

i. tekjurnar byggjast & adgengileika,

ii. tekjurnar falla undir reglur um ardsemi,

iii. tekjurnar falla undir algreidslusamning,

iv. framleidslustigid eda notkunin og verdid skulu, 6had hvort 6oru, uppfylla eftirfarandi viomia:
— reglur hafa verid settar um pad,
— pad er bundid i samningi,
— pad er negjanlega fyrirsjdanlegt vegna lagrar eftirspurnarahzttu,

b) ef tekjur lanpegans koma ekki sem greidslur fra miklum fjélda notenda skal adilinn sem sampykkir ad kaupa
vorurnar eda pjonustuna sem lanpeginn veitir vera einn af eftirfarandi:

i. sedlabanki, riki, héradsstjorn eda stadaryfirvald, ad pvi tilskildu ad peim hafi verid Uthlutad 0% ahattuveegi i
samrami vid 114. og 115. gr. eda verid Gthlutad lanshafismati af utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki sem er
a.m.k. & 3. prepi Utlanageda,

ii. opinber adili ad pvi tilskildu ad honum hafi verid Gthlutad 20% &heettuveegi eda minna i samraemi vid 116. gr.
eda verid Uthlutad lanshafismati af utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki sem er a.m.k. & 3. prepi Gtlanageeda,

iii. fjolpjodlegur préunarbanki sem um getur i 2. mgr. 117. gr.,
iv. alpjédastofnun sem um getur i 118. gr.,

v. eining sem hefur verid Gthlutad lanshafismati af utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki sem er a.m.k. & 3. prepi
Utlanagaeda,

vi. eining sem er Gtskiptanleg &n verulegrar breytingar a tekjustigi eda timaplani tekna.

3. Stofnanir skulu gefa logbaerum yfirvoldum skyrslu & sex manada fresti um heildarfjarhaed aheettukrafna a stofnanir
sem annast verkefni & svidi grunnvirkja i samraemi vid 1. mgr. pessarar greinar.

4. Framkveemdastjérnin skal, eigi sidar en 28. juni 2022, gefa skyrslu um ahrif eiginfjarkrafna sem malt er fyrir um i
pessari reglugerd & lanveitingar til stofnana sem annast verkefni & svidi grunnvirkja og leggja hana fyrir Evropupingid og
radio, asamt tillégu ad nyrri 16ggjof, ef vid a.

5. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, ad pvi er 4. mgr. vardar, leggja fyrir framkvaemdastjoérnina skyrslu um
eftirtalin atridi:

a) greiningu & framvindu préunar og skilyrda & mérkudum fyrir innvidalanveitingar og verkefnafjarmognun & pvi
timabili sem um getur i 4. mgr.,
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b) greiningu & raunverulegri ahaettu tengdri einingum sem um getur i b-1id 1. mgr. yfir heilt hagsveiflutimabil,

¢) samkvaemni milli eiginfjarkrafna sem melt er fyrir um i pessari reglugerd hvad vardar nidurstéour greiningarinnar
skv. a- og b-1id pessarar malsgreinar.

501.gr. b
Undanpaga fra skyrslugjafarkrofum

pratt fyrir 430. gr. mega légber yfirvéld, a timabilinu fra peim degi pegar viokomandi akvaedi pessarar reglugerdar koma
til framkveemda par til fyrsta skyrslan er 16g0 fram sem tilgreinir teeknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i peirri
grein, veita undanpagu fra kréfunum um ad veita upplysingar & pvi formi sem tilgreint er & snidmatinu i framkveemdar-
gerdinni sem um getur i 7. mgr. 430. gr. hafi pessi sniomat ekki verid uppferd i samremi vio akvedi pessarar
reglugerdar.*

135) Eftirfarandi greinar baetast vid & eftir 1. balki: SKYRSLUGIJOF OG ENDURSKOBUN:
,301. gr. c
Varfaernismedferd ahattuskuldbindinga sem tengjast umhverfismarkmidum og/eda félagslegum markmidum

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal, ad h6fdu samradi vid Evrépska kerfisahatturadid, meta & grundvelli tilteekra gagna
0g nidurstadna hops hattsettra sérfreedinga & vegum framkveemdastjornarinnar um sjalfbeer fjarmal hvort sérteek medferd
dheettuskuldbindinga sem tengjast eignum eda starfsemi sem i verulegum meli tengist umhverfismarkmidum og/eda
félagslegum markmidum sé réttleetanleg. Einkum skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin meta:

a) adferdir vid mat & raunverulegri dhaettu vegna skuldbindinga sem tengjast eignum eda starfsemi sem i verulegum
meli tengist umhverfismarkmidum og/eda félagslegum markmidum samanborid vid dhattu af 6drum skuld-
bindingum,

b) préunina & videigandi vidmioum fyrir efnislega ahaettu og umbreytingarahattu, p.m.t. dhaettan sem tengist afskriftum
eigna vegna reglugerdarbreytinga,

c) moguleg ahrif sérteekrar medferdar ahaettuskuldbindinga sem tengjast eignum eda starfsemi sem i verulegum meeli
tengist umhverfismarkmidum og/eda félagslegum markmidum, & fjarmalastodugleika eda lanveitingar banka i
Sambandinu.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja skyrslu um nidurst6dur sinar fyrir Evropupingid, radio og framkveemda-
stjornina eigi sidar en 28. juni 2025.

A grundvelli pessarar endurskodunar skal framkvamdastjornin, ef vid &, leggja tillsgu ad nyrri 16ggjof fyrir Evropu-
pingid og radid.«

136) Eftirfarandi grein beetist vio:
,,004.gr.a
Eignarhlutir i heefum skuldbindingargerningum
Eigi sidar en 28. juni 2022 skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefa framkvaemdastjorninni skyrslu um fjarhadir og
dreifingu eignarhluta hafra skuldbindinga milli stofnana sem tilgreindar eru sem kerfislega mikilvaegar stofnanir &
alpjodavisu og annarra kerfislega mikilvaegra stofnana og um mdégulegar hindranir & skilamedferd og heattu a
smitahrifum i tengslum vid pessa eignarhluti.
A grundvelli skyrslu Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar skal framkvaeemdastjornin, eigi sidar en 28. juni 2023 leggja

skyrslu fyrir Evrépupingid og radio um videigandi medferd & slikum eignarhlutum, asamt tillogu ad nyrri 16ggjof, eftir
pvi sem vio 4.
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137) 1 stad 507. gr. kemur eftirfarandi:
,307. gr.
Stérar dhattuskuldbindingar

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med notkun undanpaganna sem um getur i 390. gr. (6. mgr.)
400. gr. (f- til m-1id 1. mgr.) 400. gr. (c- til g-lig, i-, j- og k-1id 2. mgr.) og leggja, eigi sidar en 28. juni 2021, skyrslu fyrir
framkvaemdastjornina um mat & megindlegum ahrifum sem afnam pessara undanpaga eda takmérkun & notkun peirra
myndi hafa. [ skyrslunni skal einkum meta, ad pvi er vardar sérhverja undanpagu sem kvedid er & um i pessum greinum:

a) fjolda stdrra ahaettuskuldbindinga sem fa undanpagu i hverju adildarriki,
b) fjolda stofnana sem nyta sér undanpaguna i hverju adildarriki,
c) heildarfjarhad ahaettuskuldbindinga sem fa undanpégu i hverju adildarriki.

2. Eigi sidar en 31. desember 2021 skal framkveemdastjornin leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid um beitingu
peirra undanpéaga sem um getur i 4. mgr. 390. gr. og 2. mgr. 401. gr. ad pvi er vardar adferdirnar vid Utreikninginn &
dheettuskuldbindingarvirdi fjarmognunarvidskipta med verdbref, einkum porfina & pvi ad taka tillit til breytinga i
alpjoodlegum sto0lum sem tilgreina adferdirnar fyrir slikum utreikningi.*

138) Eftirfarandi malsgreinar beetast vid 510. gr.:

4  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med fjarhad naudsynlegrar stodugrar fjarmdgnunar til ad mata
peirri fjarmognunarahattu sem tengist afleidusamningunum sem tilgreindir eru i 1l. vidauka og skuldaafleidum & eins &rs
timabilinu fyrir hlutfall stédugrar fjarmdgnunar, einkum framtidarfjarmoégnunardhattu vegna peirra afleidusamninga sem
um getur i 2. mgr. 428. gr. s og 2. mgr. 428. gr. at og gefa framkveemdastjorninni skyrslu um mdguleikann & ad
sampykkja heerri studul naudsynlegrar stédugrar fjarmognunar eda dhaettunemari radstdfun eigi sidar en 28. juni 2024.
I skyrslunni skal a.m.k. meta:

a) moguleikann & ad greina & milli afleidusamninga sem samkomulag um tryggingafé gildir um og peirra sem
samkomulag um tryggingafé gildir ekki um,

b) moguleikann & ad afnema, auka vid eda skipta Ut kréfunum sem settar eru fram i 2. mgr. 428. gr. s og 2. mgr. 428. gr. at,

c) moguleikann & ad breyta & vidtekari hatt medferd afleidusamninga vid uatreikninginn & hlutfalli stoédugrar
fjarmdgnunar eins og sett er fram i 428. gr. d, 428. gr. k (4. mgr.) og 428. gr. s (2. mgr.), a- og b-1id 428. gr. ag,
428. gr. ah (2. mgr.), 428. gr. al (4. mgr.) og 428. gr. at (2. mgr.), a- og b-1id 428. gr. ay og 428. gr. az (2. mgr.), til ad
fanga betur fjarmdgnunarédhattuna sem tengist pessari fjarmdgnunarahattu & eins ars timabilinu fyrir hlutfall
stodugrar fjarmognunar,

d) ahrifin af fyrirhugudum breytingum & fjarhaed stddugrar fjarmdgnunar sem krafist er fyrir afleidusamninga stofnana.

5. Hafi alpjédlegir stadlar ahrif & medferd afleidusamninga sem tilgreindir eru i 1l. vidauka og skuldaafleidur ad pvi er
vardar Utreikninginn & hlutfalli stddugrar fjarmégnunar skal framkvemdastjornin, ef vido & og ad teknu tillit til
skyrslunnar sem um getur i 4. mgr., pessara breytinga & alpjodlegum stédlum og fjélbreytni bankageirans i Sambandinu
leggja tillégu ad nyrri 16ggjof fyrir Evrépupingid og radid um hvernig eigi ad breyta dkvaedunum um medferdina &
afleidusamningunum sem tilgreindir eru i Il. vidauka og lanaafleidum vegna dtreikningsins & hlutfalli stddugrar
fjarmognunar eins og sett er fram i V. balki sjotta hluta til ad taka betur til greina fjarmdgnunarahattuna sem tengist
pessum vidskiptum.

6. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal vakta fjarhaed stodugrar fjarmégnunar sem parf til ad maeta fjarmdgnunar-
ahaettunni sem tengist fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf, p.m.t. eignir sem tekid er vid eda latnar af hendi i pessum
vidskiptum og 6tryggdum vidskiptum med styttri en sex manada binditima vid vidskiptavini & fjarmalamarkadi og gefa
framkvaemdastjorninni skyrslu um tilhlydileika pessarar medferdar eigi sidar en 28. jani 2023. I skyrslunni skal a.m.k.
meta:

a) moguleikann & ad nota herri eda laegri studla stddugrar fjarmdgnunar vegna fjarmégnunarvidskipta med verdbréf vid
vidskiptavini & fjarmalamarkadi og vegna 6tryggdra vidskipta med styttri en sex méanada binditima til ad taka betur
til greina fjarmdgnunaréhaettu peirra & eins ars timabilinu fyrir hlutfall stédugrar fjarmoégnunar og maégulegra
smitahrifa milli vidskiptavina & fjarmalamarkadi,
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b) mdguleikann & ad nota medferdina sem sett er fram i g-1id 1. mgr. 428. gr. r. vegna fjarmdgnunarvidskipta med
verdbréf sem tryggd eru med ddrum tegundum af eignum,

¢) moguleikann & ad nota studla stddugrar fjarmoégnunar vegna lida utan efnahagsreiknings sem notadir eru i
fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf i stad moguleikans a medferdinni sem sett er fram i 5. mgr. 428. gr. p,

d) hentugleika 6samhverfrar medferdar & milli skuldbindinga med styttri binditima en sex manudi ad pvi tilskildu ad
vidskiptavinir & fjarmalamarkadi sem falla undir 0% studul tilteekrar stédugrar fjarmognunar i samremi vid c-lid
3. mgr. 428. gr. k og eignir sem stafa af vidskiptum med styttri binditima en sex manudi vid vidskiptavini &
fjarmalamarkadi sem falla undir 0%, 5% eda 10% naudsynlegrar stodugrar fjarmognunar i samreemi vid 428. gr. r
(g-1id 1. mgr.), 428. gr. s (c-1id 1. mgr.) og 428. gr. v (b-1id),

e) ahrifin af upptoku heerri eda laegri studla naudsynlegrar fjarmégnunar vegna fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf,
einkum pau sem eru med styttri binditima en sex manudi vid vidskiptavini & fjarmalamarkadi, & seljanleika eigna a
markadi sem tekid er vid sem tryggingu vegna pessara vidskipta, einkum rikisskuldabréf og fyrirteekjaskuldabréf,

f) éahrifin af fyrirhugudum breytingum & fjarhaed stédugrar fjarmognunar sem krafist er fyrir pessi vidskipti stofnana,
einkum ad pvi er vardar verdbréf sem eru med styttri binditima en sex manudi vid vidskiptavini & fjarmalamarkadi,
pegar tekid er vid rikisskuldabréfum sem tryggingu i pessum vidskiptum.

7. Eigi sidar en 28. juni 2024 skal framkvaemdastjornin, ef vid & og ad teknu tilliti til skyrslunnar sem um getur i
6. mgr., allra alpj6dlegra stadla og fjolbreytileika bankageirans i Sambandinu, leggja tillogu ad nyrri 16ggjof fyrir
Evrépupingid og radid um hvernig breyta eigi dkveedunum um medferd fjarmognunarvidskipta med verdbréf, p.m.t.
eignir sem tekid er vid eda latnar i té i pessum vidskiptum, og medferdina & 6tryggdum vidskiptum med styttri binditima
en sex manudi vid vidskiptavini & fjarmalamarkadi vegna Gtreikningsins & hlutfalli stddugrar fjarmégnunar eins og sett er
fram i IV. bélki pridja hluta pegar hun telur vid hefi, ad pvi er vardar ahrif fyrirliggjandi medferdar stofnana & hlutfalli
stédugrar fjarmdgnunar og til ad taka betur mid af fjarmdgnunaréhaettunni sem tengist pessum vidskiptum.

8.  Eigi sidar en 28. juni 2025 skal heaekka tilskilda studla st6dugrar fjarmégnunar sem notadir eru i vidskiptunum sem
um getur i 428. gr. r (g-1id 1. mgr.), 428. gr. s (b-1id 1. mgr.) og i 428. gr. v (a-1id) ur 0% i 10%, Gr 5% i 15% og Gr 10% i
15% eftir pvi sem vid & nema annad sé tilgreint i lagagerd sem sampykkt er & grundvelli tillégu framkvemda-
stjornarinnar i samreemi vid 7. mgr. pessarar greinar.

9. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med fjarhaed stodugrar fjarmdgnunar sem parf til ad meta
fjarmognunarahettu sem tengist eignarhlutum stofnunarinnar i verdbréfum til ad ahettuverja afleidusamninga. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin skal gefa skyrslu um tilnlydileika medferdarinnar eigi sidar en 28. juni 2023. I skyrslunni skal
a.m.k. meta:

a) moguleg ahrif af medferdinni & getu fjarfesta til ad taka & sig ahettuskuldbindingu gagnvart eignum og ahrifin af
medferdinni & frambod lana i sambandi fjarmagnsmarkada,

b) moguleikann & ad beita adlogudum kréfum um stéouga fjarmdgnun gagnvart verdbréfum sem hofd eru til ad
ahattuverja afleidur sem eru fjarmagnadar med upphafstryggingu ad 6llu leyti eda ad hluta,

¢) moguleikann & ad beita adlégudum kréfum um stéduga fjarmdgnun gagnvart verdbréfum sem hofd eru til ad
ahaettuverja afleiour sem ekki eru fjairmagnadar med upphafstryggingu,

10. Eigi sidar en 28. juni 2023 eda einu éari eftir ssmkomulag um alpjédlega stadla sem prdadir eru af Baselnefndinni
um bankaeftirlit skal framkveemdastjérnin, hvort heldur ber fyrr upp, ef vid & og ad teknu tilliti til skyrslunnar sem um
getur i 9. mgr., allra alpjodlegra stadla, fjdlbreytileika bankageirans i Sambandinu og markmida sambands fjarmagns-
markada, leggja tillogu ad nyrri 16ggjof fyrir Evropupingid og radid um hvernig breyta eigi dkvaedunum um medferd
eignarhluta stofnana i verdbréfum til ad ahettuverja afleidusamninga vegna Utreikningsins & hlutfalli stédugrar
fjarmognunar eins og sett er fram i V. balki sjotta hluta pegar hin telur vid hafi, ad pvi er vardar ahrif fyrirliggjandi
medferdar stofnana & hlutfalli stodugrar fjarmégnunar og til ad taka betur mid af fjarmdgnunarahattunni sem tengist
pessum vidskiptum.

11. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal meta hvort réttleeta megi leekkun & studli naudsynlegrar stédugrar fjar-
mdgnunar vegna eigna sem notadar eru vegna greidslujéfnunar- og uppgjorspjonustu i tengslum vio gédmalma, s.s. gull,
silfur, platinu og palladium eda i tengslum vid eignir sem notadar eru til ad fjarmagna gédmalma, s.s. gull, silfur, platinu
og palladium med 180 daga gildistima eda skemmri tima. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja skyrslu sina fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 28. juni 2021.“
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139) 1 stad 511. gr. kemur eftirfarandi:
LI11. gr.
Vogun
1. Framkveemdastjornin skal leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid eigi sidar en 31. desember 2020 um:
a) hvort rétt sé ad koma & vidhot vid vogunarhlutfallid vegna annarra kerfislega mikilvagra stofnana og

b) hvort skilgreiningin og Utreikningurinn & heildarmelisteerd aheattuskuldbindingarinnar sem um getur i 4. mgr.
429. gr, p.m.t. medferd pjonustu sedlabanka, sé vid hefi.

2. A0 pvi er vardar skyrslugjofina sem um getur i 1. mgr. skal framkvemdastjornin taka tillit til préunar a
alpjodavettvangi og alpjédlegra sampykktra stadla. Skyrslunni skal fylgja tillaga ad nyrri 16ggjof, eftir pvi sem vid 4.

140) 1 stad 513. gr. kemur eftirfarandi:
,J313. gr.
bjédhagsvarudarreglur

1.  Eigi sidar en 30. juni 2022 og & fimm éra fresti eftir pad skal framkvemdastjornin, ad h6fou samrédi vid evropska
kerfisaheetturddid og Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, endurskoda hvort paer pjodhagsvarudarreglur, sem er ad finna i
pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB, nagi til ad draga Ur kerfisdhaettu i geirum, & svaedum og i adildarrikjum,
p.m.t. mat & pvi:

a) hvort nugildandi pjédhagsvarudarteki i pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB séu &rangursrik, skilvirk og
gagnse,

b) hvort umfang og méguleg stig i skérun milli 6likra pjodhagsvartdartakja til ad takast & vid apekka aheettu i pessari
reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB séu fullnzgjandi og, ef vid 4, leggja til nyjar pjédhagsvarddarreglur,

c) hvernig alpjodlega vidurkenndir stadlar fyrir kerfistengdar stofnanir og akveedi pessarar reglugerdar og tilskipunar
2013/36/ESB spila saman og, ef vid &, leggja fram tillogu ad nyjum reglum sem taka tillit til pessara alpjodlega
vidurkenndu stadla,

d) hvort baeta @tti 66rum tegundum gerninga, s.s. gerningum sem tengjast lantakendum, vid pjodhagsvartdartekin sem
kvedid er & um i pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB auk peirra gerninga sem tengjast fjarmagni og skapa
svigram fyrir samramda notkun gerninganna & innri markadinum; ad teknu tilliti til pess hvort samraeemdar
skilgreiningar & pessum gerningum og skyrslugjoéf um videigandi upplysingar & vettvangi Sambandsins sé skilyrdi
fyrir upptoku slikra gerninga,

e) hvort Gtvikka @tti kréfuna um vogunarhlutfallsaukann sem um getur i 1. mgr. a i 92. gr. pannig ad han néi til
kerfislega mikilvaegra stofnana annarra en kerfislega mikilveegra stofnana & alpjédavisu og hvort kvérdun hans etti
ad midast vid ad hvada marki stofnunin er kerfislega mikilveeg,

f) hvort breyta eigi naverandi valfrjalsri gagnkvaemni pjédhagsvartdarradstafana i skyldubundna gagnkveemni og hvort
nuverandi rammi Evropska kerfisahetturddsins fyrir valfrjélsa gagnkvaemni sé videigandi grundvéllur fyrir pvi,

g) hvernig hagt er ad lata Sambandinu og innlendum pjédhagsvarddaryfirvéldum i té teeki til ad bregdast vid nyrri
kerfisaheettu sem leidir af ahattuskuldbindingum lanastofnana gagnvart 6drum geira en bankageiranum, einkum af
afleidugerningum og fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf, eignastyringargeiranum og vatryggingargeiranum.

2. Eigi sidar en 31. desember 2022 og & fimm éra fresti eftir pad skal framkveemdastjérnin a grundvelli samréads vid
evropska kerfisahaetturadid og Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, leggja fyrir Evrépupingid og radid skyrslu um matid
sem um getur i 1. mgr. og, ef vio &, leggja fyrir Evropupingid og radid tillogu ad nyrri 16ggjof.
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141)

142)

143)

144)

145)

[ stad 514. gr. kemur eftirfarandi:
,314. gr.
Adferd fyrir Gtreikninginn & aheettuskuldbindingarvirdi afleiddra vidskipta

1. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal eigi sidar en 28. juni 2023 og a fimm ara fresti eftir pad gefa fram-
kveemdastjorninni skyrslu um ahrif og kvérdun adferdanna sem settar eru fram i 3., 4. og 5. gr. 6. kafla Il. balks i pridja
hluta til ad reikna ahattuskuldbindingarvirdi afleiddra vidskipta.

2. Framkvemdastjornin skal eftir pvi sem vid a og a grundvelli skyrslu Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar leggja
fram tillogu ad nyrri 16ggjof til ad breyta adferdunum sem settar eru fram i 3., 4. og 5. peetti 6. kafla 1I. balks i pridja
hluta.

Eftirfarandi grein batist vio:

,,018.gr.a

Endurskodun & akveedum um gagnkvaemar abyrgdir

Eigi sidar en 28. juni 2022 skal framkvemdastjornin endurskoda og meta hvort rétt sé ad krefjast pess ad heefar
skuldbindingar megi fa eftirgjof an pess ad pad virki akvaedi um gagnkvaemar abyrgdir i 68rum samningum, i pvi skyni
ad styrkja sem verda ma skilvirkni eftirgjafardrreedisins og meta hvort akvaedi um 6gagnkvemar abyrgdir sem visa til

hafra skuldbindinga attu ad vera felld inn i skilmilana eda samninga sem gilda um adrar skuldbindingar.
Endurskoduninni og matinu skal fylgja tillaga ad nyrri 16ggjof, eftir pvi sem vid 4.“

Eftirfarandi grein betist vid:
,319. gr. b
Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahettu

1. Eigi sidar en 30. september 2019 skal Evrépska bankaeftirlitsstofnunin gefa skyrslu um &hrifin & stofnanir i
Sambandinu af alpjédlegum stédlum til ad reikna kréfur vegna eiginfjargrunns i tengslum vid markadsaheettu.

2. Eigi sidar en 30. juni 2020 skal framkvaemdastjornin, ad teknu tilliti til nidurstadna skyrslunnar sem um getur i
1. mgr. og alpjédlegu stadlanna og adferdanna sem um getur i 1. kafla a og b i IV. balki pridja hluta leggja fyrir
Evrépupingid og radid skyrslu dsamt tilldgu ad nyrri 16ggjof, eftir pvi sem vid &, um hvernig innleida skuli alpjédlegu
stadlana um videigandi krofur vegna eiginfjargrunns fyrir markadsahaettu.*

Eftirfarandi fyrirsogn beetist vid i tiunda hluta:

,IL BALKUR A

Framkveemd reglna

519.¢9r.c

Hlitingarurreaedi

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal proa rafteeknilegt taeki sem midar ad pvi ad audvelda stofnunum ad hlita
pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB, sem og teeknilegum eftirlitsstddlum og teeknilegum framkvaemdarstodlum,
vidmidunarreglum og snidmatum sem sampykkt eru til ad framkveema pessa reglugerd og téda tilskipun,

2. [ tekid sem um getur i 1. mgr. skal a.m.k. gera hverri stofnun kleift ad:

a) greina & skjotan hatt videigandi akveedi til ad hlita med tilliti til steerdar stofnunarinnar og vidskiptalikans,

b) fylgja breytingunum sem gerdar eru i lagagerdum og tengdum framkvemdardkveedum, viomidunarreglum og
snidmatum.*

Akvadum I1. vidauka er breytt i samraemi vid vidaukann vid pessa reglugers.
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2.gr.

Breytingar a reglugerd (ESB) nr. 648/2012

Reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er breytt sem hér segir:

1)

2)

i stad 2. mgr. 50. gr. a kemur eftirfarandi:

2  Midlegur motaogili skal reikna Ut aatlad fjarmagn sem hér segir:

Keep = Z EAD; - RW - eiginfjarhlutfall
i

par sem:

Kcep = aeetlada fjarmagnio,

i = studullinn sem audkennir stodustofnunaradilann,

EAD;i = fjarhaed dhettuskuldbindingar midleega métadilans gagnvart stédustofnunaradila i, p.m.t eigin vidskipti
stodustofnunaradilans gagnvart midleega métadilanum, vidskipti vidskiptavinarins sem tryggd eru af
stddustofnunaradilanum og allt virdi tryggingar i vorslu midleega mdtadilans, p.m.t. forfjarmégnud
framlég stddustofnunaradilans i vanskilasjod vegna pessara vidskipta, sem tengjast matinu i lok
skyldubundins skyrslugjafardags adur en vedkalli af lokavedkalli pess dags hefur verid skipt,

RW = 20% ahettuvog og

eiginfiarhlutfall = 8%.«

i stad 50. gr. b kemur eftirfarandi:

,,50.gr. b

Almennar reglur um Gtreikninginn & Kcce

Eftirfarandi gildir ad pvi er vardar dtreikninginn & Kccer sem meelt er fyrir um i 2. mgr. 50. gr. a:

a) midlegir motadilar skulu reikna Gt virdi dhaettuskuldbindinga sinna & stédustofnunaradila sina sem hér segir:

i. a0 pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem stafa af samningum og vidskiptum sem tilgreind eru i a- og c-lid
1. mgr. 301. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skulu midlaegir métadilar reikna virdid i samreemi vid adferdina
sem sett er fram i 3. peetti 6. kafla Il. balks i pridja hluta peirrar reglugerdar med pvi ad nota ahettutimabil
tryggingarfjar sem nemur 10 virkum dégum,

ii. ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar sem stafa af samningum og vidskiptum sem tilgreind eru i b-lid 1. mgr.
301. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skulu midlaegir métadilar reikna virdid (EAD;) i samremi vid eftirfarandi

formalu:

EADi = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}

par sem:

EAD;i = hettuskuldbindingarvirdid,

i = studullinn sem audkennir stddustofnunaradilann,

EBRMi = virdi ahaettuskuldbindingar fyrir mildun ahzttu, sem er jafnt virdi aheattuskuldbindingar midlegs
métadila gagnvart uppgjorsadila i sem leidir af 6llum samningum og vidskiptum vid pann uppgjors-
adila, reiknad &n hlidsjonar af tryggingum sem sé& uppgjoradili leggur fram,

IMi = upphafstryggingar sem uppgjorsadili i leggur fram hja midleegum métadila,

DFi = forfjarmagnad framlag uppgjorsadila i i vanskilasjod,

Sérhvert viroi i pessari formulu skal tengjast matinu i dagslok adur en vedkalli af lokavedkalli pess dags hefur
verid skipt,
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iii. i adstedum sem um getur i pridja malslid annarrar undirgreinar 1. mgr. 301. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013
skulu midlegir métadilar reikna virdi vidskiptanna sem um getur i fyrsta malslid peirrar undirgreinar i samreemi
vid formiluna sem sett er fram i ii. 1id a-lidar pessarar greinar og dkvarda EBRM; i samra@mi vid V. balk i pridja
hluta peirrar reglugerdar,

b) ad pvi er vardar stofnanir, sem falla undir gildissvid reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, eru jéfnunarséfnin hin sému og
pau sem skilgreind eru i 4. 1id 272. gr. peirrar reglugerdar,

¢) midlegur motadili sem hefur ahettuskuldbindingar & einn eda fleiri midlega moétadila skal fara med pessar
aheettuskuldbindingar likt og ahattuskuldbindingar & stddustofnunaradila og taka med allt tryggingarfé eoa
forfjarmognud framlog fra pessum midleegu métadilum vid Gtreikninginn & Kcee,

d) midlegur motadili hefur komid & bindandi samningsbundnu fyrirkomulagi vio stédustofnunaradila sina, sem heimilar
honum ad nota upphaflegt tryggingarfé fra peim stddustofnunaradilum, i heild eda ad hluta, & sama hatt og ef um
forfjarmdgnud framlog veeri ad raeda, skal lita a upphaflegt tryggingarfé sem forfjarmégnud framlég ad pvi er vardar
Gtreikninginn i 1. mgr. en ekki sem upphaflegt tryggingarfé,

e) begar trygging er héfd i vorslu vegna reiknings sem hefur ad geyma fleiri en eina tegund af samningum og vidskipti
sem um getur i 1. mgr. 301. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal midleegi motadilinn Gthluta upphafstryggingunni
sem stddustofnunaradilar hans eda vidskiptavinir hafa Iatid i té, eftir pvi sem vid &, i hlutfalli vid ahettuskuld-
bindingarvirdi vidkomandi tegunda samninga og vidskipta sem reiknud eru i samrami vid a-1id pessarar malsgreinar,
an pess ad taka tillit til upphaflegs tryggingarfjar i atreikningunum,

f) midlzgir motadilar sem hafa fleiri en einn vanskilasjod skulu framkvema uUtreikningana adskilid fyrir hvern
vanskilasjod,

g) begar stodustofnunaradili veitir vioskiptavini pjonustu og vidskiptin og trygging vidskiptavina hans eru i vorslu i
undirreikningum sem eru adskildir undirreikningum fyrir eigin vidskiptastarfsemi stodustofnunaradilans, skal hann
framkveema utreikninginn & EAD; fyrir hvern undirreikning adskilid og skal reikna heildarfjarhed EADi stddu-
stofnunaradilans sem summu &hettuskuldbindingarvirdis i undirreikningum vidskiptavinanna og ahettuskuld-
bindingarvirdis vidskiptastarfsemi i undirreikningi stédustofnunaradilans,

h) ad pvi er vardar f-lid, pegar DFi er ekki skipt milli undirreikninga vidskiptavinanna og eigin undirreikninga
stodustofnunaradilans fyrir eigin vidskiptastarfsemi, skulu stédustofnunaradilar Gthluta DFi & hvern undirreikning
samkveemt videigandi hlutfalli upphafstryggingarinnar sem 16gd er fram af stédustofnunaradilanum eda fyrir reikning
stédustofnunaradilans,

i) midlegir mdtadilar skulu ekki framkveema utreikninginn i samreemi vid 2. mgr. 50. gr. a pegar vanskilasjodir standa
eingdngu undir peningagreidsium.

AQ pvi er vardar ii. mgr. a-lidar pessarar greinar skulu midlaegir motadilar nota adferdina sem tilgreind er i 223. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 med eftirlitsadferd vid jofnun flokts sem sett er fram i 224. gr. peirrar reglugerdar til ad
reikna Ut ahaettuskuldbindingarvirdid.*

3) 11.mgr.50. gr. c fellur d- og e-lidur brott.

4) 150. gr. d fellur c-lidur brott.

5) 1stad 5. mgr. ai89. gr. kemur eftirfarandi:
,5.gr.a A adlégunartimabilinu sem kvedid er & um i 497. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal midlagi motadilinn
sem um getur i peirri grein fella inn i upplysingarnar sem hann & ad veita i samreemi vid 1. mgr. 50. gr. ¢ i pessari reglugerd
heildarfjarhad upphafstryggingar, eins og skilgreint er i 140. lid 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sem hann
hefur fengid fra stddustofnunaradilum sinum ef baedi eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:
a) midlaegi motadilinn er ekki med vanskilasjoo,
b) midleegi métadilinn hefur ekki gert bindandi samkomulag vid stédustofnunaradila sina sem gerir honum kleift ad nota

allar eda hluta upphafstrygginganna fra pessum stédustofnunaradilum sinum a sama hatt og veeru paer forfjarmégnud
framlog.*
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3.gr.
Gildistaka og framkvaemd

1. Reglugerd pessi dolast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

o

Reglugerd pessi kemur til framkvamda fra og med 28. jini 2021 med peim undanpagum sem tilgreindar eru i 3. til 8. gr.

w

Eftirfarandi lioir i 1. gr. pessarar reglugerdar skulu gilda fra 27. jani 2019:

a) 1. lidur sem hefur ad geyma akvaedi um gildissvid og eftirlitsheimildir,

b) 2. lidur sem hefur ad geyma skilgreiningarnar nema par vardi eingdngu akvedi sem gilda i samreemi vio pessa grein fra
annarri dagsetningu, en i pvi tilviki skulu pau gilda fra peirri dagsetningu,

c) b-lidur 3. lidar, c-lidur 6. lidar, 8. og 9. lidur ad pvi er vardar 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, 12. lidur ad pvi er
vardar annan undirlid 1. mgr. 18. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 14. til 17. lidur, 19. til 44. lidur, 47. lidur, 128. og 129.
lidur sem hafa ad geyma akveedin um eiginfjargrunn og dkvaedi um innleidingu nyrra krafna vegna eiginfjargrunns og hafra
skuldbindinga,

d) 9. lidur ad pvi er vardar dkvaedin um ahrif nyrra reglna um verdbréfun eins og meelt er fyrir um i 14. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

e) 57. lidur sem hefur ad geyma é&kveedin um ahattuvogir fyrir fjolpjodlega préunarbanka og 58. lidur sem hefur ad geyma
&kveedin um aheettuvogir fyrir alpjédastofnanir,

f) 53. lidur ad pvi er vardar 104. gr. b i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 89. og 90. lidur, 118. lidur ad pvi er vardar 430. gr. b i
reglugerd (ESB) nr. 575/2013, og 124. lidur sem hefur ad geyma dkveaedin um skyrslugjafarkrofurnar vegna markadsahattu,

g) 130. lidur sem hefur ad geyma krofur vegna eiginfjargrunns vegna ahattuskuldbindingar midleegra métadila,

h) 133. lidur ad pvi er vardar akvaedin um sélu i miklu magni eins og melt er fyrir um i 500. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

i) 134. lidur ad pvi er vardar 501. gr. b i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 sem hefur ad geyma &kvadin um undanpagu fra
skyrslugjof,

j)  144. lidur sem hefur ad geyma akvaedin um hlitinagarrdrraedio,

k) d&kveedin par sem gerd er krafa um ad Evropskar eftirlitsstofnanir eda Evrdpska kerfisdhaetturddio leggi fyrir fram-
kvaemdastjornina drog ad teknilegum eftirlits- eda framkvemdarstodlum, akvaedin par sem gerd er krafa um ad fram-
kveemdastjornin taki saman skyrslur, dkvaedin sem veita framkvemdastjérninni heimild til ad sampykkja framseldar gerdir
eda framkveemdargerdir, dkveedin um endurskodun og tilldgur ad nyrri 16ggjof og akveedin sem gera kréfu um ad Evropsku
eftirlitsstofnanirnar gefi Ut vidmidunarreglur, einkum b-lidur 2. lidar, 12. lidur ad pvi er vardar 9. lid 18. gr. i reglugerd
(ESB) nr. 575/2013, b-lidur 18. lidar, 31. lidur ad pvi er vardar 7. mgr. 72. gr. b i (ESB) nr. 575/2013, 38. lidur ad pvi er
vardar 3. mgr. 78. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, b-lidur 57. lidar, 60. lidur ad pvi er vardar 4. og 5 mgr. i reglugerd
(ESB) nr. 575/2013, 63. lidur ad pvi er vardar 4. mgr. 132. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 67. lidur ad pvi er vardar
8. 09 9. mgr. 164. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 74. lidur ad pvi er vardar 5. mgr. 277. gr. og 3. mgr. 279. gr. a i
reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 89. lidur ad pvi er vardar 9. mgr. 325. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 90. lidur ad pvi er
vardar 325. gr. u (5. mgr.), 325. gr. w (8. mgr.), 325. gr. ap (3. mgr.), 325. gr. az (8. og 9. mgr.), 325. gr. bd (7. mgr.),
325. gr. be (3. mgr.), 325. gr. bf (9. mgr.), 325. bg (4. mgr.), 325. bh (3. mgr.), 325. bk (3. mgr.), 325. gr. bp (12. mgr.) i
reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 93. lidur ad pvi er vardar 9. mgr. 390 gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013,

94. lidur, 96. lidur ad pvi er vardar 4. mgr. 394. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, b. lidur 98. lidar, 104. lidur ad pvi er
vardar 4. mgr. 403. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, b-lidur 109. gr., b-lidur 111. gr., 118. lidur ad pvi er vardar 7. og
8. mgr. 430., 6. mgr. 430. gr. b og 430. gr. c i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 119. lidur ad pvi er vardar 1. og 2. mgr.
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432. gr. og 434. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 123. lidur, 124. lidur, 125. lidur, 134. lidur ad pvi er vardar 4. og
5. mgr. 501. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 136. lidur, 137. lidur, 138. lidur, 139. lidur), 140. lidur, 141. lidur ad pvi
er vardar 1. mgr. 514. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, 142. lidur, og 143. lidur.

Med fyrirvara um f-lio fyrstu undirgreinar skulu akvadin um birtingu upplysinga og skyrslugjof gilda fra peim degi pegar
krafan um birtingu upplysinga eda skyrslugjéf kemur til framkvaemda.

4.  Eftirfarandi lioir i 1. gr. pessarar reglugerdar skulu gilda fra 28. desember 2020:

a) a-, b- og d-lidur 6. lidar, 7. og 12. lidur ad pvi er vardar fyrstu undirgrein 1. mgr. og 2. til 8. mgr. 18. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 sem hafa ad geyma dkvadin um varferniskrofur vegna samstzedu,

b) 60. lidur sem hefur ad geyma akvaedin um ahattuskuldbindingar sem tryggdar eru meo vedi i ibudarhisnadi, 67. lidur sem
hefur ad geyma akvaedin um tap ad gefnum vanefndum og 122. lidur sem hefur ad geyma akveaedin um pjodhagsvaridar-
eda kerfisahaettu sem greind er a vettvangi adildarrikis.

5. 46. lidur b-lidar 1. gr. pessarar reglugerdar sem hefur ad geyma akveedin um innleidingu nyrra krafna vegna
eiginfjargrunns fyrir kerfislega mikilveegar stofnanir a alpjodavisu gildir fra 1. jandar 2022.

6.  53. lidur ad pvi er vardar 104. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og 55. og 69. lidur 1. gr. pessarar reglugerdar sem
hefur ad geyma &kvadin um innleidingu nyrra krafna vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markadsahettu gilda fra
28. jantar 2023.

7. 18. lidur 1. gr. pessarar reglugerdar, ad pvi er vardar b-lio 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sem hefur ad
geyma akvadid um undanpdgu fra fradraetti hugbinadareigna sem eru metnar & varfeerinn hatt skal gilda fra gildistékudegi
teeknilegu eftirlitsstadlanna sem um getur i 4. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.%

8. 126. lidur 1. gr. pessarar reglugerdar sem hefur ad geyma akvaedin um undanpégur fra fradratti eignarhlutdeildar i eigin fé
gildir afturvirkt fra 1. jantar 2019.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 20. mai 2019.

Fyrir hénd Evrdpupingsins, Fyrir hénd radsins,
A. TAJANI G. CIAMBA

forseti. forseti.
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VIDAUKI

Akvadum 11, vidauka er breytt sem hér segir:

1) 1 stad e-lidar 1. lidar kemur eftirfarandi:
,»€) valréttur ad voxtum.*

2) 1 stad d-lidar 2. lidar kemur eftirfarandi:
»d) gjaldeyrisvalréttir.”

3) 1 stad 3. lidar kemur eftirfarandi:

,-3. Samningar sem eru svipads edlis og peir sem um getur i a- til e-lid 1. lidar og a- til d-1id 2. lidar i pessum vidauka en
midast vio adra viomidunarlidi eda visitolur. betta naer til, ad lagmarki, allra gerninga sem tilgreindir eru i 4. til 7., 9.
10. og 11. lid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB sem ekki falla undir 1. eda 2. lid pessa vidauka.



